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Grundvollur fjarfestingarstefnu

Yfirlit yfir Lifsvalsleidir
Lifsval bydur sjéofélogum sinum ad davaxta séreignarsparnad sinn i dreifdum
eignasofnum ad teknu tilliti til peirrar dhaettu sem sjédfélagar kjosa.

Lifsval 1
Avéxtun eignasafns er eingdngu i verdtryggdum innlanum.

Lifsval 2
Lifsval 2 4avaxtar i verébréfum med rikisabyrgd og innlanum. Einnig fjarfest i
innlendum og erlendum hlutabréfum og skuldabréfum.

Lifsval 3
Lifsval 3 d&vaxtar i verdbréfum med rikisdbyrgd og innldnum. Einnig fjarfest i
innlendum og erlendum hlutabréfum og skuldabréfum.

Lifsval 4
Lifsval 4 avaxtar i verdbréfum og hlutabréfum. Einnig er avaxtad i innlanum ef
adstaedur gefa tilefni til.

Lifsvalsleidin
Sjédfélagi getur valid Lifsvalsleidina sem fjarfestingarleid og pa feerist sparnadur 3
milli Lifsvalsleida eftir lifaldri rétthafa.

Valkvaedaleidin
Sjéofélagi getur valid Valkvaedu leidina sem fjarfestingarleid og pa getur rétthafi skipt

sparnadi sinum a milli Lifsvalsleida 1-4.

Nafn- og raunavoxtun fjarfestingarleida Lifsvals

Avoxtun 2022 Medalavoxtun sl. 10 ar
Fjarfestingarleidir Nafnavoxtun |Raunavoxtun |Nafnavoxtun |Raundvoéxtun
Lifsval 1 9,7% 0,3% 4,7% 1,9%
Lifsval 2 -2,3% -10,7% 4,4% 1,8%
Lifsval 3 -8,8% -16,6% 5,7% 3,0%
Lifsval 4 -11,5% -19,0% 6,2% 3,6%

Reglur um fjdrfestingarstefnuna

Um fjarfestingarstefnu séreignarsparnadar Lifsvals gilda 16g um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda, nr. 129/1997 med sidari breytingum og
reglugerdar nr. 916/2009, um fjarfestingarstefnu og Uttekt a avoxtun lifeyrissjéda og
vorsluadila séreignarsparnadar med sidari breytingum.
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Sjodfélagar.

[ pessari fjarfestingarstefnu eru tiltekin pau mérk og vidmid sem gilda um styringu
eignasafna Lifsvals i pagu hagsmuna sjédfélaga.

Sjéofélagar geta fylgst med réttindum sinum med rafreenum hezetti 4 sjodfélagavef
Lifsvals asamt markadshorfum og 6drum upplysingum. beir sem hafa ekki pegar
afpakkad pappir fa tvisvar @ ari send yfirlit heim med yfirliti réttinda dsamt
markadshorfum.

Fjarfestingadkvardanir

Vid eignastyringu eru fjarfestingarkostir metnir med tilliti til ardsemi og ahaettu.
Akvardanir um fjarfestingar eru teknar med tilliti til efnahagshorfa, adstedna a
morkudum asamt gaedum lausafjarstodu og ardsemi eignasafns hverrar leidar fyrir
sig. Sjédfélagar geta flutt inneign sina til annarra vorsluadila lifeyrissparnadar en
ahaetta af pvi er engin umfram markadsahaettu undirliggjandi eigna.

Sidferdileg viomid

Meginhlutverk Lifsvals lifeyrissjods er ad avaxta eignir sjodfélaga samkvaemt hans vali
a hagkveeman hatt.

Lifsval gerir krofu um ad pau fyrirtaeki sem sjodurinn fjarfestir i fari eftir peim l6gum
og reglum sem gilda um starfsemi peirra.

Vorsluadili leidarinnar skal syna adgat, kostgaefni og skilvirkni i storfum sinum og
leitast vid a0 tryggja bestu nidurstodu fyrir sjoofélaga.

Nokkur af helstu sidferdislegu viomidum sem vorsluadili hefur sett sér kveda & um
sjalfstaedi i dkvordunartoku sem leidir til pess ad sjodfélagi skal alltaf vera i fyrsta
seeti. Jafnframt er 16gd ahersla a ad starfsfolk vorsluadila skuli vera medvitad um
aheettu i fjarfestingum en pad felur ekki endilega i sér dhaettufaelni heldur ad skilja pa
ahaettupeetti sem fjarfesting getur haft i for med sér. Starfsfolk eignastyringar
vorsluadila mun ekki fjarfesta i fjarfestingarkostum sem pad skilur ekki og par med
getur ekki metid dhaettuna.

Efnahagshorfur og adstaedur ¢ mérkudum

Hér er tekid mid af stodunni i oktéber 2023 og senda var til sjodfélaga a peim tima.

Almennt um markadi

Visitala neysluverds hakkadi um 0,4% & milli manada i september og jokst verdbadlga
anyur 7,7% i 8%. Sidasta halfa arid hefur verdbdlga pé hjadnad ur 9,8% i 8%.
Verdbdlga i fyrra var ad mestu drifin afram af miklum husaedisverdshakkunum en
tidar vaxtahakkanir hafa dregid Ur peim og verid helsta dstada pess ad verdbdlga
hefur hjadnad. bPa hefur innflutt verdbdlga einnig minnkad og bensin laekkad i verdi
eftir miklar haekkanir i kjolfar innrdsar Russa i Ukrainu. Hins vegar hefur
bjonustuverdbdlga stadid i stad sem kann ad litast af miklum launahakkunum i
byrjun ars og mikilli eftirspurn eftir starfsfélki.
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bad dré til tidinda i oktdber pegar Sedlabanki islands hélt voxtum Sbreyttum i 9,25%
bvert @ vaentingar greiningaradila. Hagvoxtur & fyrri drshelmingi var 5,8% sem er
minni hagvoxtur en i fyrra og enn meira hefur dregid ur krafti innlenda hagkerfisins
bar sem einkaneysla jokst t.d. adeins um 2,5% milli arshelminga. pa eru visbendingar
um ad enn hafi dregid ur eftirspurn a pridja arsfjérdungi. Sedlabankinn hefur pvi
fengid skyrari merki um ad vaxtahaekkanir séu ad haegja 4 hagkerfinu og draga ur
verdbolguprystingi.

Innlend hlutabréf

Innlendur hlutabréfamarkadur hefur att erfitt uppdrattar & arinu og hefur
heildarvisitalan laekkad um 15%. Tvo staerstu félogin hafa skyrt megnid af pessari
lekkun en Alvotech hefur laekkad um 18% frd dramdétum og Marel um fjéréung.
Alvotech fékk ekki starfsleyfi fyrir framleidslu & hlidstaedulyfi i april eins og vonir voru
um en enn bidur félagid eftir leyfi fra Lyfjaeftirliti Bandarikjanna (FDA). Uppgjor
Marels & arinu hafa verid undir vaentingum markadsadila og erlent solufleedi setti
mikinn prysting & hlutabréfaverd Marels. braldt verdbdlga, vaxtahakkanir
Sedlabankans, utfleedi ur verdbréfasjodum og dvissa um komandi kjarasamningum
hafa myndad stifan métvind fyrir flest 61l hlutabréfafélég & arinu. Obreyttir vextir vid
sidustu vaxtadkvordun Sedlabankans kann ad hafa gefid markadsadilum von um ad
vextir hafi ndd toppi. bad breytir pvi pé ekki ad litill kaupdhugi virdist vera medal
fjarfesta sem virdast bida eftir gédum fréttum sérstaklega i tengslum vid
kjarasamninga. Pa mda vaenta pess ad mikill peningur sitji & hlidalinunni par sem
hagnadur af solu Kerecis hefur ekki leitad inn & markad & ny og geeti hleypt lifi i
markadinn.

Erlendir markadir

Heimsvisitala hlutabréfa hefur hakkad um taep 8% fra aramdétum. Haekkanir arsins
hafa ad megninu til verid drifnar afram af gédu gengi farra félaga, p.e. bandariskra
teeknifélaga sem pykja hvad liklegust til ad njéta géds af framprdéun gervigreindar a
naestu misserum. Megnid af hakkuninni var a fyrri hluta arsins pegar markadsadilar
voru bjartsynir @ ad vextir myndu laekka a@ arinu sem studdi vié hlutabréfaverd. Hins
vegar hafa hagkerfin reynst sterkari og barattan vidé verdbdlguna tekid lengri tima en
buist var vid. bratt fyrir ad Sedlabanki Bandarikjanna hafi akvedid ad haekka ekki vexti
i september heldur halda peim ébreyttum i 5,25% hafdi vaxtadakvordunin neikvaed
ahrif 3 markadi. Tédnn sedlabankastjora var hardskeyttur og sagdi hann ad vextir
pbyrftu ad vera haerri lengur til pess ad na verdbdlgu i markmid. Markadsadilar vaenta
bess nu ad vextir leekki minna & naesta ari en adur var talid.

Vorsluadili Lifsvals
Vorsluadili Lifsvals 2, Lifsvals 3 og Lifsvals 4 er Kvika hf., kennitala 540502-2930,
Borgartuni 25, 105 Reykjavik.

Birting fjarfestingarstefnu
Lifsval birtir arlega uppfeerda fjarfestingarstefnu a vefsidu Lifsvals, www.lifsval.is


http://www.lifsval.is/
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Lifsval 1

Innldn dvoxtunarleidarinnar eru eingdngu i formi verdtryggda innlansreikninga.

Medfylgjandi tafla synir fjarfestingarstefnu séreignarsparnadar Lifsvals 1. Leidin er
eingdngu i verdtryggdum innlanum. itarlegri tafla séreignarsparnadar Lifsvals 1 skv.
tegundaflokkun 1. — 6. tolulidar 36. gr. laga nr. 129/1997 ma sja i vidauka
fiarfestingarstefnunnar.

Eignaflokkur MZBET@ Vikmork
Lausafé 100% 100%
Skuldabréf 0,0% 0,0%
Rikisskuldabréf 0% 0%
Fyrirtekjaskuldabréf 0% 0%
Skuldabreéf lanastofnana 0% 0%
Skuldabréf sveitarfélaga 0% 0%
Erlend skuldabréf 0% 0%
Blandadir skuldabréfasjodir 0% 0%
Hlutabréf 0,0% 0,0%
Innlend hlutabréf 0% 0%
Erlend hlutabréf 0% 0%
Samtals 100,0%
\Markmié um erlendar eignir | 0,0% | 0,0% |
Avoxtunarleidin  fjarfestir eingdéngu i innldnum i islenskum krénum hja

fijarmalafyrirtaekjum med starfsleyfi sem sparisjédir og vidskiptabankar & [slandi.
Heimilt er ad geyma eignir i innlanum i einum banka eda sparisjodi.

Umfjollun um skilyrdi 9 gr. rg. 916/2009:

a) Avoxtunarmarkmid leidarinnar midast vid ad avoxtun sé ekki lakari en
avoxtun bestu almennra innlansreikninga a hverjum tima. Avéxtunarleidin
byggir 4 peirri forsendu ad akjosanlegt sé ad stefna ad Oruggri
langtimadvoxtun med verdtryggdum innlanum.

b) Akvaedi um hamarksfjarfestingu i fjarmalagerningum og innldnum Gtgefnum
af sama adila. A ekki vid.

c) Hamarksfjarfesting i fasteignatryggdum skuldabréfum. A ekki vid.

d) Héamarkshlutdeild i hlutafé einstakra félaga. A ekki vid.

e) Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdbréfasjédi eda
deild hans (UCITS). A ekki vid.

f) Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af 6drum sjééum um
sameiginlega fjarfestingu eda deild peirra. A ekki vid.

g) Hamarksfjarfesting i sjédum innan sama rekstrarfélags. A ekki vid.
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h) Hamarksfjarfesting i samtolu tveggja eda fleiri tegundaflokka hafi vorsluadili
sett sér slikt markmid. A ekki vid.

i) Vidmid um notkun afleida. Notkun afleida er ekki heimilud.

j) Hlutfall eigna i virkri styringu. A ekki vid.

k) Markmid um medalliftima skuldabréfaflokka. A ekki vid.

) Markmid um hlutfall lausafjar. Avoxtunarleidin fjarfestir eingdngu i
verdtryggdum islenskum kronum. 100% af heildarmarkadsvirdi leidarinnar
eru i formiinnlana.

m) Markmid um gjaldmidlasamsetningu eftir tegundaflokkun og i heild. Leidin
fjarfestir eingdngu i islenskum kréonum.

n) Markmid um atvinnugreinaskiptingu eignasafns. A ekki vid.
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Lifsval 2

Virk styring i innldnum, rikistryggdum skuldabréfum og hlutabréfum.

Medfylgjandi tafla synir fjarfestingarstefnu séreignarsparnadar Lifsvals 2. itarlegri
tafla séreignarsparnadar Lifsvals 2 skv. tegundaflokkun 1. — 6. télulidar 36. gr. laga nr.
129/1997 ma sja i fylgiskjali i vidauka fjarfestingarstefnunnar.

Eignaflokkur MZQ;T'a Vikmork

Lausafé 2% 0-50%

Skuldabréf 80,0% 30-100%
Rikisskuldabréf 45% 15-75%
Fyrirteekjaskuldabréf 2% 0-20%
Skuldabréf lanastofnana 15% 0-30%
Skuldabréf sveitarfélaga 2% 0-20%
Erlend skuldabréf 6% 0-30%
Blandadir skuldabréfasjoadir 10% 0-50%

Hlutabréf 18,0% 0-20%
Innlend hlutabréf 12% 0-20%
Erlend hlutabréf 6% 0-20%

Samtals 100,0%

\Markmié um erlendar eignir | 12,0% | 0-50% |

Lifsval 2 er avoxtunarleid sem hefur pad ad markmidi ad na 6ruggri avoxtun til lengri
tima litid. Ahersla er 16gd & varfernar fjarfestingar og er stefna leidarinnar ad
fjarfesta ad stérum hluta i skuldabréfum, einkum islenskum rikisskuldabréfum og
60rum traustum innlendum skuldabréfum, auk innlana og skammtimabréfa. Héfleg
heimild er til fjarfestingar i ahesettusamari verdbréfum, s.s. hlutabréfum en
hamarksfjarfesting leidarinnar i hlutabréfum og sjédum med aherslu a hlutabréf skal
takmarkast vid 20%.

Avoxtunarleidin hefur heimild til ad fjarfesta i hlutum eda hlutdeildarskirteinum
sj6da um sameiginlega fjarfestingarstefnu allt ad 40%.

Akvardanir um fjarfestingar eru teknar ad vel igrundudu mali og mida ad pvi ad
hamarka virdi eigna leidarinnar ad teknu tilliti til ahaettu. Oflug greiningarvinna liggur
ad baki dkvordunartdku um fjarfestingar. A vikulegum fundum fjarfestingarads er
farid yfir proun 4 morkudum og pau takifeeri sem til stadar eru. Fundirnir leida til
reglulegs endurmats a eignasamsetningu leidarinnar. Reynt er eftir fremsta megni ad
dreifa dheettu a eignaflokka sem hafa neikveeda fylgni og par med dhattuminni fyrir
safnid i heild. Gaumgefilega er fylgst med aheettu dkvedna patta svo sem 34
atvinnugreinar, gjaldmidla og eignaflokka.

Umfjollun um skilyrdi 9 gr. rg. 916/2009:
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Avéxtunarmarkmid leidarinnar midast vid ad &avoxtun sé ekki lakari en
avoxtun samanburdarvisitalna peirra eignaflokka sem leidin fjarfestir i.
Avéxtunarleidin byggir 4 peirri forsendu ad akjésanlegt sé ad stefna ad
Oruggri langtimadvoxtun med virkri styringu innlendra og erlendra
skuldabréfa og hlutabréfa. Ahaetta leidarinnar raedst af flokti verdbréfa &
markadi.

Hamarksfjarfesting i fjarmalagerningum og innldnum utgefnum af sama adila
skal ekki vera meiri en 20% af heildareignum leidarinnar.

Hamarksfjarfesting i fasteignatryggdum skuldabréfum skal ekki fara yfir 20%.
Hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra félaga skal ekki fara yfir 20%.
Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdbréfasjédi eda
deild hans (UCITS) er 25%.

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af 66rum sjédum um
sameiginlega fjarfestingu eda deild peirra skal vera undir 20%.
Hamarksfjarfesting i sj6dum innan sama rekstrarfélags skal ekki vera haerri en
25%.

Hamarksfjarfesting i samtolu tveggja eda fleiri tegundaflokka hafi vorsluadili
sett sér slikt markmid. Slikt markmid hefur ekki verid sett annad en sja ma i
fylgiskjali i vidauka.

Heimild laga um notkun afleida verdur ekki nytt af dvoxtunarleidinni.

Hlutfall eigna i virkri styringu er 100% ad lausafé undanskildu.

Markmid um medalliftima skuldabréfa raedst af visitélum i viomidi.

Hlutfall lausafjar getur verid a bilinu 0-75%.

Markmid um gjaldmidlasamsetningu eftir tegundaflokkun og i heild. Leidin
fjarfestir ad mestu i islenskum krénum en markmid leidarinnar er ad hafa
vaegi i verdbréfum skradum i erlendum gjaldmidlum i 12% af heildarverdmeeti
leidarinnar. Ekki hafa verid sett sérmarkmid vardandi gjaldmidlasamsetningu
einstakra tegundaflokka.

Atvinnugreinaskipting. Vardandi skuldabréf er stefnt ad fjarfestingu i
innlendum og erlendum skuldabréfum med rikisabyrgd en einnig traustum
sveitarfélogum og stodugum atvinnugreinum a bord vid t.d. fjarmalapjénustu
og fasteignarekstur. Hvad vardar erlend hlutabréf raedst atvinnugreina-
skipting af samsetningu heimsvisitolu hlutabréfa (MSCI AC). Atvinnugreina-
skipting a innlendum hlutabréfum reedst af markadsadsteedum hverju sinni
pbar sem akvednar atvinnugreinar eru valdar fremur en adrar.
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Lifsval 3

Virk styring i innldnum, rikistryggdum skuldabréfum og hlutabréfum.

Medfylgjandi tafla synir fjarfestingarstefnu séreignarsparnadar Lifsvals 3. itarlegri
tafla séreignarsparnadar Lifsvals 3 skv. tegundaflokkun 1. — 6. télulidar 36. gr. laga nr.
129/1997 ma sja i fylgiskjali i vidauka fjarfestingarstefnunnar.

. Markmid o
Eignaflokkur 2021 Vikmork
Lausafé 2% 0-50%
Skuldabréf 58,0% 20-100%
Rikisskuldabréf 33% 10-75%
Fyrirtekjaskuldabréf 0% 0-20%
Skuldabréf lanastofnana 10% 0-30%
Skuldabréf sveitarfélaga 0% 0-20%
Erlend skuldabréf 5% 0-30%
Blandadir skuldabréfasjodir 10% 0-50%

Hiutabréf 40,0% 0-50%
Innlend hlutabréf 22% 0-50%
Erlend hlutabréf 18% 0-50%

Samtals 100,0%

\ Markmid um erlendar eignir | 23,0% | 0-50% |

Lifsval 3 er avoxtunarleid sem hefur pad ad markmidi ad na 6ruggri avoxtun til lengri
tima litid. Leidinni er styrt med virkum haetti. Stefna leidarinnar er ad fjarfesta um
helmingi leidarinnar i skuldabréfum, einkum islenskum rikisskuldabréfum og 6drum
traustum innlendum skuldabréfum, auk innlana og skammtimabréfa.

Jafnframt hefur avoxtunarleidin heimild til ad fjarfesta i innlanum fjarmalafyrirtaekja
ad hamarki 50% af markadsvirdi leidarinnar @ hverjum tima. Heimilt er ad geyma
eignir i innlanum i einum banka eda sparisjodi.

Avoxtunarleidinni er heimilt ad fjarfesta i almennum verdbréfasjédum og
fijarfestingarsjédum sem hafa heimild til ad nota afleidur sem hluta af ahaettustyringu
og vorn, til ad draga ur dhaettu. Heimildirnar taka mid af reglum um afleidunotkun
verdbréfasjoda eins og hun er skilgreind i l6gum um verdbréfasjédi og
fijarfestingarsjodi. Afleidustodum skal avallt umbreytt i samsvarandi undirliggjandi
stodu i peim eignum sem felast i viokomandi afleidu og paer verda a 6llum timum ad
falla ad fjarfestingarstefnu viokomandi avoxtunarleidar.

Markmid vorsluadila er ad oll verdbréf avoxtunarleidarinnar séu seljanleg 8 markadi

med litlum fyrirvara og er pad mat vorsluadila ad petta dragi ur dheettu vegna
flutnings sjodfélaga til annarra vorsluadila og framtidargreidsluflaedis til sjoofélaga.
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Akvardanir um fjarfestingar eru teknar ad vel igrundudu mali og mida ad pvi ad
hamarka virdi eigna leidarinnar ad teknu tilliti til dhaettu. Oflug greiningarvinna liggur
ad baki akvordunartoku um fjarfestingar. A vikulegum fundum fjarfestingarads er
farid yfir préun @ moérkudum og pau taekifeeri sem til stadar eru. Fundirnir leida til
reglulegs endurmats a eignasamsetningu leidarinnar. Reynt er eftir fremsta megni ad
dreifa aheaettu 4 eignaflokka sem hafa neikvaeda fylgni og par med dhaettuminni fyrir
safnid i heild. Gaumgfilega er fylgst med aheettu akvedna patta svo sem 3@
atvinnugreinar, gjaldmidla og eignaflokka.

Umfjollun um skilyrdi 9 gr. rg. 916/2009:

a) Avoxtunarmarkmid leidarinnar midast vid ad avoxtun sé ekki lakari en
avoxtun samanburdarvisitalna peirra eignaflokka sem leidin fjarfestir i.
Avéxtunarleidin byggir 4 peirri forsendu ad akjésanlegt sé ad stefna ad
Oruggri langtimadvoxtun med virkri styringu innlendra og erlendra
skuldabréfa og hlutabréfa. Ahaetta leidarinnar raedst af flokti verdbréfa &
markadi.

b) Hamarksfjarfesting i fjarmalagerningum og innlanum atgefnum af sama adila
skal ekki vera meiri en 20% af heildareignum leidarinnar.

¢) Hamarksfjarfesting i fasteignatryggdum skuldabréfum skal ekki fara yfir 20%.

d) Hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra félaga skal ekki fara yfir 20%.

e) Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdbréfasjédi eda
deild hans (UCITS) er 25%.

f) Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum udtgefnum af 6drum sjédum um
sameiginlega fjarfestingu eda deild peirra skal vera undir 20%.

g) Hamarksfjarfesting i sjodum innan sama rekstrarfélags skal ekki vera hzerri en
25%.

h) Hamarksfjarfesting i samtélu tveggja eda fleiri tegundaflokka hafi vorsluadili
sett sér slikt markmid. Slikt markmid hefur ekki verid sett annad en sjd ma i
fylgiskjali i vidauka.

i) Heimild laga um notkun afleida verdur ekki nytt af dvoxtunarleidinni.

j) Hlutfall eigna i virkri styringu er 100% fyrir utan lausafé.

k) Markmid um medalliftima skuldabréfa raedst af visitolum i vidmidi.

[) Markmid um hlutfall lausafjar. Hlutfall lausafjar getur verid 4 bilinu 0-50%.

m) Markmid um gjaldmidlasamsetningu eftir tegundaflokkun og i heild. Leidin
fjarfestir ad mestu i islenskum krénum en markmid leidarinnar er ad hafa
vaegi i verdbréfum skradum i erlendum gjaldmidlum i 23% af heildarverdmeeti
leidarinnar. Ekki hafa verid sett sér markmid vardandi gjaldmidlasamsetningu
einstakra tegundaflokka.

n) Atvinnugreinaskipting. Vardandi skuldabréf er stefnt ad fjarfestingu i
innlendum og erlendum skuldabréfum med rikisdbyrgd en einnig traustum
sveitarfélogum og stodugum atvinnugreinum & bord vid t.d. fjarmalapjonustu
og fasteignarekstur. Hvad vardar erlend hlutabréf reedst atvinnugreina-
skipting af samsetningu heimsvisitolu hlutabréfa (MSCI AC). Atvinnugreina-
skipting @ innlendum hlutabréfum raedst af markadsadstaedum hverju sinni
bar sem akvednar atvinnugreinar eru valdar fremur en adrar.
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Lifsval 4

Virk styring i innldnum, rikistryggdum skuldabréfum og hlutabréfum.

Medfylgjandi tafla synir fjarfestingarstefnu séreignarsparnadar Lifsvals 4. itarlegri
tafla séreignarsparnadar Lifsvals 4 skv. tegundaflokkun 1. — 6. télulidar 36. gr. laga nr.
129/1997 ma sja i fylgiskjali i vidauka fjarfestingarstefnunnar.

. Markmid o
Eignaflokkur 2021 Vikmork
Lausafé 2% 0-50%
Skuldabréf 38,0% 20-100%

Rikisskuldabréf 22% 0-70%
Fyrirtekjaskuldabréf 0% 0-20%

Skuldabréf lanastofnana 6% 0-30%

Skuldabréf sveitarfélaga 0% 0-20%

Erlend skuldabréf 4% 0-30%

Blandadir skuldabréfasjodir 6% 0-40%
Hiutabréf 60,0% 0-70%

Innlend hlutabréf 35% 0-70%

Erlend hlutabréf 25% 0-50%
Samtals 100,0%

\ Markmid um erlendar eignir | 29,0% | 0-50% |

Lifsval 4 er avoxtunarleid sem hefur pad ad markmidi ad na gddri avoxtun til lengri
tima litid. Leidinni er styrt med virkum hezetti. Stefna leifarinnar er ad fjarfesta
teepum helmingi leidarinnar i skuldabréfum, einkum islenskum rikisskuldabréfum og
60rum traustum innlendum skuldabréfum, auk innldna og skammtimabréfa. Heimild
er til fjarfestingar i ahezettusamari verdbréfum, s.s. hlutabréfum en hamarks-
fjarfesting leidarinnar i hlutabréfum og sj6dum med aherslu a hlutabréf skal
takmarkast vid 70%.

Markmid sjédsins er ad eignir hans séu avaxtadar med hlidsjéon af peim kjérum sem
best eru bodin a hverjum tima mead tilliti til avoxtunar og dhaettu.

Akvardanir um fjarfestingar eru teknar ad vel igrundudu mali og mida ad pvi ad
hamarka virdi eigna leidarinnar ad teknu tilliti til ahaettu. Oflug greiningarvinna liggur
ad baki dkvordunartdku um fjarfestingar. A vikulegum fundum fjarfestingarads er
farid yfir proun 4 morkudum og pau takifeeri sem til stadar eru. Fundirnir leida til
reglulegs endurmats a eignasamsetningu leidarinnar. Reynt er eftir fremsta megni ad
dreifa dheettu a eignaflokka sem hafa neikveeda fylgni og par med dhattuminni fyrir
safnid i heild. Gaumgeefilega er fylgst med aheettu adkvedna patta svo sem 3@
atvinnugreinar, gjaldmidla og eignaflokka.

Umfjollun um skilyrdi 9 gr. rg. 916/2009:
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f)

g)

h)

i)

k)
1)

n)
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Avéxtunarmarkmid leidarinnar midast vid ad &avoxtun sé ekki lakari en
avoxtun samanburdarvisitalna peirra eignaflokka sem leidin fjarfestir i.
Avéxtunarleidin byggir 4 peirri forsendu ad akjésanlegt sé ad stefna ad
Oruggri langtimadvoxtun med virkri styringu innlendra og erlendra
skuldabréfa og hlutabréfa. Ahaetta leidarinnar raedst af flokti verdbréfa &
markadi.

Hamarksfjarfesting i fjarmalagerningum og innldnum utgefnum af sama adila
skal ekki vera meiri en 20% af heildareignum leidarinnar.

Hamarksfjarfesting i fasteignatryggdum skuldabréfum skal ekki fara yfir 20%.
Hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra félaga skal ekki fara yfir 20%.
Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdbréfasjédi eda
deild hans (UCITS) er 25%.

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af 66rum sjédum um
sameiginlega fjarfestingu eda deild peirra skal vera undir 20%.
Hamarksfjarfesting i sj6dum innan sama rekstrarfélags skal ekki vera haerri en
25%.

Hamarksfjarfesting i samtolu tveggja eda fleiri tegundaflokka hafi vorsluadili
sett sér slikt markmid. Slikt markmid hefur ekki verid sett annad en sja ma i
toflunni hér ad ofan.

Heimild laga um notkun afleida verdur ekki nytt af dvoxtunarleidinni.

Hlutfall eigna i virkri styringu er 100% fyrir utan lausafé.

Markmid um medalliftima skuldabréfa raedst af visitélum i viomidi.

Markmid um hlutfall lausafjar. Hlutfall lausafjar getur verid a bilinu 0-50%.
Markmid um gjaldmidlasamsetningu eftir tegundaflokkun og i heild. Leidin
fjarfestir ad mestu i islenskum krénum en markmid leidarinnar er ad hafa
vaegi i verdbréfum skradum i erlendum gjaldmidlum i 29% af heildarverdmeeti
leidarinnar. Ekki hafa verid sett sérmarkmid vardandi gjaldmidlasamsetningu
einstakra tegundaflokka.

Atvinnugreinaskipting. Vardandi skuldabréf er stefnt ad fjarfestingu i
innlendum og erlendum skuldabréfum med rikisabyrgd en einnig traustum
sveitarfélogum og stodugum atvinnugreinum a bord vid t.d. fjarmalapjénustu
og fasteignarekstur. Hvad vardar erlend hlutabréf raedst atvinnugreina-
skipting af samsetningu heimsvisitolu hlutabréfa (MSCI AC). Atvinnugreina-
skipting a innlendum hlutabréfum reedst af markadsadsteedum hverju sinni
pbar sem akvednar atvinnugreinar eru valdar fremur en adrar.
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Fjarfestingarstefna
Lifsvals lifeyrissparnadar fyrir arid 2024

Stjérn Lifsvals lifeyrissparnadar hefur stadfest fjarfestingarstefnu sjédsins fyrir arid

2024.

November 2023

Stjorn Lifsvals
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Vidauki — fylgiskjol FME
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Hér fyrir nedan eru fylgiskjol med fjarfestingarstefnu séreignaleida par sem
fiarfestingarstefna hverrar leidar byggir 4 tegundaflokkun 1. — 6. tolulidar 36 gr. laga
nr. 129/1997 og markmid um samsetningu eigna skv. formi FME.

Lifsval 1 — Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu

p . Vikmork  Vikmork A
Fjarfestingarstefna [ Vidmid
1. Eignaflokkur A. 25 — —
a. Fjarméalagerningar sem adildarriki Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) eda
adildarriki Evropska efnahagssveedisins eda Feereyjar gefa Ut eda abyrgjast. 0% 0% 0%
b. Skuldabréf tryggd med vedi i fasteign, enda fari vedhlutfall ekki umfram 75% af
markadsvirdi ibudarhtisnadis eda 50% af markadsvirdi annarra fasteigna vid lanveitingu. 0% 0% 0%
2. Eignaflokkur B. o e 100%
a. Fjarmalagerningar sem sveitarfélog eda Lanasjoour sveitarfélaga ohf. gefa Ut eda 0% 0% 0%
abyrgjast. 0 ° 0
b. Innlén vidskiptabanka og sparisj6da. 100% 100% 100%
¢. Skuldabréf samkveemt [6gum um sértryggd skuldabréf og samsvarandi skuldabréf
Utgefin i riki innan Evropska efnahagssveedisins, i adildarriki stofnsamnings 0% 25% 0%
Friverslunarsamtaka Evropu eda i Feereyjum.

3. Eignaflokkur C. 0% 0% 0%
a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol Gtgefin af [anastofnunum og vétryggingafélogum,
ad undanskildum kréfum sem um hefur verid samid ad viki fyrir 6llum 6&rum krofum. 0% 0% 0%
b. Hiutir eda hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda samkvaemt I6gum um verdbréfasjooi,
flarfestingarsj6di og fagfjarfestasjddi eda tilskipun 2009/65/EB um samraemingu & 16gum 0% 0% 0%
og stjornsyslufyrirmeelum ad pvi er vardar verdbréfasjodi (UCITS).
4. Eignaflokkur D. 2ot L L
a. Skuldabréf og peningamarkadsskjél félaga. 0% 0% 0%
b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu. 0% 0% 0%
5. Eignaflokkur E. 0% 0% 0%
a. Hlutabréf félaga. 0% 0% 0%
b. Hlutir eda hlutdeildarskirteini annarra sjéda um sameiginlega fjérfestingu. 0% 0% 0%
c. Fasteignir { adildarriki Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) eda adildarriki
. - . 0% 0% 0%
Evropska efnahagssveedisins eda Feereyjum.
6. Eignaflokkur F. i e =
a. Afleidur sem draga Ur aheettu sjodsins, enda sé viomid peirra fjarfestingarheimildir
samkveemt pessari grein, neysluverdsvisitdlur, verobréfavisitdlur, vextir eda gengi erlendra 0% 0% 0%
gjaldmidla.
b. Adrir flarmalagerningar, p6 ekki afleidur. 0% 0% 0%
Samtals ——
Skordur
3+4+5+6<80% 0% 0% 0%
4+5+6< 60% 0% 0% 0%
6<10% 0% 0% 0%
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Lifsval 2 — fylgiskjal med fjarfestingarstefnu
p . Vikmork  Vikmork .
Fjarfestingarstefna (T A v Vidmid
1. Eignaflokkur A. 10% 95% 3%
a. Fjarmalagerningar sem adildarriki Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) eda
adildarriki Evropska efnahagssveedisins eda Feereyjar gefa Ut eda abyrgjast. 10% 5% 45%
b. Skuldabréf tryggd med vedi i fasteign, enda fari vedhlutfall ekki umfram 75% af
markadsvirdi ibudarhtsnaedis eda 50% af markadsvirdi annarra fasteigna vid lanveitingu. 0% 20% 0%
2. Eignaflokkur B. — e 555
a. Fjarmalagerningar sem sveitarféldg eda Lanasjodur sveitarfélaga ohf. gefa Ut eda
. . 0% 20% 2%
abyrgjast.
b. Innlén vidskiptabanka og sparisj6da. 0% 75% 2%
¢. Skuldabréf samkveemt [6gum um sértryggd skuldabréf og samsvarandi skuldabréf
Utgefin 1 riki innan Evropska efnahagssveedisins, i adildarriki stofnsamnings 0% 25% 0%
Friverslunarsamtaka Evropu eda i Faereyjum.
3. Eignaflokkur C. 0% 60% 15%
a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol Gtgefin af lanastofnunum og vatryggingafélogum,
ad undanskildum kréfum sem um hefur verid samid ad viki fyrir 6llum 6&rum krofum. 0% 20% 0%
b. Hiutir eda hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda samkvaemt I6gum um verdbréfasjooi,
flarfestingarsjodi og fagfjarfestasjddi eda tilskipun 2009/65/EB um samraemingu & 16gum 0% 60% 15%
og stjornsyslufyrirmeelum ad pvi er vardar verdbréfasjodi (UCITS).
4. Eignaflokkur D. 2ot e 2
a. Skuldabréf og peningamarkadsskjél félaga. 0% 20% 0%
b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu. 0% 5% 0%
5. Eignaflokkur E. 0% 60% 36%
a. Hlutabréf félaga. 0% 20% 4%
b. Hlutir eda hlutdeildarskirteini annarra sjoda um sameiginlega fjérfestingu. 0% 60% 32%
c. Fasteignir { adildarriki Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) eda adildarriki
. - . 0% 0% 0%
Evropska efnahagssveedisins eda Faereyjum.
6. Eignaflokkur F. 0% 0% 0%
a. Afleidur sem draga Ur &heettu sjodsins, enda sé viomid peirra fjarfestingarheimildir
samkveemt pessari grein, neysluverdsvisitdlur, verobréfavisitdlur, vextir eda gengi erlendra 0% 0% 0%
gjaldmidla.
b. Adrir flarmalagerningar, p6 ekki afleidur. 0% 0% 0%
Samtals ot
Skordur
3+4+5+6<80% 0% 140% 51%
4+5+6< 60% 0% 80% 36%
6<10% 0% 0% 0%
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Lifsval 3 — fylgiskjal med fjarfestingarstefnu
-, . Vikmork  Vikmdrk A

Fjéarfestingarstefna lagmark  hamark Vidmid
1. Eignaflokkur A. et 22 33%
a. Fjarmalagerningar sem adildarriki Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) eda
adildarriki Evropska efnahagssveedisins eda Feereyjar gefa Ut eda abyrgjast. 10% 75% 33%
b. Skuldabréf tryggd med vedi i fasteign, enda fari veohlutfall ekki umfram 75% af ; ! .
markadsvirdi bidarhlsneedis eda 50% af markadsvirdi annarra fasteigna vid lanveitingu. 0% 20% 0%
2. Eignaflokkur B. 0% 90% 2%
a. Fjarmalagerningar sem sveitarfélog eda Lanasjoour sveitarfélaga ohf. gefa (t eda

e 0% 20% 0%
abyrgjast.

b. Innlan vidskiptabanka og sparisjoda. 0% 50% 2%
¢. Skuldabréf samkveemt [6gum um sértryggd skuldabréf og samsvarandi skuldabréf

Gtgefin 1 riki innan Evropska efnahagssveedisins, i adildarriki stofnsamnings 0% 20% 0%
Friverslunarsamtaka Evropu eda i Faereyjum.

3. Eignaflokkur C. 0% 60% 20%
a. Skuldabréf og peningamarkadsskjél ttgefin af lanastofnunum og vatryggingafélogum,

ad undanskildum krofum sem um hefur verid samid ad viki fyrir 6llum 68rum krofum. 0% 20% 0%

b. Hlutir eda hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda samkveemt Idgum um verdbréfasjodi,
flarfestingarsjooi og fagfjarfestasjédi eda tilskipun 2009/65/EB um samraemingu & logum 0% 60% 20%
og stjornsyslufyrirmeelum ad pvi er vardar verdbréfasjodi (UCITS).

4. Eignaflokkur D. L — L
a. Skuldabréf og peningamarkadsskjél félaga. 0% 20% 0%
b. Skuldabréf og peningamarkadsskjél annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu. 0% 5% 0%
5. Eignaflokkur E. 0% 60% 5%
a. Hlutabréf félaga. 0% 40% 10%
b. Hlutir eda hlutdeildarskirteini annarra sj6da um sameiginlega fjérfestingu. 0% 60% 35%
c. Fasteignir i agildarriki Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) eda adildarriki
. .. . 0% 0% 0%
Evropska efnahagssveedisins eda Faereyjum.
6. Eignaflokkur F. 0% 0% 0%
a. Afleidur sem draga Ur &heettu sjodsins, enda sé viomid peirra fjarfestingarheimildir
samkveemt pessari grein, neysluverdsvisitolur, verobréfavisitdlur, vextir eda gengi erlendra 0% 0% 0%
gjaldmidla.
b. Adrir flarmalagerningar, b6 ekki afleiour. 0% 0% 0%
Samtals Lol
Skordur
3+4+5+6<80% 0% 140% 65%
4+5+6< 60% 0% 80% 45%
6<10% 0% 0% 0%
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Lifsval 4 — fylgiskjal med fjarfestingarstefnu
-, . Vikmork  Vikmork A

Fjéarfestingarstefna lagmark  hamark Vidmid
1. Eignaflokkur A. - s i
a. Fjarmalagerningar sem adildarriki Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) eda
adildarriki Evropska efnahagssveedisins eda Feereyjar gefa (t eda abyrgjast. 0% 70% 22%
b. Skuldabréf tryggd med vedi i fasteign, enda fari veohlutfall ekki umfram 75% af ; ! .
markadsvirdi bidarhlsneedis eda 50% af markadsvirdi annarra fasteigna vid lanveitingu. 0% 20% 0%
2. Eignaflokkur B. e L 2
a. Fjarmalagerningar sem sveitarfélog eda Lanasjoour sveitarfélaga ohf. gefa (t eda

e 0% 20% 0%
abyrgjast.

b. Innlan vidskiptabanka og sparisjoda. 0% 50% 2%
¢. Skuldabréf samkveemt [6gum um sértryggd skuldabréf og samsvarandi skuldabréf

Gtgefin 1 riki innan Evropska efnahagssveedisins, i adildarriki stofnsamnings 0% 20% 0%
Friverslunarsamtaka Evropu eda i Faereyjum.

3. Eignaflokkur C. L o e
a. Skuldabréf og peningamarkadsskjél ttgefin af lanastofnunum og vatryggingafélogum,

0% 20% 5%

ad undanskildum krofum sem um hefur verid samid ad viki fyrir 6llum 6drum kréfum.

b. Hiutir eda hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda samkveemt [6gum um verdbréfasjodi,
flarfestingarsjooi og fagfjarfestasjodi eda tilskipun 2009/65/EB um samraemingu & l6gum 0% 60% 25%
0g stjornsyslufyrirmeelum ad pvi er vardar verdbréfasjodi (UCITS).

4. Eignaflokkur D. 0% 20% 0%
a. Skuldabréf og peningamarkadsskjél félaga. 0% 20% 0%
b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu. 0% 5% 0%
5. Eignaflokkur E. 0% 60% 46%
a. Hlutabréf félaga. 0% 40% 20%
b. Hlutir eda hlutdeildarskirteini annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu. 0% 60% 26%
c. Fasteignir i agildarriki Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) eda adildarriki - - 0%
Evropska efnahagssveedisins eda Fareyjum.
6. Eignaflokkur F. 0% 0% 0%
a. Afleiour sem draga Ur aheettu sjoosins, enda sé viomio peirra fjarfestingarheimildir
samkveemt pessari grein, neysluverdsvisitolur, verdbréfavisitdlur, vextir eda gengi erlendra 0% 0% 0%
gjaldmiola.
b. Adrir fjarmalagerningar, p6 ekki afleidur. 0% 0% 0%
Samtals 100%
Skordur
3+4+5+6<80% 0% 140% 76%
4+5+6< 60% 0% 80% 46%
6<10% 0% 0% 0%
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