>lifrual

lifeyrissparnadur

Fjarfestingarstefna

Lifsvals Lifeyrissparnadar fyrir arid 2026



>lifrual

lifeyrissparnadur
Efnisyfirlit
Grundvollur flarfestingarstefNU.........ccueee e 3
R 410 L A T M Y1 £ LT T 1 USRI 3
Reglur um fjarfestingarstefNuna ........oovviiii i 3
Y Lo 01 (<] F= 1= | SRR 4
FJarfestingadkvarGanil. ... ..o et e et e e e et e e e e e e e e ares 4
Y Lo L (T o1 [T =AY o a o o FS T UURPN 4
Efnahagshorfur og adstadur & MOrkUSUM .......eiiieiiiiie e 4
LIFSVAT Lottt ettt ettt et s e et s e e st e et e s be e e abe e s be e e ab e e sabeesbeeesabeeennrean 8
LIFSVAI 2 ettt b e he e sae e et e et e e nbeeeaeesnee e 10
LIFSVAL 3 ettt st et b e b she e et e b e e nbeeeaeesaee e 12
LIFSVAL 4 ..ttt ettt ettt et b et et e st e e ab e e st e e s be e e s b et e bt e e sabeesbeeesareeeanes 14
Vidauki — fYlGISKJOI FIMIE ........eviieiiieie ettt ettt ettt e et e e s et e e e s vte e e s ebteeesssaaeeesreaaeeanes 17



>lifrual

lifeyrissparnadur

Grundvollur fjarfestingarstefnu

Yfirlit yfir Lifsvalsleidir
Lifsval bydur sjéofélogum sinum ad davaxta séreignarsparnad sinn i dreifdum
eignasofnum ad teknu tilliti til peirrar dhaettu sem sjoédfélagar kjosa.

Lifsval 1
Avéxtun eignasafns er eingdngu i verdtryggdum innlanum.

Lifsval 2
Lifsval 2 &vaxtar i verébréfum med rikisabyrgd og innldanum. Einnig fjarfest i
innlendum og erlendum hlutabréfum og skuldabréfum.

Lifsval 3
Lifsval 3 d&vaxtar i verdbréfum med rikisdbyrgd og innldnum. Einnig fjarfest i
innlendum og erlendum hlutabréfum og skuldabréfum.

Lifsval 4
Lifsval 4 avaxtar i verdbréfum og hlutabréfum. Einnig er avaxtad i innlanum ef
adstaedur gefa tilefni til.

Lifsvalsleidin
Sjéofélagi getur valid Lifsvalsleidina sem fjarfestingarleid og pa feerist sparnadur 3
milli Lifsvalsleida eftir lifaldri rétthafa.

Valkvaedaleidin
Sjéofélagi getur valid Valkvaedu leidina sem fjarfestingarleid og pa getur rétthafi skipt

sparnadi sinum a milli Lifsvalsleida 1-4.

Nafn- og raunavoxtun fjarfestingarleida Lifsvals

Avoéxtun 2024 Medaldvoxtun sl. 10 ar
Fjarfestingarleidir Nafndvoxtun | Raundvéxtun | Nafndvoxtun | Raundvéxtun
Lifsval 1 6,4% 1,5% 5,6% 1,4%
Lifsval 2 8,5% 3,5% 5,6% 1,4%
Lifsval 3 12,1% 7,0% 6,6% 2,4%
Lifsval 4 14,1% 8,9% 6,9% 2,7%

Reglur um fjdrfestingarstefnuna

Um fjarfestingarstefnu séreignarsparnadar Lifsvals gilda 16g um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda, nr. 129/1997 med sidari breytingum og
reglugerdar nr. 916/2009, um fjarfestingarstefnu og uttekt a avoxtun lifeyrissjoda og
vorsluadila séreignarsparnadar med sidari breytingum.
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Sjodfélagar.

[ bessari fjarfestingarstefnu eru tiltekin pau moérk og vidmid sem gilda um styringu
eignasafna Lifsvals i pagu hagsmuna sjédfélaga.

Sjéofélagar geta fylgst med réttindum sinum med rafreenum hezetti 4 sjodfélagavef
Lifsvals asamt markadshorfum og 6drum upplysingum. beir sem hafa ekki pegar
afpakkad pappir fa tvisvar & ari send yfirlit heim med yfirliti réttinda asamt
markadshorfum.

Fjarfestingadkvardanir

Vid eignastyringu eru fjarfestingarkostir metnir med tilliti til ardsemi og ahaettu.
Akvardanir um fjarfestingar eru teknar med tilliti til efnahagshorfa, adstedna a
morkudum asamt gaedum lausafjarstodu og ardsemi eignasafns hverrar leidar fyrir
sig. Sjédfélagar geta flutt inneign sina til annarra vorsluadila lifeyrissparnadar en
aheetta af pvi er engin umfram markadsahaettu undirliggjandi eigna.

Sidferdileg viomid

Meginhlutverk Lifsvals lifeyrissjods er ad avaxta eignir sjodfélaga samkvaemt hans vali
a hagkveeman hatt.

Lifsval gerir krofu um ad pau fyrirtaeki sem sjodurinn fjarfestir i fari eftir peim l6gum
og reglum sem gilda um starfsemi peirra.

Vorsluadili leidarinnar skal syna adgat, kostgeefni og skilvirkni i storfum sinum og
leitast vid a0 tryggja bestu nidurstodu fyrir sjoofélaga.

Nokkur af helstu sidferdislegu viomidum sem vorsluadili hefur sett sér kveda & um
sjalfstaedi i dkvordunartoku sem leidir til pess ad sjodfélagi skal alltaf vera i fyrsta
saeti. Jafnframt er 16gd dhersla a ad starfsfolk vorsluadila skuli vera medvitad um
aheettu i fjarfestingum en pad felur ekki endilega i sér dhaettufaelni heldur ad skilja pa
ahaettupeetti sem fjarfesting getur haft i for med sér. Starfsfolk eignastyringar
vorsluadila mun ekki fjarfesta i fjarfestingarkostum sem pad skilur ekki og par med
getur ekki metid dhaettuna.

Efnahagshorfur og adstaedur ¢ mérkudum
Hér er tekid mid af stodunni i lok ndvember 2025.

Innlendar efnahagshorfur

Peningastefnunefnd Sedlabanka Islands laekkadi vexti um 0,25% pann 19. névember
og standa pvi meginvextir Sedlabankans i 7,25%. b6 verdbdlga hafi verid pralat i
kringum 4% i taept ar pa sér Sedlabankinn skyrari merki um vidsnuning i
efnahagslifinu.

Helstu greiningaradilar gerdu rad fyrir ébreyttum styrivoxtum, adallega sékum pess
ad verdbodlga sé enn yfir 4% vikmorkum Sedlabankans. Nefndin hefur undanfarid lagt
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mikla dherslu & ad frekari vaxtaleekkanir verdi ekki ad veruleika nema ad verdbdlga
fari sannfeerandi i att ad verdbdlgumarkmidinu.

Sidustu vikur og manudir hafa neikvaedar fréttir dunid 4 efnahagslifinu. Par ma nefna
framleidslustodvun dlversins & Grundartanga, lokun kisilverksmidju PCC & Bakka,
verndaradgerdir Evrépusambandsins gagnvart kisiljarnatflytiendum og synjun
markadsleyfis Alvotech fyrir nyrri lifteeknilyfjahlidstaedu vid Simponi. Gjaldprot
flugfélagsins Play i lok september virdist svo hafa leitt til 6% faekkunar ferdamanna i
oktéber fra fyrra ari. Einnig ber ad nefna veentan samdratt i aflamarki
uppsjavartegunda. Fréttir af hépuppsognum fara fjolgandi, pa einna helst i
ferdapjonustutengdri starfsemi og fiskvinnslu.

Haestiréttur deemdi i vaxtamali sem Neytendasamtékin hafa rekid fyrir démstélum
um midja oktéber og ma segja ad fjarmalaleg skilyrdi heimilanna hafi prengst nokkud
og par med taumhald peningastefnunnar. Frambod verdtryggdra ldna hefur minnkad
umtalsvert i kjolfar domsins.

bessi rod afalla dsamt umréti & innlendum ldnamarkadi i kjolfar ddms Haestaréttar
vegur pungt i nyrri spa sedlabanks sem gefur til kynna ad pad hagi meira 4 hagvexti
en adur var talid og samhlida pvi ad verdbdlga komi hradar nidur. Samkveemt
grunnspa Sedlabankans er buist vid ad hagvoxtur verdi 1,6% a arinu 2026 sem er 0,5
prosentum minna en spdd var i agust. Einkum ma rekja breytinguna til 6hagstzaedari
pbréunar utanrikisvidskipta i kjolfar afalla i atflutningsgreinum sem da=tlad er ad
minnki hagvoxt arsins um taeplega 1 prdsentu.

Avéxtunarkrafan rikisverdbréfa hefur pokast nidur undanfarin misseri i [jési veentinga
um haegari efnahagsumsvifa i hagkerfinu og par med vaentingar um hradari
vaxtalaekkanir @ naesta ari. Vid teljum pvi géd takifaeri i skuldabréfum par sem
verdlagning a markadi gerir rad fyrir mjog héflegum vaxtaleekkunum a naestu tveimur
til premur arum.

Innlend hlutabréf

Eins og fram hefur komid eru blikur eru & lofti i islensku efnahagslifi. Vaxtalaekkanir
stydja almennt vid eignaverd 4 morkudum. islenskur hlutabréfamarkadur
endurspeglar ekki beint islenskt atvinnulif og ofangreind veikleikamerki munu hafa
hofleg ahrif 4 morg félog i Kauphollinni likt og si@ustu uppgjor syna svart a hvitu.

Rekstur margra félaga gengur vaegast sagt vel og verda flest peirra ad teljast hoflega
verdlogd eins og sakir standa. Grunnrekstur bankanna er traustur en ardsemi Arion
banka og islandsbanka er yfir markmidum stjérnenda & sama tima og eiginfjarstada
beirra er feiknasterk. Ardgreidslugeta peirra hleypur & tugum milljaréa og
fyrirhugadir samrunar Arion banka vid Kviku banka og Islandsbanka og Skaga bjéda
upp a umtalsverd samlegdarahrif fyrir hluthafa.

Grunnrekstur tryggingafélaganna er einnig sterkur en afkoma af tryggingarekstri
hefur verid med besta méti og samsett hlutféll félaganna um og undir 90% pad sem
af er ari. Dagvorurisarnir Festi og Hagar hafa nu itrekad haekkad afkomuspar sinar
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undanfarin misseri en allir starfspeettir félaganna hafa skilad gédri afkomu samhlida
batnandi framlegd. bar ad auki eru samlegdarahrif vegna kaupa Festi a Lyfju og
Utrasar Haga til Feereyja ekki ad fullu komin fram i rekstri félaganna.

Fasteignafélogin standa traustum fétum en verdtryggdir leigusamningar skila sinu &
timum sem pessum. Félogunum hefur almennt gengid vel ad koma atleigueiningum i
vinnu og er raunvoxtur leigutekna allnokkur pad sem af er ari, en 6ll sja pau taekifaeri
til pé nokkurs vaxtar naestu arin. Ef fjarfestar fara lita til annarra kosta en innlana i
addraganda vaxtalaeekkanna eru margvisleg teekifeeri 4 innlendum hlutabréfamarkadi,
sérstaklega eftir paer hraeringar sem héfum stadid frammi fyrir & markadnum sidustu
daga og vikur.

Erlendir markadir

Miklar fjarfestingar til ad stydja vid 6trulegan voxt i notkun gervigreindar hafa 6rvad
umsvif i hagkerfum heims a arinu. Morg af staerstu fyrirtaekjum heims keppast vid ad
vera sem fremst i préuninni og eyda miklu af sinu sjédstreymi i t.d. orgjorva,
gagnaver og orku.

Eftir marga daratugi af alpjédaveedingu eru stzerstu I6nd og efnahagssvaedi heims ad
réa ad pvi 6llum drum ad vera minna had 66ru bzaedi hernadarlega og efnahagslega.
Pé petta feli vissulega i sér évissu og kostnad pa eru ahrifin til pess fallin ad orva
hagkerfi heimsins. Alpjédleg fyrirtaeki hafa synt mikla adlégunarhafni pegar kemur
ad breyttu landslagi i tollamalum og skerdingu a adfangakedjum, hvort sem pad er
vegna utflutningsbanna a taekni eda sjaldgaefra malma.

Allir helstu sedlabankar heims eru i vaxtalekkunarferli, ad peim japanska
undanskildum, sem stydur beaedi vid eignaverd og hagvoxt.

Ofangreint hefur allt stutt vid hlutabréfamarkadi & arinu og na hefur Heimsuvisitala
hlutabréfa (MSCI World) haekkad um 15,5% & arinu (midad vid 20. ndév 2025) i
dollurum en par sem islenska kronan hefur styrkst toluvert og pd sérstaklega
gagnvart dollar er avéxtunin 5,6% i islenskum krénum. Ofugt undanfarinn daratug
hefur pad ekki verid bandariskur hlutabréfamarkadur sem hakkar mest, en i
dollurum hefur nymarkadsvisitala hlutabréfa (MSClI EM) haekkad um 30,8% & arinu
midad vid 20. nov (19,9% i ISK) og evrdpska visitalan STOXX Europe 600 hefur
haekkad um 27,8% (17,2% i I1SK) a arinu.

Styrivextir i Evropu standa nu i 2% en verdbdlga i Evrépu hefur verié nokkud stodug
nalaegt 2% i meira en ar @ medan hun hefur reynst pralatari vestanhafs eda i nalaegt
3%. Eftir sidustu laekkun i Bandarikjunum eru styrivextir 4,0% en gert rad fyrir ad peir
leekki nidur i um 3,25% naesta arid en haldist naer ébreyttir i Evropu.

Vid veentum pess ad mikil fjarfesting fyrirteekja og rikja heims muni halda afram ad
stydja vid hagkerfi og eignamarkadi en verdlagning akvedinna fyrirteekja og moguleiki
a efnahagsmistokum rikja og sedlabanka (t.d. tengt skuldsetningu rikja og 6haedi
sedlabanka) gefur tilefni til ad huga enn betur ad gédri dreifingu eignasafna.
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Vorsluadili Lifsvals

Vorsluadili Lifsvals 2, Lifsvals 3 og Lifsvals 4 er Kvika hf., kennitala 540502-2930,
Borgartuni 25, 105 Reykjavik.

Birting fjarfestingarstefnu
Lifsval birtir arlega uppfeerda fjarfestingarstefnu a vefsidu Lifsvals, www.lifsval.is


http://www.lifsval.is/
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Lifsval 1

Innldn dvoxtunarleidarinnar eru eingdngu i formi verdtryggda innlansreikninga.

Medfylgjandi tafla synir fjarfestingarstefnu séreignarsparnadar Lifsvals 1. Leidin er
eingdngu i verdtryggdum innlanum. itarlegri tafla séreignarsparnadar Lifsvals 1 skv.
tegundaflokkun 1. — 6. tolulidar 36. gr. laga nr. 129/1997 ma sja i vidauka
fiarfestingarstefnunnar.

Eignaflokkur M;l(;l;mé Vikmork
Lausafé 100% 100%
Skuldabréf 0,0% 0,0%
Rikisskuldabréf 0% 0%
Fyrirtekjaskuldabréf 0% 0%
Skuldabréf lanastofhana 0% 0%
Skuldabréf sveitarfélaga 0% 0%
Erlend skuldabréf 0% 0%
Blandadir skuldabréfasjodir 0% 0%
Hlutabréf 0,0% 0,0%
Innlend hlutabréf 0% 0%
Erlend hlutabréf 0% 0%
Samtals 100,0%
|Markmid um erlendar eignir | 00% | 00% |
Avoxtunarleidin  fjarfestir eingdéngu i innldnum i islenskum krénum hja

fijarmalafyrirtaekjum med starfsleyfi sem sparisjédir og vidskiptabankar & [slandi.
Heimilt er ad geyma eignir i innlanum i einum banka eda sparisjodi.

Umfjollun um skilyrdi 9 gr. rg. 916/2009:

a) Avoxtunarmarkmid leidarinnar midast vid ad avoxtun sé ekki lakari en
avoxtun bestu almennra innlansreikninga a hverjum tima. Avoxtunarleidin
byggir 4 peirri forsendu ad akjosanlegt sé ad stefna ad Oruggri
langtimadvoxtun med verdtryggdum innlanum.

b) Akvaedi um hamarksfjarfestingu i fjarmalagerningum og innldnum dtgefnum
af sama adila. A ekki vid.

c) Hamarksfjarfesting i fasteignatryggdum skuldabréfum. A ekki vid.

d) Héamarkshlutdeild i hlutafé einstakra félaga. A ekki vid.

e) Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdbréfasjédi eda
deild hans (UCITS). A ekki vid.

f) Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af 6drum sjééum um
sameiginlega fjarfestingu eda deild peirra. A ekki vid.

g) Hamarksfjarfesting i sjédum innan sama rekstrarfélags. A ekki vid.
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i)
j)
k)
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Hamarksfjarfesting i samtolu tveggja eda fleiri tegundaflokka hafi vorsluadili
sett sér slikt markmid. A ekki vid.

Vidmid um notkun afleida. Notkun afleida er ekki heimilud.

Hlutfall eigna i virkri styringu. A ekki vid.

Markmid um medalliftima skuldabréfaflokka. A ekki vid.

Markmid um hlutfall lausafjar. Avoxtunarleidin fjarfestir eingdéngu i
verdtryggdum islenskum kronum. 100% af heildarmarkadsvirdi leidarinnar
eru i formiinnlana.

Markmid um gjaldmidlasamsetningu eftir tegundaflokkun og i heild. Leidin
fjarfestir eingdngu i islenskum kréonum.

Markmid um atvinnugreinaskiptingu eignasafns. A ekki vid.
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Lifsval 2

Virk styring i innldnum, rikistryggdum skuldabréfum og hlutabréfum.

Medfylgjandi tafla synir fjarfestingarstefnu séreignarsparnadar Lifsvals 2. itarlegri
tafla séreignarsparnadar Lifsvals 2 skv. tegundaflokkun 1. — 6. télulidar 36. gr. laga nr.
129/1997 ma sja i fylgiskjali i vidauka fjarfestingarstefnunnar.

Eignaflokkur M;B';'lma Vikmork

Lausafé 2% 0-50%

Skuldabréf 80,0% 30-100%
Rikisskuldabréf 45% 15-75%
Fyrirteekjaskuldabréf 2% 0-20%
Skuldabréf lanastofhana 15% 0-30%
Skuldabréf sveitarfélaga 2% 0-20%
Erlend skuldabréf 6% 0-30%
Blandadir skuldabréfasjodir 10% 0-50%

Hlutabréf 18,0% 0-20%
Innlend hlutabréf 12% 0-20%
Erlend hlutabréf 6% 0-20%

Samtals 100,0%

|Markmid um erlendar eignir | 120% | o0-50% |

Lifsval 2 er dvoxtunarleid sem hefur pad ad markmidi ad na 6ruggri avoxtun til lengri
tima litid. Ahersla er 16gd & varfernar fjarfestingar og er stefna leidarinnar ad
fjarfesta ad stérum hluta i skuldabréfum, einkum islenskum rikisskuldabréfum og
60rum traustum innlendum skuldabréfum, auk innlana og skammtimabréfa. Héfleg
heimild er til fjarfestingar i ahesettusamari verdbréfum, s.s. hlutabréfum en
hamarksfjarfesting leidarinnar i hlutabréfum og sjédum med aherslu a hlutabréf skal
takmarkast vid 20%.

Avéxtunarleidin hefur heimild til ad fjarfesta i hlutum eda hlutdeildarskirteinum
sj6da um sameiginlega fjarfestingarstefnu allt ad 40%.

Akvardanir um fjarfestingar eru teknar ad vel igrundudu mali og mida ad pvi ad
hamarka virdi eigna leidarinnar ad teknu tilliti til dhaettu. Oflug greiningarvinna liggur
ad baki dkvérdunartdku um fjarfestingar. A vikulegum fundum fjarfestingarads er
farid yfir préoun @ morkudum og pau taekiferi sem til stadar eru. Fundirnir leida til
reglulegs endurmats 4 eignasamsetningu leidarinnar. Reynt er eftir fremsta megni ad
dreifa dheettu a eignaflokka sem hafa neikvaeda fylgni og par med ahattuminni fyrir
safnid i heild. Gaumgeefilega er fylgst med aheettu adkvedna patta svo sem 34
atvinnugreinar, gjaldmidla og eignaflokka.

Umfjollun um skilyrdi 9 gr. rg. 916/2009:
10



11

f)

g)

h)

i)

k)
1)

n)

>lifrual

lifeyrissparnadur

Avéxtunarmarkmid leidarinnar midast vid ad &avoxtun sé ekki lakari en
avoxtun samanburdarvisitalna peirra eignaflokka sem leidin fjarfestir i.
Avéxtunarleidin byggir 4 peirri forsendu ad akjésanlegt sé ad stefna ad
Oruggri langtimadvoxtun med virkri styringu innlendra og erlendra
skuldabréfa og hlutabréfa. Ahaetta leidarinnar raedst af flokti verdbréfa &
markadi.

Hamarksfjarfesting i fjarmalagerningum og innldnum utgefnum af sama adila
skal ekki vera meiri en 20% af heildareignum leidarinnar.

Hamarksfjarfesting i fasteignatryggdum skuldabréfum skal ekki fara yfir 20%.
Hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra félaga skal ekki fara yfir 20%.
Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdbréfasjédi eda
deild hans (UCITS) er 25%.

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af 66rum sjédum um
sameiginlega fjarfestingu eda deild peirra skal vera undir 20%.
Hamarksfjarfesting i sj6dum innan sama rekstrarfélags skal ekki vera haerri en
25%.

Hamarksfjarfesting i samtolu tveggja eda fleiri tegundaflokka hafi vorsluadili
sett sér slikt markmid. Slikt markmid hefur ekki verid sett annad en sja ma i
fylgiskjali i vidauka.

Heimild laga um notkun afleida verdur ekki nytt af dvoxtunarleidinni.

Hlutfall eigna i virkri styringu er 100% ad lausafé undanskildu.

Markmid um medalliftima skuldabréfa raedst af visitélum i viomidi.

Hlutfall lausafjar getur verid a bilinu 0-75%.

Markmid um gjaldmidlasamsetningu eftir tegundaflokkun og i heild. Leidin
fijarfestir ad mestu i islenskum krénum en markmid leidarinnar er ad hafa
vaegi i verdbréfum skradum i erlendum gjaldmidlum i 12% af heildarverdmeeti
leidarinnar. Ekki hafa verid sett sérmarkmid vardandi gjaldmidlasamsetningu
einstakra tegundaflokka.

Atvinnugreinaskipting. Vardandi skuldabréf er stefnt ad fjarfestingu i
innlendum og erlendum skuldabréfum med rikisabyrgd en einnig traustum
sveitarfélogum og stodugum atvinnugreinum a bord vid t.d. fjarmalapjénustu
og fasteignarekstur. Hvad vardar erlend hlutabréf raedst atvinnugreina-
skipting af samsetningu heimsvisitolu hlutabréfa (MSCI AC). Atvinnugreina-
skipting @ innlendum hlutabréfum reedst af markadsadsteedum hverju sinni
pbar sem akvednar atvinnugreinar eru valdar fremur en adrar.
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Lifsval 3

Virk styring i innldnum, rikistryggdum skuldabréfum og hlutabréfum.

Medfylgjandi tafla synir fjarfestingarstefnu séreignarsparnadar Lifsvals 3. itarlegri
tafla séreignarsparnadar Lifsvals 3 skv. tegundaflokkun 1. — 6. télulidar 36. gr. laga nr.
129/1997 ma sja i fylgiskjali i vidauka fjarfestingarstefnunnar.

Eignaflokkur M;l(;l;llma Vikmork

Lausafé 2% 0-50%

Skuldabréf 58,0% 20-100%
Rikisskuldabréf 33% 10-75%
Fyrirtekjaskuldabréf 0% 0-20%
Skuldabréf lanastofnana 10% 0-30%
Skuldabréf sveitarfélaga 0% 0-20%
Erlend skuldabréf 5% 0-30%
Blandadir skuldabréfasjodir 10% 0-50%

Hlutabréf 40,0% 0-50%
Innlend hlutabréf 22% 0-50%
Erlend hlutabréf 18% 0-50%

Samtals 100,0%

|Markmid um erlendar eignir | 230% | o0-50% |

Lifsval 3 er avoxtunarleid sem hefur pad ad markmidi ad na 6ruggri avoxtun til lengri
tima litid. Leidinni er styrt med virkum haetti. Stefna leidarinnar er ad fjarfesta um
helmingi leidarinnar i skuldabréfum, einkum islenskum rikisskuldabréfum og 6drum
traustum innlendum skuldabréfum, auk innlana og skammtimabréfa.

Jafnframt hefur dvoxtunarleidin heimild til ad fjarfesta i innlanum fjarmalafyrirtaekja
ad hamarki 50% af markadsvirdi leidarinnar @ hverjum tima. Heimilt er ad geyma
eignir i innldnum i einum banka eda sparisjodi.

Avoxtunarleidinni er heimilt ad fjarfesta i almennum verdbréfasjédum og
fijarfestingarsjdédum sem hafa heimild til ad nota afleidur sem hluta af ahaettustyringu
og vorn, til ad draga ur dhaettu. Heimildirnar taka mid af reglum um afleidunotkun
verdbréfasjoda eins og hun er skilgreind i 16gum um verdbréfasjédi og
fijarfestingarsjodi. Afleidustodum skal avallt umbreytt i samsvarandi undirliggjandi
stodu i peim eignum sem felast i viokomandi afleidu og paer verda a 6llum timum ad
falla ad fjarfestingarstefnu viokomandi avoxtunarleidar.

Markmid vorsluadila er ad oll verdbréf avoxtunarleidarinnar séu seljanleg 8 markadi

med litlum fyrirvara og er pad mat vorsluadila ad petta dragi ur dheettu vegna
flutnings sjodfélaga til annarra vorsluadila og framtidargreidsluflaedis til sjoofélaga.
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Akvardanir um fjarfestingar eru teknar ad vel igrundudu mali og mida ad pvi ad
hamarka virdi eigna leidarinnar ad teknu tilliti til dhaettu. Oflug greiningarvinna liggur
ad baki akvordunartoku um fjarfestingar. A vikulegum fundum fjarfestingarads er
farid yfir préun @ moérkudum og pau taekifeeri sem til stadar eru. Fundirnir leida til
reglulegs endurmats a eignasamsetningu leidarinnar. Reynt er eftir fremsta megni ad
dreifa aheaettu 4 eignaflokka sem hafa neikvaeda fylgni og par med dhaettuminni fyrir
safnid i heild. Gaumgfilega er fylgst med aheettu akvedna patta svo sem 3@
atvinnugreinar, gjaldmidla og eignaflokka.

Umfjollun um skilyrdi 9 gr. rg. 916/2009:

a) Avoxtunarmarkmid leidarinnar midast vid ad avoxtun sé ekki lakari en
avoxtun samanburdarvisitalna peirra eignaflokka sem leidin fjarfestir i.
Avéxtunarleidin byggir 4 peirri forsendu ad akjésanlegt sé ad stefna ad
Oruggri langtimadvoxtun med virkri styringu innlendra og erlendra
skuldabréfa og hlutabréfa. Ahaetta leidarinnar raedst af flokti verdbréfa &
markadi.

b) Hamarksfjarfesting i fjarmalagerningum og innlanum atgefnum af sama adila
skal ekki vera meiri en 20% af heildareignum leidarinnar.

¢) Hamarksfjarfesting i fasteignatryggdum skuldabréfum skal ekki fara yfir 20%.

d) Hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra félaga skal ekki fara yfir 20%.

e) Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdbréfasjédi eda
deild hans (UCITS) er 25%.

f) Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum udtgefnum af 6drum sjédum um
sameiginlega fjarfestingu eda deild peirra skal vera undir 20%.

g) Hamarksfjarfesting i sjodum innan sama rekstrarfélags skal ekki vera hzerri en
25%.

h) Hamarksfjarfesting i samtélu tveggja eda fleiri tegundaflokka hafi vorsluadili
sett sér slikt markmid. Slikt markmid hefur ekki verid sett annad en sjd ma i
fylgiskjali i vidauka.

i) Heimild laga um notkun afleida verdur ekki nytt af dvoxtunarleidinni.

j) Hlutfall eigna i virkri styringu er 100% fyrir utan lausafé.

k) Markmid um medalliftima skuldabréfa raedst af visitolum i vidmidi.

[) Markmid um hlutfall lausafjar. Hlutfall lausafjar getur verid 4 bilinu 0-50%.

m) Markmid um gjaldmidlasamsetningu eftir tegundaflokkun og i heild. Leidin
fjarfestir ad mestu i islenskum krénum en markmid leifarinnar er ad hafa
vaegi i verdbréfum skradum i erlendum gjaldmidlum i 23% af heildarverdmeeti
leidarinnar. Ekki hafa verid sett sér markmid vardandi gjaldmidlasamsetningu
einstakra tegundaflokka.

n) Atvinnugreinaskipting. Vardandi skuldabréf er stefnt ad fjarfestingu i
innlendum og erlendum skuldabréfum med rikisdbyrgd en einnig traustum
sveitarfélogum og stodugum atvinnugreinum & bord vid t.d. fjarmalapjonustu
og fasteignarekstur. Hvad vardar erlend hlutabréf reedst atvinnugreina-
skipting af samsetningu heimsvisitolu hlutabréfa (MSCI AC). Atvinnugreina-
skipting @ innlendum hlutabréfum reedst af markadsadsteedum hverju sinni
bar sem akvednar atvinnugreinar eru valdar fremur en adrar.
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Lifsval 4

Virk styring i innldnum, rikistryggdum skuldabréfum og hlutabréfum.

Medfylgjandi tafla synir fjarfestingarstefnu séreignarsparnadar Lifsvals 4. itarlegri
tafla séreignarsparnadar Lifsvals 4 skv. tegundaflokkun 1. — 6. télulidar 36. gr. laga nr.
129/1997 ma sja i fylgiskjali i vidauka fjarfestingarstefnunnar.

Eignaflokkur M;l(;l;llma Vikmork

Lausafé 2% 0-50%

Skuldabréf 38,0% 20-100%
Rikisskuldabréf 22% 0-70%
Fyrirtekjaskuldabréf 0% 0-20%
Skuldabréf lanastofnana 6% 0-30%
Skuldabréf sveitarfélaga 0% 0-20%
Erlend skuldabréf 4% 0-30%
Blandadir skuldabréfasjodir 6% 0-40%

Hlutabréf 60,0% 0-70%
Innlend hlutabréf 35% 0-70%
Erlend hlutabréf 25% 0-50%

Samtals 100,0%

|Markmid um erlendar eignir | 290% | o0-50% |

Lifsval 4 er avoxtunarleid sem hefur pad ad markmidi ad na gddri avoxtun til lengri
tima litid. Leidinni er styrt med virkum hezetti. Stefna leifarinnar er ad fjarfesta
teepum helmingi leidarinnar i skuldabréfum, einkum islenskum rikisskuldabréfum og
60rum traustum innlendum skuldabréfum, auk innldna og skammtimabréfa. Heimild
er til fjarfestingar i ahsettusamari verdbréfum, s.s. hlutabréfum en hamarks-
fjarfesting leiGarinnar i hlutabréfum og sj6dum med &herslu & hlutabréf skal
takmarkast vid 70%.

Markmid sjodsins er ad eignir hans séu avaxtadar med hlidsjéon af peim kjorum sem
best eru bodin a hverjum tima mead tilliti til avoxtunar og dhaettu.

Akvardanir um fjarfestingar eru teknar ad vel igrundudu mali og mida ad pvi ad
hamarka virdi eigna leidarinnar ad teknu tilliti til ahaettu. Oflug greiningarvinna liggur
ad baki dkvordunartdku um fjarfestingar. A vikulegum fundum fjarfestingarads er
farid yfir proun 4 morkudum og pau takifeeri sem til stadar eru. Fundirnir leida til
reglulegs endurmats a eignasamsetningu leidarinnar. Reynt er eftir fremsta megni ad
dreifa dheettu a eignaflokka sem hafa neikveeda fylgni og par med dhattuminni fyrir
safnid i heild. Gaumgeefilega er fylgst med aheettu adkvedna patta svo sem 3@
atvinnugreinar, gjaldmidla og eignaflokka.

Umfjollun um skilyrdi 9 gr. rg. 916/2009:
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Avéxtunarmarkmid leidarinnar midast vid ad &avoxtun sé ekki lakari en
avoxtun samanburdarvisitalna peirra eignaflokka sem leidin fjarfestir i.
Avéxtunarleidin byggir 4 peirri forsendu ad akjésanlegt sé ad stefna ad
Oruggri langtimadvoxtun med virkri styringu innlendra og erlendra
skuldabréfa og hlutabréfa. Ahaetta leidarinnar raedst af flokti verdbréfa &
markadi.

Hamarksfjarfesting i fjarmalagerningum og innldnum utgefnum af sama adila
skal ekki vera meiri en 20% af heildareignum leidarinnar.

Hamarksfjarfesting i fasteignatryggdum skuldabréfum skal ekki fara yfir 20%.
Hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra félaga skal ekki fara yfir 20%.
Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdbréfasjédi eda
deild hans (UCITS) er 25%.

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af 66rum sjédum um
sameiginlega fjarfestingu eda deild peirra skal vera undir 20%.
Hamarksfjarfesting i sj6dum innan sama rekstrarfélags skal ekki vera haerri en
25%.

Hamarksfjarfesting i samtolu tveggja eda fleiri tegundaflokka hafi vorsluadili
sett sér slikt markmid. Slikt markmid hefur ekki verid sett annad en sja ma i
toflunni hér ad ofan.

Heimild laga um notkun afleida verdur ekki nytt af dvoxtunarleidinni.

Hlutfall eigna i virkri styringu er 100% fyrir utan lausafé.

Markmid um medalliftima skuldabréfa raedst af visitélum i viomidi.

Markmid um hlutfall lausafjar. Hlutfall lausafjar getur verid a bilinu 0-50%.
Markmid um gjaldmidlasamsetningu eftir tegundaflokkun og i heild. Leidin
fijarfestir ad mestu i islenskum krénum en markmid leidarinnar er ad hafa
vaegi i verdbréfum skradum i erlendum gjaldmidlum i 29% af heildarverdmeeti
leidarinnar. Ekki hafa verid sett sérmarkmid vardandi gjaldmidlasamsetningu
einstakra tegundaflokka.

Atvinnugreinaskipting. Vardandi skuldabréf er stefnt ad fjarfestingu i
innlendum og erlendum skuldabréfum med rikisabyrgd en einnig traustum
sveitarfélogum og stodugum atvinnugreinum a bord vid t.d. fjarmalapjénustu
og fasteignarekstur. Hvad vardar erlend hlutabréf raedst atvinnugreina-
skipting af samsetningu heimsvisitolu hlutabréfa (MSCI AC). Atvinnugreina-
skipting @ innlendum hlutabréfum reedst af markadsadsteedum hverju sinni
pbar sem akvednar atvinnugreinar eru valdar fremur en adrar.
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Vidauki — fylgiskjol FME
Hér fyrir nedan eru fylgiskjol med fjarfestingarstefnu séreignaleida par sem

fiarfestingarstefna hverrar leidar byggir 4 tegundaflokkun 1. — 6. tolulidar 36 gr. laga
nr. 129/1997 og markmid um samsetningu eigna skv. formi FME.

Lifsval 1 — Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu

o q Vikmork Vikmork .
Fjarfestingarstefna ligmark  himark Viomid
1. Eignaflokkur A. 0% 0% 0%
a. Fjarmalagerningar sem adildarriki Efhahags- og framfarastofhunarinnar (OECD) eda
aoildarriki Evropska efhahagssvaedisins eda Faereyjar gefa it eda abyrgjast. 0% 0% 0%
b. Skuldabréf tryggd med vedi 1 fasteign, enda fari vedhlutfall ekki umfram 75% af
markadsvirdi ibtidarhiisnaedis eda 50% af markadsvirdi annarra fasteigna vid lanveitingu. 0% 0% 0%
2. Eignaflokkur B. 100% 100% 100%
a. Fjarmalagerningar sem sveitarfélog eda Lanasjodur sveitarfélaga ohf. gefa ut eda
, . 0% 0% 0%
abyrgjast.

b. Innlan vioskiptabanka og sparisjoda. 100% 100% 100%
¢. Skuldabréf samkvaemt 16gum um sértryggd skuldabréf og samsvarandi skuldabréf
utgefin i riki innan Evropska efhahagssvaedisins, 1 adildarriki stofnsamnings 0% 25% 0%
Friverslunarsamtaka Evropu eda i Faereyjum.
3. Eignaflokkur C. 0% 0% 0%
a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol utgefin af lanastofhunum og vatryggingafelo gum,
a0 undanskildum kr6fum sem um hefur verid samid ad viki fyrir 6llum 60rum kré fum. 0% 0% 0%
b. Hlutir eda hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda samkvamt 16gum um verdbréfasjodi,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjoodi eda tilskipun 2009/65/EB um samramingu 4 16gum 0% 0% 0%
og stjornsyslufyrirmzelum ad pvi er vardar verdbréfasjooi (UCITS).
4. Eignaflokkur D. i L L
a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol felaga. 0% 0% 0%
b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu. 0% 0% 0%
5. Eignaflokkur E. 0% 0% U
a. Hlutabréf felaga. 0% 0% 0%
b. Hlutir eda hlutdeildarskirteini annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu. 0% 0% 0%
c. Fasteignir i adildarriki Efhahags- og framfarastofhunarinnar (OECD) eda adildarriki 0% 0% 0%
Evropska efhahagssvaeising eda Faereyjum. 0 ° ’
6. Eignaflokkur F. 0% 0% 0%
a. Afleidur sem draga Ur ahzettu sj6dsins, enda s¢ viomio peirra fjarfestingarheimildir
samkvaemt pessari grein, neysluverdsvisitdlur, verdbréfavisitlur, vextir eda gengi erlendra 0% 0% 0%
gjaldmiola.
b. Adrir fjarmalagerningar, po ekki afleidur. 0% 0% 0%
Samtals ——
Skordur
3+4+5+6<80% 0% 0% 0%
4+5+6< 60% 0% 0% 0%
6<10% 0% 0% 0%
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Lifsval 2 — fylgiskjal med fjarfestingarstefnu

Qe ; Vikmérk Vikmork .
Fjarfestingarstefna ligmark  himark Viomid

1. Eignaflokkur A. 10% 95% 3%
a. Fjarmalagerningar sem adildarriki Efhahags- og framfarastofhunarinnar (OECD) eda
aoildarriki Evropska efhahagssvaedisins eda Faereyjar gefa it eda abyrgjast. 10% 5% 45%
b. Skuldabréf tryggd med vedi 1 fasteign, enda fari vedhlutfall ekki umfram 75% af
markadsvirdi ibtidarhisnaedis eda 50% af markadsvirdi annarra fasteigna vid lanveitingu. 0% 20% 0%
2. Eignaflokkur B. e L e
a. Fjarmalagerningar sem sveitarfélog eda Lanasjodur sveitarfélaga ohf. gefa ut eda 0% 20% 2%
abyrgjast.
b. Innlan vioskiptabanka og sparisjoda. 0% 75% 2%
c. Skuldabréf samkveemt 16gum um sértryggd skuldabréf og samsvarandi skuldabréf
utgefin 1 riki innan Evropska efhahagssvaedisins, 1 adildarriki stofhsamnings 0% 25% 0%
Friverslunarsamtaka Evropu eda i Faereyjum.

3. Eignaflokkur C. 5 60% 15%
a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol utgefin af lanastofhunum og vatryggingafelo gum,

a0 undanskildum kr6fum sem um hefur verid samid ad viki fyrir 6llum 60rum kré fum. 0% 20% 0%

b. Hlutir eda hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda samkvaemt 16gum um verdbréfasjodi,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjooi eda tilskipun 2009/65/EB um samramingu 4 16gum 0% 60% 15%
og stjornsyslufyrirmzelum ad pvi er vardar verdbréfasjooi (UCITS).

4. Eignaflokkur D. = — L
a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga. 0% 20% 0%
b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu. 0% 5% 0%
5. Eignaflokkur E. 0% 60% 36%
a. Hlutabréf felaga. 0% 20% 4%
b. Hlutir eda hlutdeildarskirteini annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu. 0% 60% 32%
c. Fasteignir i adildarriki Efhahags- og framfarastofhunarinnar (OECD) eda adildarriki 0% 0% 0%
Evropska efhahagssvae0ising eda Faereyjum.
6. Eignaflokkur F. 0% 0% 0%
a. Afleidur sem draga Ur dhaettu sjodsins, enda s¢ vidmid peirra fjarfestingarheimildir
samkvaemt pessari grein, neysluverdsvisitdlur, verdbréfavisitolur, vextir eda gengi erlendra 0% 0% 0%
gjaldmiola.
b. Adrir fjarmalagerningar, b6 ekki afleidur. 0% 0% 0%
Samtals ——
Skordur
3+4+5+6<80% 0% 140% 51%
4+5+6< 60% 0% 80% 36%
6<10% 0% 0% 0%
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Lifsval 3 — fylgiskjal med fjarfestingarstefnu

Qs . Vikmérk Vikmérk .
Fjarfestingarstefna ligmark  hamark Viomid

1. Eignaflokkur A. 10% 95% 33%
a. Fjarmalagerningar sem adildarriki Efhahags- og framfarastofhunarinnar (OECD) eda
aoildarriki Evropska efhahagssvaedisins eda Faereyjar gefa it eda abyrgjast. 10% 5% 33%
b. Skuldabréf tryggd med vedi 1 fasteign, enda fari vedhlutfall ekki umfram 75% af
markadsvirdi ibtidarhiisnaedis eda 50% af markadsvirdi annarra fasteigna vid lanveitingu. 0% 20% 0%
2. Eignaflokkur B. 0% 90% i
a. Fjarmalagerningar sem sveitarfélog eda Lanasjodur sveitarfélaga ohf. gefa it eda

, . 0% 20% 0%
abyrgjast.
b. Innlan vioskiptabanka og sparisjooa. 0% 50% 2%
¢. Skuldabréf samkvaemt 16gum um sértryggd skuldabréf og samsvarandi skuldabréf

utgefin i riki innan Evropska efhahagssvaedisins, 1 adildarriki stofnsamnings 0% 20% 0%
Friverslunarsamtaka Evropu eda i Faereyjum.

3. Eignaflokkur C. 0% 60% 20%
a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol utgefin af lanastofhunum og vatryggingafélo gum,

a0 undanskildum kréfum sem um hefur verio samio ad viki fyrir §llum 60rum krofim. 0% 20% 0%

b. Hlutir eda hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda samkveemt 16gum um verdbréfasjodi,
fjarfestingarsjo0i og fagfjarfestasjooi eda tilskipun 2009/65/EB um samraemingu 4 15gum 0% 60% 20%
og stjornsyslufyrirmeelum ad pvi er vardar verdbréfasjooi (UCITS).

4. Eignaflokkur D. 0% 20% 0%
a. Skuldabréf og peningamarkadssk;jol felaga. 0% 20% 0%
b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu. 0% 5% 0%
5. Eignaflokkur E. 0% 60% 5%
a. Hlutabréf felaga. 0% 40% 10%
b. Hlutir eda hlutdeildarskirteini annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu. 0% 60% 35%
c. Fasteignir i adildarriki Efhahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) eda adildarriki 0% 0% 0%
Evropska efhahagssveedisins eda Feereyjum.
6. Eignaflokkur F. 0% 0% 0%
a. Afleidur sem draga Ur ahattu sjodsins, enda sé¢ viomid peirra fjarfestingarheimildir
samkvaemt pessari grein, neysluverdsvisitolur, verobréfavisitolur, vextir eda gengi erlendra 0% 0% 0%
gjaldmidla.
b. Adrir fjarmalagerningar, po ekki afleidur. 0% 0% 0%
Samtals 100%
Skordur
3+4+5+6<80% 0% 140% 65%
4+5+6< 60% 0% 80% 45%
6<10% 0% 0% 0%
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Lifsval 4 — fylgiskjal med fjarfestingarstefnu

oG . Vikmérk Vikmork
Fjarfestingarstefna ligmark  hamark Viomid

1. Eignaflokkur A. 0% 90% i
a. Fjarmalagerningar sem adildarriki Efnahags- og framfarastofhunarinnar (OECD) eda
adildarriki Evropska efhahagssvaedisins eda Fareyjar gefa ut eda dbyrgjast. 0% 70% 22%
b. Skuldabréf tryggd med vedi i fasteign, enda fari vedhlutfall ekki umfram 75% af . i .
markadsvirdi budarhiisnedis eda 50% af markadsvirdi annarra fasteigna vid lanveitingu. 0% 20% 0%
2. Eignaflokkur B. e 90% 2%
2,1. F Jamﬁlagemmgar sem sveitarfelog eda Lanasjodur sveitarfélaga ohf. gefa it eda 0% 20% 0%
abyrgjast.
b. Innlan vidskiptabanka og sparisjoda. 0% 50% 2%
c. Skuldabréf samkvaemt [6gum um sértryggd skuldabréf og samsvarandi skuldabréf

utgefin 1 riki innan Evropska efhahagssvaedisins, i adildarriki stofhsamnings 0% 20% 0%
Friverslunarsamtaka Evropu eda i Faereyjum.

3. Eignaflokkur C. 0% 60% 30%
a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol utgefin af lanastofhunum og vatryggingafelo gum,

0% 20% 5%

a0 undanskildum kr6fum sem um hefur verio samid ad viki fyrir 6llum 60rum krofum.
b. Hlutir eda hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda samkveemt 16gum um verdbréfasjodi,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi eda tilskipun 2009/65/EB um samraemingu 4 16gum 0% 60% 25%
og stjornsyslufyrirmzelum ad pvi er vardar verdbréfasjooi (UCITS).

4. Eignaflokkur D. 0% 20% 0%
a. Skuldabréf og peningamarkadssk;jol felaga. 0% 20% 0%
b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu. 0% 5% 0%
5. Eignaflokkur E. 0% 60% 6%
a. Hlutabréf felaga. 0% 40% 20%
b. Hlutir eda hlutdeildarskirteini annarra sjoda um sameiginlega fijarfestingu. 0% 60% 26%
c. Fasteignir i adildarriki Efhahags- og framfarastofhunarinnar (OECD) eda adildarriki 0% 0% 0%
Evropska efhahagssveedisins eda Feereyjum.
6. Eignaflokkur F. 0% 0% 0%
a. Afleidur sem draga ur ahzttu sjodsins, enda s¢ viomid peirra fjarfestingarheimildir
samkvaemt pessari grein, neysluverdsvisitolur, verobréfavisitolur, vextir eda gengi erlendra 0% 0% 0%
gjaldmidla.
b. Adrir fjarmalagerningar, po ekki afleidur. 0% 0% 0%
Samtals 100%
Skordur
3+4+5+6<80% 0% 140% 76%
4+5+6< 60% 0% 80% 46%
6<10% 0% 0% 0%
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