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Grundvollur fjarfestingastefnu

Yfirlit yfir Lifsvalsleidir

Lifsval bydur sjodsfélogum sinum ad avaxta séreignasparnad sinn i dreifdum
eignasofnum ad teknu tilliti til peirrar ahaettu sem sjédsfélagar kjdsa.

Lifsval 1
Avoxtun eignasafns er eingdngu i verdtryggdum innlanum.

Lifsval 2
Lifsval 2 4vaxtar i verdbréfum med rikisdbyrgd og innlanum. Einnig fjarfest i
innlendum og erlendum hlutabréfum og skuldabréfum.

Lifsval 3
Lifsval 3 davaxtar i verdbréfum med rikisabyrgd og innlanum. Einnig fjarfest i
innlendum og erlendum hlutabréfum og skuldabréfum.

Lifsval 4
Lifsval 4 avaxtar i verdbréfum og hlutabréfum. Einnig er dvaxtad i innlanum ef
adstaxedur gefa tilefni til.

Lifsvalsleidin
Sjéofélagi getur valid Lifsvalsleidina sem fjarfestingarleid og pa feerist sparnadur a
milli Lifsvalsleida eftir lifaldri rétthafa.

Valkvaedaleidin
Sjéofélagi getur valid Valkvaedu leidina sem fjarfestingarleid og pa getur rétthafi skipt

sparnadi sinum a milli Lifsvalsleida 1-4.

Nafn- og raunavoxtun fjarfestingaleida Lifsvals

Avoxtun 2018 Medalavoxtun 2013-2018
Fjarfestingaleidir Nafnavoxtun | Raunavoxtun | Nafnavoxtun | Raunavoxtun
Lifsval 1 5,39% 2,10% 4,43% 2,10%
Lifsval 2 5,03% 1,70% 3,96% 1,66%
Lifsval 3 1,98% -1,20% 4,05% 1,75%
Lifsval 4 1,12% -2,10% 4,42% 2,10%

Reglur um fidrfestingastefnuna

Um fjarfestingarstefnu séreignasparnadar Lifsvals gilda 16g um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, nr. 129/1997 med sidari breytingum og
reglugerdar nr. 916/2009, um fjarfestingarstefnu og uttekt & avoxtun lifeyrissjéda og
vorsluadila séreignasparnadar med sidari breytingum.
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Sjoorélagar.

[ pessari fjarfestingastefnu eru tiltekin pau mérk og vidmid sem gilda um styringu
eignasafna Lifsvals i pagu hagsmuna sjodfélaga.

Sjédfélagar geta fylgst med réttindum sinum med rafreenum haetti a sjéofélagavef
Lifsvals & vef Lifsvals asamt markadshorfum og 6drum upplysingum. beir sem hafa
ekki pegar afpakkad pappir fa tvisvar a ari send yfirlit heim med yfirliti réttinda dsamt
markadshorfum.

Fjarfestingadkvardanir

Vid eignastyringu eru fjarfestingakostir metnir med tilliti til ardsemi og ahaettu.
Akvardanir um fjarfestingar eru teknar med tilliti til efnahagshorfa, adsteedna 4
morkudum asamt gaedum lausafjarstodu og ardsemi eignasafns hverrar leidar fyrir
sig. Sjédfélagar geta flutt inneign sina til annarra vorsluadila lifeyrissparnadar en
aheetta af pvi er engin umfram markadsahaettu undirliggjandi eigna.

Sidferdileg viomid

Meginhlutverk Lifsvals lifeyrissjéds er ad avaxta eignir sjodsfélaga samkvaemt hans
vali @ hagkveeman hatt.

Lifsval gerir krofu um ad pau fyrirtaeki sem sjodurinn fjarfestir i fari eftir peim l6gum
og reglum sem gilda um starfsemi peirra.

Vorsluadili leidarinnar skal syna adgat, kostgaefni og skilvirkni i stérfum sinum og
leitast vid ad tryggja bestu nidurstodu fyrir sjéofélaga.

Nokkur af helstu sidferdislegu vidmidum sem vorsluadili hefur sett sér kveda a um
sjalfsteedi i dkvordunartoku sem leidir til pess ad sjodfélagi skal alltaf vera i fyrsta
seeti. Jafnframt er 16g0 ahersla & ad starfsmenn vorsluadila skuli vera medvitud um
ahaettu i fjarfestingum en pad felur ekki endilega i sér aheaettufaelni heldur ad skilja pa
dhaettupeetti sem fjarfesting getur haft i for med sér. Starfsmenn eignastyringar
vorsluadila munu ekki fjarfesta i fjarfestingarkostum sem peir skilja ekki og par med
geta ekki metid dheettuna.

Efnahagshorfur og adstaedur 4 morkudum

Skuldabréf og markadshorfur

Utlit er fyrir ad hagvoxtur muni dragast saman 4 pessu ari eftir mjog sterkan hagvoxt
sidustu 3 4r. Sedlabanki islands gerir rad fyrir um 0,2% samdraetti i ar en gerir rad
fyrir ad pjédarbuid taki vid sér & ny 4 arinu 2020 og hagvoxtur verdi 1,6%.

Til ad sporna vid pessum samdreetti hefur Sedlabankinn laekkad styrivexti sina um
1,50% & arinu 2019. bad raedst ad framvindu efnahagsmala hvort Sedlabankinn geti
lekkad vexti enn frekar & drinu 2020. Vel hefur tekist til ad nd tokum 34
verdbolguvaentingum eins og sja ma a verdbodlgudlagi a skuldabréfamarkadi.
Jafnframt ma benda & ad pratt fyrir vaxtalaekkanir pa er enn pa toluverdur

4



>lifrual

lifeyrissparnadur

vaxtamunur vié utlond par sem vextir erlendis hafa laekkad og eru i sogulegu
lagmarki.

Kronan hefur veikst litillega 4 arinu 2019 eda um 4%. Helsta astaeda veikingar eru
vaentingar um lakari efnahagshorfur og minni vidskiptaafgang en dregid hefur ur
aukningu fer6amanna til landsins. Auk pess hefur dregid ur innflaedi vegna erlendra
fjarfestinga samfara pvi sem aukning hefur ordid 4 fjarfestingum islendinga erlendis
en par vega fjarfestingar lifeyrissjo0a pyngst. Kronan er nalaegt langtimaraungengi.
bad er erfitt ad segja hvort krénan hafi fundid jafnveegi sitt, en pad raedst mikid til af
bvi hversu mikid innfleedi erlendra fjarfesta verdur. Sedlabankinn byr yfir stérum
gjaldeyrisforda og getur gripid inn i gjaldeyrismarkadinn ef porf er a.

Verdbdlgan hefur verid um og yfir 3% & arinu 2019. Hins vegar hefur hun komid hratt
nidur sidustu manudi og spa greiningadeildir pvi ad arsverdbdlga 2019 verdi um 2,2%
i lok ars. Pad er einkum haegari taktur @ hakkun husnaedisverds sem skyrir minni
verdbadlgu. Verdbdlgualag a skuldabréfamarkadi er komid i um 2,5% og hefur laekkad
eftir ad hafa farid haest i 4,5% a arinu 2018 vegna 6tta fjarfesta vid kjarasamninga og
urlausn mala hja WoOWw.

Skuldabréfamarkadur

Innlendur skuldabréfamarkadur hefur verid mjog sterkur & arinu. Long overdtryggd
rikisbréf hafa haekkad mest og hefur 10-ara éverdtryggda rikisbréfavisitalan haekkad
um 20% pad sem af er ari. Sedlabankinn hefur laekkad styrivexti sina um 1,50% &
arinu en pad er einkum lakari hagvaxtarhorfur og framleidsluslaki sem er
rokstudningur peningastefnunefndar fyrir vaxtalaekkun. Raunvextir hafa laekkad og
verdbolgualag 4 markadi laekkad somuleidis. Frekari vaxtaleekkanir radast af
framgangi efnahagslifsins.

Hlutabréfamarkadur

Toluverdar sveiflur hafa verid & hlutabréfamérkudum & &rinu. Arid byrjadi vel &
hlutabréfamarkadnum en sidan dré ur adhuga fjarfesta. Uppgjor margra fyrirtaekja
hafa verid undir eda i samraemi vid veentingar og fa uppgjor hafa verid yfir
vaentingum. Rekstur flugfélaga hefur verid mjog erfidur og sleemar rekstrarhorfur
Icelandair hafa sett svip & hlutabréfamarkadinn. Ahugi steerri fjarfesta & innlendum
hlutabréfum hefur verid fremur litill & arinu. Lifeyrissjédir og erlendir adilar hafa
haldid ad sér hondum. Markadsverd flestra félaga er undir verdmoétum
greiningaradila en buast ma vié aframhaldandi sveiflum & naesta ari. Marel hefur
hakkad mest allra félaga 4 arinu eda um 50% a medan Icelandair og Syn hafa leekkad
mest allra félaga. [ heild hefur hlutabréfavisitala Kauphallar haekkad um 20% & arinu
bar sem vaegi Marel skyrir ad langstaerstum hluta pessa hakkun.

Vorsluadili Lifsvals
Vorsluadili Lifsvals 2, Lifsvals 3 og Lifsvals 4 er Kvika hf., kennitala 540502-2930,
Borgartuni 25, 105 Reykjavik.

Birting fjarfestingastefnu
Lifsval birtir arlega uppfeerda fjarfestingastefnu a vefsidu Lifsvals, www.lifsval.is


http://www.lifsval.is/
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Innlan avoxtunarleidarinnar eru eingéngu i formi verdtryggda innlansreikninga.

Medfylgjandi tafla synir fjarfestingastefnu séreignasparnadar Lifsvals 1. Leidin er

eingdngu i verdtryggdum innldnum. itarlegri tafla Séreignasparnadar Lifsvals 1 skv.
tegundaflokkun 1. — 6. tolulidar 36. gr. a. laga. nr. 129/1997 ma sja i vidauka

fjarfestingastefnunnar.

. Markmid —
Eignaflokkur 2019 Vikmork
Lausafé 100% 100%
Skuldabreéf 0,0% 0,0%

Rikisskuldabréf 0% 0%

Fyrirtekjaskuldabréf 0% 0%

Skuldabréf lanastofnana 0% 0%

Skuldabréf sveitarfélaga 0% 0%

Erlend skuldabréf 0% 0%

Blandadir skuldabréfasjodir 0% 0%
Hlutabréf 0,0% 0,0%

Innlend hlutabréf 0% 0%

Erlend hlutabréf 0% 0%

Samtals 100,0%
| Markmid um erlendar eignir | 0,0% | 0,0% |
Avoxtunarleidin  fjarfestir eingdngu i innldnum i islenskum krénum hja

fijarmalafyrirteekjum med starfsleyfi sem sparisjédir og vidskiptabankar & islandi.
Heimilt er ad geyma eignir i innlanum i einum banka eda sparisjodi.

Umfjollun um skilyrdi 9 gr. rg. 916/2009:

a) Avoxtunarmarkmid leidarinnar midast vid ad avoxtun sé ekki lakari en
avoxtun bestu almennra innlansreikninga @ hverjum tima. Avoxtunarleidin
byggist & peirri forsendu ad dkjésanlegt sé ad stefna ad Oruggri
langtimaavoxtun med verdtryggdum innlanum.

b) Akvaedi um hamarksfjarfestingu i fjarmalagerningum og innldnum Gtgefnum
af sama adila. A ekki vid.

c) Hamarksfjarfesting i fasteignatryggdum skuldabréfum. A ekki vid.

d) Hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra félaga. A ekki vid.

e) Hadmarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdbréfasjédi eda
deild hans (UCITS). A ekki vid.

f) Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum atgefnum af 68rum sjédum um
sameiginlega fjarfestingu eda deild peirra. A ekki vid.

g) Hdamarksfjarfesting i sjédum innan sama rekstrarfélags. A ekki vid.
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h) Hamarksfjarfesting i samtolu tveggja eda fleiri tegundaflokka hafi vorsluadili
sett sér slikt markmid. A ekki vid.

i) Vidmid um notkun afleida. Notkun afleida er ekki heimilud.

i) Hlutfall eigna i virkri styringu. A ekki vid.

k) Markmid um medalliftima skuldabréfaflokka. A ekki vid.

) Markmid um hlutfall lausafjar. Avoxtunarleidin fjarfestir eingéngu i
verdtryggdum islenskum krénum. 100% af heildarmarkadsvirdi leidarinnar
eru i formi innldna.

m) Markmid um gjaldmidlasamsetningu eftir tegundaflokkun og i heild. Leidin
fjarfestir eingdngu i islenskum krénum.

n) Markmid um atvinnugreinaskiptingu eignasafns. A ekki vid.
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Lifsval 2

Virk styring i innlanum, rikistryggdum skuldabréfum og hlutabréfum.

Medfylgjandi tafla synir fjdrfestingastefnu séreignasparnadar Lifsvals 2. itarlegri tafla
Séreignasparnadar Lifsvals 2 skv. tegundaflokkun 1. — 6. tolulidar 36. gr. a. laga. nr.
129/1997 ma sja i fylgiskjali i vidauka fjarfestingastefnunnar.

Eignaflokkur Mggf;“a Vikmork

Lausafé 2% 0-50%

Skuldabréf 80,0% 30-100%
Rikisskuldabréf 45% 15-75%
Fyrirteekjaskuldabréf 2% 0-20%
Skuldabréf lanastofnana 15% 0-30%
Skuldabréf sveitarfélaga 2% 0-20%
Erlend skuldabréf 6% 0-30%
Blandadir skuldabréfasjooir 10% 0-50%

Hlutabréf 18,0% 0-20%
Innlend hlutabréf 12% 0-20%
Erlend hlutabréf 6% 0-20%

Samtals 100,0%

|Markmi6 um erlendar eignir | 12,0% | 0-50% |

Lifsval 2 er dvoxtunarleid sem hefur pad ad markmidi ad na 6ruggri avoxtun til lengri
tima litid. Ahersla er 16gd & varfernar fjarfestingar og er stefna leidarinnar ad
fjarfesta ad stérum hluta i skuldabréfum, einkum islenskum rikisskuldabréfum og
00rum traustum innlendum skuldabréfum, auk innldna og skammtimabréfa. Hofleg
heimild er til fjarfestingar i dhaettusamari verdbréfum, s.s. hlutabréfum en
hamarksfjarfesting leidarinnar i hlutabréfum og sjodum med aherslu a hlutabréf skal
takmarkast vid 20%.

Avéxtunarleidin hefur heimild til ad fjarfesta i hlutum eda hlutdeildarskirteinum
sj6da um sameiginlega fjarfestingarstefnu allt ad 40%.

Akvardanir um fjarfestingar eru teknar ad vel igrundudu mali og mida ad pvi ad
hamarka virdi eigna leidarinnar ad teknu tilliti til ahaettu. Oflug greiningarvinna liggur
ad baki akvérdunartdku um fjarfestingar. A vikulegum fundum fjarfestingarads er
farid yfir proun @ mérkudum og pau taekiferi sem til stadar eru. Fundirnir leida til
reglulegs endurmats a eignasamsetningu leidarinnar. Reynt er eftir fremsta megni
ad dreifa ahzettu a eignaflokka sem hafa neikvaeda fylgni og par med ahattuminni
fyrir safnid i heild. Gaumgeefilega er fylgst med ahaettu @ dkvedna patta svo sem a
atvinnugreinar, gjaldmidla og eignaflokka.
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Umfjollun um skilyrdi 9 gr. rg. 916/2009:

a) Avoxtunarmarkmid leidarinnar midast vid ad avoxtun sé ekki lakari en
avoxtun samanburdarvistalna peirra eignaflokka sem leidin fjarfestir i.
Avoxtunarleidin byggist & peirri forsendu ad akjosanlegt sé ad stefna ad
oruggri langtimadvoxtun med virkri styringu innlendra og erlendra
skuldabréfa og hlutabréfa. Ahaetta leidarinnar raedst af flokti verdbréfa &
markadi.

b) Hamarksfjarfesting i fjarmalagerningum og innldnum utgefnum af sama adila
skal ekki vera meiri en 20% af heildareignum leidarinnar.

c¢) Hamarksfjarfesting i fasteignatryggdum skuldabréfum skal ekki fara yfir 20%.

d) Hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra félaga skal ekki fara yfir 20%.

e) Hadmarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdbréfasjédi eda
deild hans (UCITS) er 25%.

f) Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum atgefnum af 68rum sjédum um
sameiginlega fjarfestingu eda deild peirra skal vera undir 20%.

g) Hamarksfjarfesting i sjodum innan sama rekstrarfélags skal ekki vera haerri en
25%.

h) Hamarksfjarfesting i samtolu tveggja eda fleiri tegundaflokka hafi vorsluadili
sett sér slikt markmid. Slikt markmid hefur ekki verid sett annad en sja ma i
fylgiskjali i vidauka.

i) Heimild laga um notkun afleida verdur ekki nytt af avoxtunarleidinni.

j) Hlutfall eigna i virkri styringu er 100% ad lausafé undanskildu.

k) Markmid um medalliftimi skuldabréfa raedst af visitélum i viomidi.

[) Hlutfall lausafjar getur verid a bilinu 0-75%.

m) Markmid um gjaldmidlasamsetningu eftir tegundaflokkun og i heild. Leidin
fjarfestir ad mestu i islenskum krénum en markmid leidarinnar er ad hafa
vaegi i verdbréfum skradum i erlendum gjaldmidlum i 12% af heildarverdmeeti
leidarinnar. Ekki hafa verid sett sér markmid vardandi gjaldmidlasamsetningu
einstakra tegundaflokka.

n) Atvinnugreinaskipting. Vardandi skuldabréf er stefnt ad fjarfestingu i
innlendum og erlendum skuldabréfum med rikisabyrgd en einnig traustum
sveitarfélogum og stodugum atvinnugreinum a bord vid t.d. fjarmalapjonustu
og fasteignarekstur. Hvad vardar erlend hlutabréf reedst
atvinnugreinaskipting af samsetningu heimsvisitélu hlutabréfa (MSCI AC).
Atvinnugreinaskipting @ innlendum hlutabréfum raedst af markadsadsteedum
hverju sinni par sem akvednar atvinnugreinar eru valdar fremur en adrar.
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Lifsval 3

Virk styring i innlanum, rikistryggdum skuldabréfum og hlutabréfum.

Medfylgjandi tafla synir fjdrfestingastefnu séreignasparnadar Lifsvals 3. itarlegri tafla
Séreignasparnadar Lifsvals 3 skv. tegundaflokkun 1. — 6. tolulidar 36. gr. a. laga. nr.
129/1997 ma sja i fylgiskjali i vidauka fjarfestingastefnunnar.

. Markmid S
Eignaflokkur 2019 Vikmork
Lausafé 2% 0-50%
Skuldabreéf 58,0% 20-100%

Rikisskuldabréf 33% 10-75%

Fyrirteekjaskuldabréf 0% 0-20%

Skuldabréf lanastofhana 10% 0-30%

Skuldabréf sveitarfélaga 0% 0-20%

Erlend skuldabréf 5% 0-30%

Blandadir skuldabréfasjodir 10% 0-50%
Hilutabréf 40,0% 0-50%

Innlend hlutabréf 22% 0-50%

Erlend hlutabréf 18% 0-50%

Samtals 100,0%
|Markmi6 um erlendar eignir | 23,0% | 0-50% |

Lifsval 3 er dvoxtunarleid sem hefur pad ad markmidi ad na 6ruggri avoxtun til lengri
tima litid. Leidinni er styrt med virkum heetti. Stefna leidarinnar ad fjarfesta um
helmingi leidarinnar i skuldabréfum, einkum islenskum rikisskuldabréfum og 66rum
traustum innlendum skuldabréfum, auk innlana og skammtimabréfa.

Jafnframt hefur dvoxtunarleidin heimild til ad fjarfesta i innlanum fjarmalafyrirtaekja
ad hamarki 50% af markadsvirdi leidarinnar @ hverjum tima. Heimilt er ad geyma
eignir i innlanum i einum banka eda sparisjodi.

Avoxtunarleidinni er heimilt ad fjarfesta i almennum verdbréfasjédum og
fjarfestingarsj6dum sem hafa heimild til ad nota afleidur sem hluta af
aheaettustyringu- og vorn, til ad draga ur ahaettu. Heimildirnar taka mid af reglum um
afleidunotkun verdbréfasjoda eins og hun er skilgreind i |l6gum um verdbréfasjédi og
fjarfestingarsjodi. Afleidustédum skal avallt umbreytt i samsvarandi undirliggjandi
stoédu i peim eignum sem felast i vidkomandi afleidu og paer verda a 6llum timum ad
falla ad fjarfestingarstefnu viokomandi avoxtunarleidar.

Markmid vorsluadila er ad oll verdbréf avoxtunarleidarinnar séu seljanleg & markadi

med litlum fyrirvara og er pad mat vorsluadila ad petta dragi ur dhzettu vegna
flutnings sjodsfélaga til annarra vorsluadila og framtidargreidsluflaedis til sjodsfélaga.
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Akvardanir um fjarfestingar eru teknar ad vel igrundudu mali og mida ad pvi ad
hamarka virdi eigna leidarinnar ad teknu tilliti til ahaettu. Oflug greiningarvinna liggur
ad baki dkvordunartoku um fjarfestingar. A vikulegum fundum fjarfestingarads er
farid yfir proun @ morkuéum og pau teekifaeri sem til stadar eru. Fundirnir leida til
reglulegs endurmats & eignasamsetningu leidarinnar. Reynt er eftir fremsta megni
ad dreifa dhattu a eignaflokka sem hafa neikvaeda fylgni og par med dhaettuminni
fyrir safnid i heild. Gaumgafilega er fylgst med dhaettu 4 akvedna patta svo sem a
atvinnugreinar, gjaldmidla og eignaflokka.

Umfjollun um skilyrdi 9 gr. rg. 916/2009:

a) Avoxtunarmarkmid leidarinnar midast vid ad avoxtun sé ekki lakari en
avoxtun samanburdarvistalna peirra eignaflokka sem leidin fjarfestir i.
Avéxtunarleidin byggist a peirri forsendu ad akjésanlegt sé ad stefna ad
Oruggri langtimadvoxtun med virkri styringu innlendra og erlendra
skuldabréfa og hlutabréfa. Ahzetta leidarinnar raedst af flokti verdbréfa &
markadi.

b) Hamarksfjarfesting i fjarmalagerningum og innlanum utgefnum af sama adila
skal ekki vera meiri en 20% af heildareignum leidarinnar.

c) Hamarksfjarfesting i fasteignatryggdum skuldabréfum skal ekki fara yfir 20%.

d) Hadmarkshlutdeild i hlutafé einstakra félaga skal ekki fara yfir 20%.

e) Hadmarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdbréfasjédi eda
deild hans (UCITS) er 25%.

f) Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af 6drum sjédum um
sameiginlega fjarfestingu eda deild peirra skal vera undir 20%.

g) Hamarksfjarfesting i sjodum innan sama rekstrarfélags skal ekki vera haerri en
25%.

h) Hamarksfjarfesting i samtolu tveggja eda fleiri tegundaflokka hafi vorsluadili
sett sér slikt markmid. Slikt markmid hefur ekki verid sett annad en sja ma i
fylgiskjali i vidauka.

i) Heimild laga um notkun afleida verdur ekki nytt af avoxtunarleidinni.

i) Hlutfall eigna i virkri styringu er 100% fyrir utan lausafé.

k) Markmid um medalliftimi skuldabréfa raedst af visitélum i viomidi.

[) Markmid um hlutfall lausafjar. Hlutfall lausafjar getur verid a bilinu 0-50%.

m) Markmid um gjaldmidlasamsetningu eftir tegundaflokkun og i heild. Leidin
fjarfestir ad mestu i islenskum krénum en markmid leidarinnar er ad hafa
vaegi i verdbréfum skradum i erlendum gjaldmidlum i 23% af heildarverdmeeti
leidarinnar. Ekki hafa verid sett sér markmid vardandi gjaldmidlasamsetningu
einstakra tegundaflokka.

n) Atvinnugreinaskipting. Vardandi skuldabréf er stefnt ad fjarfestingu i
innlendum og erlendum skuldabréfum med rikisabyrgd en einnig traustum
sveitarfélégum og stédugum atvinnugreinum a bord vid t.d. fjarmalapjénustu
og fasteignarekstur. Hvad vardar erlend hlutabréf reedst
atvinnugreinaskipting af samsetningu heimsvisitolu hlutabréfa (MSCI AC).
Atvinnugreinaskipting @ innlendum hlutabréfum raedst af markadsadstaedum
hverju sinni par sem akvednar atvinnugreinar eru valdar fremur en adrar.
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Lifsval 4

Virk styring i innlanum, rikistryggdum skuldabréfum og hlutabréfum.

Medfylgjandi tafla synir fjdrfestingastefnu séreignasparnadar Lifsvals 4. itarlegri tafla
Séreignasparnadar Lifsvals 4 skv. tegundaflokkun 1. — 6. tolulidar 36. gr. a. laga. nr.
129/1997 ma sja i fylgiskjali i vidauka fjarfestingastefnunnar.

. Markmid S
Eignaflokkur 2019 Vikmork
Lausafé 2% 0-50%
Skuldabreéf 38,0% 20-100%

Rikisskuldabréf 22% 0-70%

Fyrirteekjaskuldabréf 0% 0-20%

Skuldabréf lanastofhana 6% 0-30%

Skuldabréf sveitarfélaga 0% 0-20%

Erlend skuldabréf 4% 0-30%

Blandadir skuldabréfasjodir 6% 0-40%
Hilutabréf 60,0% 0-70%

Innlend hlutabréf 35% 0-70%

Erlend hlutabréf 25% 0-50%
Samtals 100,0%

|Markmi6 um erlendar eignir | 29,0% | 0-50% |

Lifsval 4 er dvoxtunarleid sem hefur pad ad markmidi ad na godri avoxtun til lengri
tima litid. Leidinni er styrt med virkum haetti. Stefna leidarinnar ad fjarfesta taepum
helmingi leidarinnar i skuldabréfum, einkum islenskum rikisskuldabréfum og 66rum
traustum innlendum skuldabréfum, auk innlana og skammtimabréfa. Heimild er til
fjarfestingar i ahesettusamari verdbréfum, s.s. hlutabréfum en hamarksfjarfesting
leidarinnar i hlutabréfum og sjodum med aherslu a hlutabréf skal takmarkast vid
70%.

Markmid sjodsins er ad eignir hans séu avaxtadar med hlidsjon af peim kjorum sem
best eru bodin @ hverjum tima me?d tilliti til avoxtunar og dhaettu.

Akvardanir um fjarfestingar eru teknar ad vel igrundudu mali og mida ad pvi ad
hamarka virdi eigna leidarinnar ad teknu tilliti til ahaettu. Oflug greiningarvinna liggur
ad baki akvérdunartdoku um fjarfestingar. A vikulegum fundum fjarfestingarads er
farid yfir proun @ mérkudum og pau taekiferi sem til stadar eru. Fundirnir leida til
reglulegs endurmats a eignasamsetningu leidarinnar. Reynt er eftir fremsta megni
ad dreifa ahzettu a eignaflokka sem hafa neikvaeda fylgni og par med ahattuminni
fyrir safnid i heild. Gaumgeefilega er fylgst med ahaettu a8 dkvedna patta svo sem a
atvinnugreinar, gjaldmidla og eignaflokka.

Umfjollun um skilyrdi 9 gr. rg. 916/2009:

12



13

f)

g)

h)

i)
j)
k)
1)

m)

n)

>lifrual

lifeyrissparnadur

Avoxtunarmarkmid leidarinnar midast vid ad avoxtun sé ekki lakari en
avoxtun samanburdarvistalna peirra eignaflokka sem leidin fjarfestir i.
Avoxtunarleidin byggist & peirri forsendu ad akjosanlegt sé ad stefna ad
oruggri langtimadvoxtun med virkri styringu innlendra og erlendra
skuldabréfa og hlutabréfa. Ahaetta leidarinnar raedst af flokti verdbréfa &
markadi.

Hamarksfjarfesting i fjarmalagerningum og innlanum atgefnum af sama adila
skal ekki vera meiri en 20% af heildareignum leidarinnar.

Hamarksfjarfesting i fasteignatryggdum skuldabréfum skal ekki fara yfir 20%.
Hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra félaga skal ekki fara yfir 20%.
Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum uatgefnum af verdbréfasjodi eda
deild hans (UCITS) er 25%.

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum udtgefnum af 6drum sjédum um
sameiginlega fjarfestingu eda deild peirra skal vera undir 20%.
Hamarksfjarfesting i sj6dum innan sama rekstrarfélags skal ekki vera haerri en
25%.

Hamarksfjarfesting i samtolu tveggja eda fleiri tegundaflokka hafi vorsluadili
sett sér slikt markmid. Slikt markmid hefur ekki verid sett annad en sja ma i
toflunni hér ad ofan.

Heimild laga um notkun afleida verdur ekki nytt af avoxtunarleidinni.

Hlutfall eigna i virkri styringu er 100% fyrir utan lausafé.

Markmid um medalliftimi skuldabréfa raedst af visitélum i viomidi.

Markmid um hlutfall lausafjar. Hlutfall lausafjar getur verid a bilinu 0-50%.
Markmid um gjaldmidlasamsetningu eftir tegundaflokkun og i heild. Leidin
fijarfestir ad mestu i islenskum krénum en markmid leidarinnar er ad hafa
vaegi i verdbréfum skradum i erlendum gjaldmidlum i 29% af heildarverdmeeti
leidarinnar. Ekki hafa verid sett sér markmid vardandi gjaldmidlasamsetningu
einstakra tegundaflokka.

Atvinnugreinaskipting. Vardandi skuldabréf er stefnt ad fjarfestingu i
innlendum og erlendum skuldabréfum med rikisabyrgd en einnig traustum
sveitarfélogum og stodugum atvinnugreinum a bord vid t.d. fjarmalapjonustu
og fasteignarekstur. Hvad vardar erlend hlutabréf reedst
atvinnugreinaskipting af samsetningu heimsvisitélu hlutabréfa (MSCI AC).
Atvinnugreinaskipting @ innlendum hlutabréfum raedst af markadsadsteedum
hverju sinni par sem akvednar atvinnugreinar eru valdar fremur en adrar.
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Fjarfestingastefna
Lifsvals lifeyrissparnadar fyrir arid 2020

Stjérn Lifsvals lifeyrissparnadar hefur stadfest fjarfestingastefnu sjédsins fyrir arid

2020.

Akureyri, 26. névember 2019
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