LANDSLOG

Skyrsla matsmanns skv. 122. gr. laga um hlutafélég nr. 2/1995

Samruni Sparisjods Hofohverfinga hf. og Sparisj6ds Strandamanna hf.

1.

Samrunafélogin hafa falid undirritudum ad gera skyrslu um samrunadzetlun sina til
samraemis vid dkvaedi 122. gr. laga um hlutafélég nr. 2/1995. Samrunadaetlun er stadfest

af stjiérnum beggja félaga 30. juni 2025.

Matsmanni ber ad lysa peim adferdum sem notadar voru vid dkvoroun endurgjalds til
hluthafa Sparisj60s Strandamanna hf. og leggja mat 4 pad hvort adferdin hafi verio
fullneegjandi { vidkomandi tilviki. Jafnframt ber ad leggja mat 4 hvort umsamio endurgjald

sé sanngjarnt og efnislega rokstutt.

Vid vinnu ad matinu hafa samrunafélégin 1atio mér i té endurskodada reikninga sina fyrir
ario 2024, vinnuskjol og skyrslur radgjafa fra fyrri stigum vidraedna. Pa hef ég adgang ad

fundargeroum og 6drum gégnum sem snerta samrunann.

Aodferdir vio akvoroun endurgjalds

4,

Stjornir sjodanna nalgudust akvordun um skiptihlutfall sem tok mid af eigin fé sj6danna {
arslok 2024 med videigandi adlogunum. Enor utbjo fyrst ad beioni Sparisjods
Hofohverfinga minnisblad med tillogu ad skiptihlutféllum. Samkvaemt henni var skipting

bokfzerds eigin fjar med pessum heetti { lok ars 2024 (upphaedir { pusundum kroéna):

Sparisjodur Hofohverfinga Sparisjodur Strandamanna Samtals
555.402 452.776 1.008.178
55,09% 44,91% 100%
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5. Vid adlégun i minnisbladi Enor var einkum tekid mid af mun 4 verdmeeti fasteigna i eigu
sj60anna eins og pad var békfeert annars vegar og matsverdi hins vegar. Hja Sparisj6di
Hofohverfinga voru fasteignir metnar 4 markadsvirdi { bokum félagsins en & hinn béginn
var bokfzert virdi fasteignar hja Sparis6di Strandamanna um 28 milljénum leegra en

matsvero.

6. A0 teknu tilliti til skattalegra ahrifa og nokkurra annarra minnihattar lida var 20,035
mkKr. beett vid hja Sparisj6di Strandamanna en 259 pus. kr. hja Sparisj6di Héfohverfinga.
Pegar jafnframt hafdi verio tekid tillit til 0,54% hlutdeildar Sparisjods Strandamanna i
hlutafé Sparisj6ds Hofohverfinga vard nidurstada skiptihlutfalla eftirfarandi:

Sparisjodur Hofohverfinga Sparisjéour Strandamanna Samtals

53,49% 46,51% 100%

7. A0 beidni Sparisjdds Strandamanna for KPMG yfir framangreindar tillogur og
adferdarfraedi og skiladi minnisbladi 18. juni 2025. KPMG gerdi nokkrar athugasemdir vid
tillégurnar en peer lutu { fyrsta lagi ad mati 4 atlanum og { 60ru lagi ad peirri
adferdarfraedi ad lita eingongu til stodu efnahagsreiknings 4 tilteknum timapunkti, en an

bess ad taka tillit til rekstrar og afkomu.

8. KPMG reiknadi pvi jafnframt ut skiptahlutfoll & grundvelli priggja annarra
verdmatsadferda svo sem nanar er gerd grein fyrir { skyrslunni. Endurgjald til hluthafa

yfirtekna félagsins, Sparisj6ds Strandamanna var metid pannig:

a. [ardgreidslulikani var nidurstadan ad hlutdeild Sparisjéds Strandamanna zetti ad
vera 59,8%;

b. [adferd kennitolugreiningar vard nidurstadan 45,97%.

c. Einnig reiknadi KPMG ut adlagad bokfeert verd og fékk ut ad hlutdeild Sparisjods

Strandamanna setti ad vera 46,09%.
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9. KPMG reiknadi sidan Ut vegio medaltal skiptihlutfalla samkveemt adferdunum premur og
komst ad pvi ad «visbending um skiptihlutf6ll» vaeri 46,02% fyrir hluthafa Sparisj6ds
Hofohverfinga og 53,98% fyrir hluthafa Sparisj6ds Strandamanna.

Umfjollun um sanngirni og efnislegan rokstudning.
Um val d adferdarfraedi

10. Sem fyrr segir voru skiptihlutf6ll skodud utfra mismunandi verdmatsadferdum sem allar
eru vidurkenndar pegar um samruna er ad reeda. Jafnframt er algengt ad notast vid fleiri
en eina adferd og vaegio akvardad midad vid pad sem best 4 vid. Auk pess er jafnan tekid
tillit til framtidarvaentinga med og 4n samruna. Nidurstada { samningum tekur einatt mid

af malamiolunum og heildarmati samningsadila fremur en fraedilega nakveemri nalgun.

11. Nidurstada samrunaadila um ad hluthafar i Sparisj6di Strandamanna fai 48,25% i
sameinudu félagi bendir til pess ad ahersla hafi verid 16gd a virdi eigna sj6danna (adlagad
bokfeert virdi) fremur en kennitélusamanburd eda ardgreidslulikan. Vid samningagerdina
var komist ad nidurst6du sem badir adilar saettu sig vid og er byggd a nokkrum

mismunandi nadlgunum vid mat & virdi fjarfestinga og rekstrar.

12. St adferd sem samrunaadilar leggja dherslu 4 4 vel vid pegar um edlislikan rekstur er ad
reeda og ekki er mikill munur 4 rekstrarafkomu eda aheettu. £tlud samlegdarahrif munu i
lj6si skiptihlutfalla og fyrirkomulags samrunans nytast hluth6fum til jafns. Hluthafar i
Sparisj6di Strandamanna munu pannig eingéngu fa hluti { hinum sameinada sj6di sem

endurgjald.

Réksemdir samrunaadila

13. f samrunadeetlunum sjédanna, sem gerdar eru samkvaemt 120. gr. gr. laga nr. 5/1995 sbr.
73.gr.laganr. 161/2002, er sem fyrr segir byggt 4 pvi ad skiptihlutfoll verdi pannig ad
hluthafar { Sparisj60i Strandamanna fai 48,25% i sameinudu félagi en hluthafar i

Sparisj6di Hofohverfinga fai 51,75%. Nafnverd hluta, ad teknu tilliti til nidurfellingar a
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14.

15.
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eignarhlutum, verdur 965.511.958 kr. Af pvi fa pa hluthafar { Sparisj6di Strandamanna {
sinn hlut 465.859.520 kr.

[ greinargerdum félagsstjérna 30. jiini 2025 er gerd grein fyrir roksemdum fyrir
samrunanum pannig ad sameinadur sjéour verdi betur i stakk buinn ad meeta kréfum
nutimans um stjornarheetti og upplysingagjof, starfsemin sé edlislik og von sé til pess ad
samlegdarahrif verdi umtalsverd. Moguleikar aukist 4 pvi ad efla starfsemina og tryggja

vidunandi arosemi.

Matsmadur telur ad roksemdir og forsendur stjérnenda séu réttar og sanngjarnar.

Eignir og eigid fé

16.

17.

18.

19.

[1j6si pess ad skiptihlutfoll radast ad miklu leyti af virdi eigna sjédanna er rétt ad fara yfir

umfjollun um mat 4 peim og areidanleika pess mats.

[ 4rsreikningi Sparisj6ds Hofohverfinga 2024, sem stjorn stadfesti 12. mars 2025, er ad
finna aritun endurskodanda sem kemst ad peirri nidurstédu ad reikningurinn gefi glogga
mynd af afkomu og efnahag. Getid er um ad endurskodendur hafi lagt sérstaka aherslu a
mat a virdisryrnun utlana og fario hafi fram gagnaendurskodun a atlanum og virdi
trygginga sem og varudarnidurferslur og taphaettu i tengslum vid utlanasafn sj60dsins, en

nanari greiningu er ad finna i skyringum reikningsins.

[ arsreikningi Sparisj6ds Strandamanna er ad finna sambzerilega umfjéllun og leggur
matsmadur pvi til grundvallar ad naegilega tryggar upplysingar hafi legio fyrir um virdi

eigna sj6danna pegar samrunadzeetlun var gero.

[ goggnum samrunans kemur einnig fram ad atlud virdisryrnun eigna hafi verid
lykilpattur i ytri endurskodun sjédanna (Deloitte og KPMG). Gengio sé utfra pvi ad
framlag a afskriftareikning sé fullnaegjandi og ekkert hafi komid fram vid skodun sem
breyti pvi mati stjornenda, er seeti endurskodun ytri adila. P4 eru i somu gégnum

upplysingar um skyrslur innri endurskodenda (ENOR og PWC) og athugsemdir sem par
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koma fram um verkferla og stjéornarheetti. Ekki er talid ad neinar athugsemdir leidi til

sérstakra fravika fra adoferdarfraedi vio samrunann og samningi um skiptihlutfoll.

Rekstur og afkoma 2024

20.

21.

22.

23.

24.

Ad einhverju leyti hefur verio tekid tillit til rekstrarafkomu { samkomulagi um

skiptihlutf6ll og er pvi jafnframt rétt ad geta um helstu atrioi.

Ad pvi er vardar rekstur sjddanna kemur fram ad vaxtagjold sem hlutfall af innldanum eru
um 6,6% hja Sparisj60i Hofohverfinga en 5,7% hja Sparisj60i Strandamanna. Binditimi

innldna er jafnframt lengri ad medaltali hja Sparisj6di Hofohverfinga.

Verulegur hluti eigna Sparisj6éds Strandamanna, eda um 44,4%, er i formi lauss fjar
(sj60ir og krofur & lanastofnanir) en hja Sparisj6di Hofohverfinga er hlutfallid 27,6%.
Utlan til vidskiptamanna eru pvi hlutfallslega mun meiri hja Sparisj6di Héfdhverfinga og
vaxtatekjur heerri eda 9,6% (751,527 mkr.) 4 moéti 8,9% (549,808 mkr.) hja Sparisjodi

Strandamanna.

Hreinar rekstrartekjur Sparisjéds Hofohverfinga voru um 301,4 mkr. og hagnadur arsins
fyrir skatta um 1,8 mkr. Hja Strandam6énnum namu hreinar rekstrartekjur 226,7 mkr. og

hagnadur arsins var roskar 20 mkr.

Ljost er ad afkoma Sparisjods Strandamanna hefur verid betri undanfarin ar en til pess er
b6 ad lita ad stdr hluti vaxtatekna hefur verio af innlansreikningum Sedlabankans og

sambeerilegum gerningum.

Alit matsmanns

25.

Verkefni matsmanns er ad lysa adferdarfraedinni vido samrunann og leggja mat 4 pad
hvort endurgjald fyrir hlutina i yfirtekna félaginu - hér Sparisj6di Strandamanna - sé

«sanngjarnt og efnislega rokstutt». Jafnframt skal skyrsla matsmanns hafa ad geyma
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lysingu & pvi verdi sem mismunandi verdmatsadferdir hefou leitt til og hvada innbyrdis

pydingu skuli leggja { adferdir vid verddkvordun.

26. Hér a0 framan er lyst peim verdomatsadferdum sem til skodunar komu og leiddu til

mismunandi nidurstodu. Peer ma taka saman svona:

Sparisjédur Sparisjéodur

Strandamanna Hoéfohverfinga
Adlagad bokfaert verd (Enor) 46,51% 53,49%
Adlagad bokfaert verd (KPMG) | 46,09% 53,91%
Ardgreioslulikan (KPMG) 59,98% 40,11%
Kennitélugreining 54,33% 45,67%

27.Nidurstadan um ad mida vid 48,25% endurgjald til hluthafa Sparisj6ds Strandamanna er
innan marka peirra verdmatsadferda sem fyrir lagu. Einnig hafa forsvarsmenn beggja
adila upplyst um ad athugasemdir hafi verid gerdar vid matsgerdir og bent a sjonarmio

um hefdu att ad leida til annarrar nidurstoou. Allt petta er pekkt { samrunavidreedum.

28. A0 teknu tilliti til allra forsendna { malinu telur matsmadur ad samrunaadilarnir hafi
undirbuid og rokstutt verdmat vid akvoroun skiptihlutfalla med hefdbundnum og
sanngjornum heetti. Hluthafar i Sparisj6di Strandamanna fa i sinn hlut sanngjarnt
endurgjald { sameinudu félagi. Verdmat er innan marka og stjérnendur félagsins hafa
metid pad svo ad rekstur muni til langframa verda betri { sameinudu félagi, einkum med
tilliti til starfsumhverfis minni fjarmalafyrirtaekja. P4 verour ad hafa { huga ad eignir

Sparisj6ds Strandamanna eru ad stérum hluta { innstaedum hja Sedlabanka fslands.

29. Undirritadur lysir pvi yfir ad samrunadaetlun sj6danna fra 30. juni 2025 byggir &
sanngjornu og efnislega rokstuddu endurgjaldi. Adferdirnar sem notadar voru vid ad
komast ad nidurstddu eru viourkenndar og hefdbundnar. Samruninn ryrir ekki

moguleika lanardrottna 4 fullnustu i félégunum, sbr. 5. mgr. 122. gr. laga nr. 2/1995.
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30. Matsmadur er ekki hadur samrunadilum en badir adilar 6skudu eftir pvi ad hann teaeki

petta verkefni ad sér.

21. juli 2025

Framangreint stadfestist hér med

Jéhannes Karl Sveinsson l6gmadur
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