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Skyrsla og aritun stjérnar og sparisjodsstjora

Arsreikningur Sparisjéds Strandamanna ses. fyrir 4rid 2019 er gerdur i samraemi vid l6g um arsreikninga, 16g um
figrmaélafyrirteeki  og reglur um reikningsskil l&nastofnanna. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og érsreikningur sjédsins &rid &dur.

Hagnadur sparisjédsins & &rinu nam 33,8 millj. kr. Samkveemt efnahagsreikningi nema eignir hans 4.414,2 millj. kr.
og bokfeert eigid fé i lok érsins er 409,5 millj. kr. Eiginfjérhlutfall sem reiknad er samkvaemt akvaedum 84. gr. laga
um fidrmalafyrirteeki er i arslok 25,7%, en mé laegst vera 8,0%. Fjarmalaeftirlitié hefur metid eiginfjarporf
sparisjédsins og er légmarkskrafan um eiginfjérhlutfall 11,2%. Med eiginfjdraukum er hun 18,5% midad vid 1.
januar 2020.

Pann 18. mars sl. dkvad Fjarmalastéduleikanefnd Sedlabanka Islands ad aflétta 2% kréfu um sveiflujéfnunarauka &
fjarmalafyrirtaeki og verdur hann pvi 0%. betta gerdi nefndin vegna Utbreidslu COVID-19 veirunnar sem hefur haft
mikil &hrif & samféldg vida um heim. Ovissa rikir um hversu mikil &hrifin verda og hversu lengi pau munu vara en
li6st er ad efnahagshorfur & Islandi hafa versnad til muna, amk. til skamms tima. Aflétting kréfu um
sveiflujofnunarauka mun audvelda bankakerfinu ad stydja vié heimili og fyrirtaeki og skapar svigram til nyrra Utldna.

Stjérn sparisjédsins leggur til vid adalfund ad ekki verdi greiddur ardur af stofnfé & érinu 2020 vegna beirrar 6vissu
sem rikir i efnahagsmélum og pvi samfélagsiega hlutverks sem sparisjodinn hefur. Stjérn visar ad 6dru leyti i
arsreikninginn um raédstéfun hagnadar og adrar breytingar 4 eiginfjérreikningum.

Stjornarhaettir

i mars 2018 sampykkti stjérn sjédsins yfirlysingu um stjérnarhaetti til ad skerpa & mikilvaegi gédra stjérnarhatta hjé
sjédnum. Yfirlysingin byggir m.a. & I6gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, 16gum nr. 75/2010, sampykktum
sjodsins dsamt 6drum I6gum, reglugerdum og sampykktum sem vid eiga. Vid gerd yfirlysingarinnar og innleidingu
starfshétta til semreemis vid hana var fylgt tilmeelum 5. utgéfu leiGbeininga um stjérnarhestti fyrirtaekja sem
Vidskiptarad islands, Samtok atvinnulifsins og Kauphdll islands gafu ut i mai 2015. Yfirlysingu um stjérnarheetti ma
sjé & heimasidu sjodsins, www.spstr.is.

Stjérn Sparisjoés Strandamanna telur goda stjornarheetti vera forsendu traustra samskipta stofnfjaradila, stjornar,
starfsmanna og annarra hagsmunaadila.

Samfélagsleg abyrgo

Samkvaemt sampykktum sinum mun sjédurinn sinna samfélagslegu hiutverki i samraemi vid dkveedi 61. gr. laga um
fléarmélafyrirteeki, nénar tiltekid med pvi ad ldta gott af sér leida og standa vérd um og préa atvinnulif, mannlif og
velferd. P mun sjédurinn stydja vid iprétta- og eeskulydsstarf og menningar- og liknarmal. bPessu hlutverki er medal
annars sinnt med rédstofun & fjarhaed sem 5% hagnadar samkvamt 1. mgr. 63. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki. Sjé
nénar & heimasidu sj0dsins, www.spstr.is

Yfirlysing stjornar og sparisjodsstjora

bad er &lit stjérnar og sparisj6dsstjéra Sparisjéds Strandamanna ses. ad i érsreikningi pessum komi fram allar
upplysingar sem naudsynlegar eru til ad gléggva sig & stddu sparisjodsins i érslok, rekstarérangri og fjérhagslegri
préun & érinu. Stjérn og sparisjodsstjori Sparisjods Strandamanna stadfesta hér med érsreikning sparisjodsins fyrir
&rid 2019 med undirritun sinni.

Hoélmavik, 25. mars 2020.

Stjérn: Sparisj6dsstjori:
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og stofnfjareigenda i Sparisjodi Strandamanna ses.
Aritun um endurskodun arsreikningsins

Alit

Vid héfum endurskodad arsreikning Sparisjods Strandamanna ses. fyrir arid 2019. Arsreikningurinn hefur ad
geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, eiginfiaryfirlit, sjodstreymisyfirlit, upplysingar um mikilveegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi gldgga mynd af fjarhagsstédu sparisjodsins 31. desember 2019 og
afkomu hans og breytingu & handbzeru fé a arinu 2019, i samraemi vid 16g um arsreikninga.

Grundvollur alits

Vid endurskodudum i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt sté8lunum er lyst
frekar i kaflanum Abyrgd endurskodanda & endurskodun érsreikningsins i arituninni. Vid erum 6had sjédnum i
samraemi vid International Ethics Standards Board for Accountants Code of Ethics for Professional Accountants
(IESBA Code) og sidareglur fyrir endurskodendur & islandi og héfum uppfyllt adrar sidferdisskyldur okkar i
samreemi vid peer reglur og IESBA Code. Vid teljum ad vid hoéfum aflad naegilegra og videigandi
endurskodunargagna til ad byggja alit okkar a.

Abyrgé stjérnar og sparisjédsstjora a arsreikningnum

Stjérn og sparisjodsstjori eru abyrg fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um
arsreikninga og fyrir pvi innra eftirliti sem pau telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram arsreikning sem
er an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjéorn og sparisjodsstjéra ad leggja mat a rekstrarhaefi sjédsins og upplysa, eftir pvi
sem vid &, um beetti er varda rekstrarhzefi og mida grundvéll reikningsskilanna vid aframhaldandi rekstrarheefi,
nema pau eetli annad hvort ad leysa sjodinn upp eda heetta starfsemi hans, eda hafa engan annan raunhaefan kost
en ad gera pad.

Stjorn og sparisjodsstjori skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodanda a endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar eru ad 6élast haefilega vissu um hvort arsreikningurinn i heild sé an verulegra annmarka, hvort sem
er vegna sviksemi eda mistaka, og ad gefa Ut aritun endurskodanda sem inniheldur alit okkar. | haefilegri vissu felst
areidanleiki en ekki trygging fyrir pvi ad endurskodun i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla muni alltaf
leida i lj6s verulega annmarka ef peir eru fyrir hendi. Annmarkar geta komid fram vegna sviksemi eda mistaka og
eru taldir verulegir ef peir einir og sér eda samanlagt geetu haft ahrif a efnahagslegar akvardanir sem notendur
arsreikningsins taka & grundvelli hans.

Vid endurskodun i samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla beitum vid avallt faglegri ddmgreind og vidhéfum
faglega gagnryni. Ad auki:

e Greinum vid og metum heettu a verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka,
skipuleggjum og framkvaeemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peirri heettu og Oflum
endurskodunargagna sem eru nagjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar a. Haettan & ad uppgdtva ekki
verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgétva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur
falid i sér samseeri, félsun, ad einhverju sé viljandi sleppt, villandi framsetningu eda ad farid sé framhja innra
eftirliti.
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Aritun 6hads endurskodanda, frh.:

o Oflum vid skilnings & innra eftirlit, sem vardar endurskodunina, til ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til ad veita alit a8 virkni innra eftirlits sjédsins.

e Metum vid@ hvort reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat stjéornenda og tengdar skyringar séu
videigandi.

o Alyktum vid um hvort notkun stjornar og sparisjodsstjora & forsendu reikningsskilanna um rekstrarheefi sé
videigandi og metum, & grundvelli endurskodunarinnar, hvort adsteedur séu til stadar sem valdid geetu
verulegum vafa um rekstrarhzefi sjédsins. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi ber okkur, i aritun
okkar, ad vekja sérstaka athygli 4 videigandi skyringum arsreikningsins eda, ef slikar skyringar eru 6fullnaegjandi,
a0 vikja fré fyrirvaralausri aritun. NiOurstada okkar byggir & endurskodunargégnum sem aflad er fram ad
dagsetningu &ritunar okkar. Samt sem adur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni gert sjédinn érekstrarhaefan.

e Metum vid framsetningu, uppbyggingu og innihald arsreikningsins i heild, ad medtdldum skyringum, og hvort
arsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.

Vid upplysum stjorn og endurskodunarnefnd medal annars um &zetlad umfang og timasetningar endurskodunarinnar
og veruleg atridi sem upp kunna ad koma i endurskodun okkar, par 4 medal verulega annmarka 4 innra eftirliti.

Stadfesting vegna annarra akvaeda laga

i samraemi vid ékveedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund
a0 i skyrslu stjornar sem fylgir pessum arsreikningi eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid
|I6g um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Reykjavik, 25. mars 2020.

KPMG ehf.
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Rekstrarreikningur arsins 2019

Skyr. 2019 2018
VaXtateKJUT .....eeeeiiiiee s 237.302 225.145
Vaxtagjold .......coeoeueeriiiiiee e ( 85.878) ( 82.924)
Hreinar vaxtatekjur 4 151.424 142.221
PJONUSTULEKJUL ... 48.406 44.650
BJONUSTUGIOIA ... ( 3.667) ( 3.455)
Hreinar bjonustutekjur 5 44.739 41.195
Hreinar tekjur af fijareignum a gangvirdi ...........cccooeoveviiieenieenn. 4.822 2.938
Hreint (gengistap) -hagnadur ..o ( 1.353) 665
ABrar reKstrartekjur .........oooueeeiiieiie e 6 13.659 63.050
Adrar rekstrartekjur................occoiiiiiiii 17.128 66.653
Hreinar rekstartekjur................cccoooiiiiiii e 213.291 250.069
Laun og launatengd gjold ...........cocceiiiiiieiiiiiiie e 7 64.803 56.788
Annar rekstrarkostnadur ... 8 101.631 104.899
ATSKIIIE e 12 4.365 1.736
Rekstrargjold samtals ...............cccccoiiiiiii 170.799 163.423
Framlag i afskriftareikning Gtlana ..............cccoooiiiiiiii i 10 ( 266 ) ( 2.222)
Hagnadur fyrir skatta ................cccocooii 42.226 84.424
TeKJUSKAttUT ... 9 8.449) 1.263
Hagnaodur @rsins ...........cccocciiiiiiiiii e 33.777 85.687
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Skyr. 2019 2018
Eignir

Sj6dur og innisteedur i Sedlabanka ............ccccoceiiiiiiiiiiin 2.291.914 2.606.419
Krofur & lanastofnanir ..........oocveeeiiiiiei e 36.489 77.647
Utlan til vidskiptamanna ...........cccceveveeeeecececeeeeeeeeeeeeceee e 10 1.944.020 1.577.824
Hlutabréf og énnur verdbréf med breytilegum tekjum .................. 11 75.249 70.608
Rekstrarffarmunir ... 12 55.216 38.334
SKAt@IGN ..t 13 579 8.131
ABIAr EIGNIE ..ot 10.711 8.655
Eignir samtals 4.414.178 4.387.618

Skuldir
AIMENN INNIAN ..o 14 3.948.920 3.944.055
ABFar SKUIAIF ....o..eiiiiiiiiie e 15 55.781 44.502
Innlan samtals 4.004.701 3.988.557

Eigio fé
STONFE e 336.397 292.012
Oradstafad eigio fé 73.080 107.049
Eigid fé samtals 16 409.477 399.061
Eigio fé og skuldir samtals 4.414.178 4.387.618
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Eiginfjaryfirlit arid 2019

Stofnfé Varasjodur Samtals
Breyting a eigin fé a arinu 2019
Eigid fé 1. jantar 2019 ... 292.012 107.049 399.061
Endurmat & stofnfé .........ccoooiiiiiii e 44.385 44.385) 0
Greiddur arQUI ..o 23.361) ( 23.361)
Hagnaodur Arsins ... 33.777 33.777
Eigid fé 31. desember 2019 ......cccooiiiiiiiiiiii e 336.397 73.080 409.477
Breyting a eigin fé a arinu 2018
Eigid fé 1. jantar 2018 ... 275.483 54.420 329.903
Endurmat & stofnfé .........cccooiiiiiii e 16.529 16.529) 0
Greiddur arQUI ........ooceiiiee e 16.529) ( 16.529)
Hagnaodur Arsins ... 85.687 85.687
Eigid fé 31. desember 2018 ........ccoooiiiiiiiiieiiiiieeeeen 292.012 107.049 399.061
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Sjodstreymisyfirlit arid 2019

Skyr. 2019 2018
Rekstrarhreyfingar
HagNaOUI ArSiNS ........ooiiiiiiiiiiieei et 33.777 85.687
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a fjarstreymi:
Hreinar vaxtateKjur ...........cooooiiiiiie e ( 151.424) ( 142.221)
Hreinar tekjur af fijareignum a gangvirdi .........cccccoovceeenieeenneen. ( 4.758) ( 2.889)
GENGISMUNUL ..ttt 1.353 ( 665)
Virdisryrnun UHANA .......occoviiiiiii e 10 266 2.222
Skatteign, breyting ... 7.552 ( 1.263)
Afskriftir rekstrarffarmuna ... 4.365 1.736
( 108.869 ) ( 57.393)
Utlan og Krofur, Breyting ...........ccceeeececereceeeeeeeeeeceee e ( 277.963) ( 329.860)
Adrar eignir, Breyting ... ( 2.056 ) 1.401
INNIAN, Breyting .....cooveii e ( 10.485) 555.150
Lifeyrisskuldbinding, breyting ..........cccocoeveiiiiiiii e 0 ( 7.500)
Adrar skuldir, Breyting ... 11.279 3.432
( 388.094 ) 165.230
INNheimtir VEXHE ... 226.450 218.226
Greiddir VEXEN ...ooieeeiiie e ( 70.377) ( 65.198)
Handbeert fé (til) fra rekstri ( 232.021) 318.258
Fjarfestingarhreyfingar
Fjarfesting i rekstrarffarmunum .............ccoocoiiiiii e 12 ( 21.248) ( 28.593)
Fjarfesting i hlutabréfum ... 0 ( 4.039)
Seld hlutabréf ..o 117 2.015
Fjarfestingarhreyfingar ( 21.131) ( 30.617)
Fjarmognunarhreyfingar
GreiddUur @rdUN .........oiiiiee e ( 23.361) ( 16.529)
Fjarmognunarhreyfingar ( 23.361) ( 16.529)
(Laekkun) haekkun a handbaerufé ..., ( 276.513) 271.112
Handbaert fé i arsbyrjun ... 2.606.419 2.334.216
Ahrif gengisbreytinga a handbaert fé........................coceuvueens ( 1.503) 1.091
Handbaert fé i rslok ..............ccceeiiiiiiiie 2.328.403 2.606.419
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Skyringar

1. Upplysingar um sparisjodinn
Sparisjodur Strandamanna ses. er med adsetur & Hafnarbraut 19, Holmavik. Auk pess rekur hann afgreidslu
i Nordurfirdi.

Sparisjodurinn starfar samkvaemt gildandi 16gum um fjarmalafyrirtaeki. Tilgangur sparisjédsins er ad stunda
sparisjodsstarfsemi eins og hun er skilgreind i adurgreindum Iégum. Fjarmalaeftirlitid (FME) hefur eftirlit med
sparisjodnum & grundvelli laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Samfélagslegt hlutverk
sparisjodsins er ad lata gott af sér leida og standa vérd um og proa atvinnulif, mannlif og almenna velferd a
sinu starfssvaedi.

Stjérn sparisjodsins og sparisjodsstjori stadfestu arsreikninginn pann 25. mars 2020.

2, Reikningsskilaadferoir

a. Grundvollur reikningsskilanna
Arshlutareikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki og reglur um
reikningsskil lanastofnanna. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum, ad 6d0ru leyti en pvi ad
hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda eru ferd 4 markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid adur.

Stjérnendur sparisjodsins hafa lagt mat a &framhaldandi rekstrarheefi sparisjédsins og hafa edlilegar
veentingar um ad sjodurinn hafi fullnzegjandi burdi til aframhaldandi rekstrar. Arsreikningurinn er pvi gerdur
midad vid aframhaldandi rekstrarheefi.

Arsreikningurinn er gerdur og birtur i islenskum krénum. Fjarhaedir eru birtar i pisundum kréna nema annad
sé tekid fram.

b. Matsadferoir
Vid gerd arsreiknings purfa stjérnendur ad taka akvardanir, meta og gefa sér forsendur sem hafa ahrif a
stdédu eigna, skulda, tekna og gjalda sem og upplysingar i skyringum & reikningsskiladegi. Vié mati®é er byggt
a reynslu, pekkingu og fleiri pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvéll fyrir stédu a bokfeerdu verdi
eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 68rum haetti. Endanlegar nidurstédur kunna ad verda frabrugénar
pessu mati. Breytingar & reikningshaldslegu mati eru faerdar a pvi timabili sem breytingin a sér stad.
Matsovissan felst fyrst og fremst i akvordun um nidurfeerslu vegna utlana sparisjodsins.

c. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur reiknast af innstaeedum i Sedlabanka, krofum a lanastofnanir, atlanum og 6drum fjareignum sem
bera fasta eda breytilega vexti. Vaxtagjold reiknast af innlanum og 68rum skuldum. Tekjur og gjold sem jafna
ma til vaxta, svo sem lantdkugjold, eru feerd med vaxtatekjum og gjéldum.

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Medal
vaxtatekna og vaxtagjalda er dreifing a afféllum og yfirverdi og annar mismunur sem er a upphaflega
bokfeerdu verdi fjarmalagernings og fjarhaed a gjalddaga midad vid virka vexti.

Virkir vextir er si avoxtunarkrafa sem notud er vid nuvirdingu azetlads sjédstreymis yfir asetladan liftima
flarmalagernings eda styttra timabil, eftir pvi sem vid &, pannig ad pad jafngildi bokfeerdri fjarheed
fiareignarinnar eda fjarskuldarinnar i efnahagsreikningi. Pegar virkir vextir eru reiknadir asetlar sparisjodurinn
sjodstreymi med tilliti til allra samningspatta fjarmalagerningsins en tekur ekki tillit til Gtlanataps i framtidinni.

d. bjénustutekjur og pjonustugjold
Sparisjodurinn veitir vidskiptavinum sinum ymsa pjonustu sem hann feer greitt fyrir. Pjénustutekjurnar eru
feerdar i rekstrarreikning eftir pvi sem pjénustan er veitt.

bjénustugjold eru adallega greidslur vegna pjonustu sem sparisjédurinn kaupir af 68rum fjarmalafyrirtaekjum
vegna vidskiptamanna sinna, en pau eru gjaldfeerd eftir pvi sem pjonustan er fengin.
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Skyringar, frh.:

e. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur a gengi i arslok. Rekstrartekjur
og gjold i erlendum gjaldmiélum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

f. Hreinar tekjur af fjareignum og fjarskuldum a gangvirdi
Hreinar tekjur af fijareignum og fjarskuldum fela i sér allar innleystar og oéinnleystar gangvirdisbreytingar af
fiareignum og fjarskuldum sem tilgreindar hafa verid a gangvirdi, ard og gengishagnad eda tap af
gjaldmidlum. Ardstekjur eru faerdar i rekstrarreikning vid méttdku ardsgreidslunnar.

g- Virdisryrnun utlana og krafna
Virdisryrnun er faerd pegar bokfeert verd eignar eda fjarskapandi einingar verdur haerra en endurheimtanleg
fijarhaed hennar. Virdisryrnun er pa faerd i rekstrarreikning.

Tveer adferdir eru notadar til ad reikna virdisryrnun, annars vegar a einstokum lanum og kréfum og hins vegar
tap & akvednum lanasdfnum. Azetlad tap vegna sidari atburda, an tillits til likinda peirra, er ekki feert.

Hlutleegar visbendingar um virdisryrnun felst i upplysingum um eftirfarandi atvik eda adstsedur:
(i) umtalsverdir fjarhagsordugleikar lantakanda;
(i) samningsrof, svo sem vanskil & afborgunum eda a voxtum eda greidslum af hofudstali;

(iii) sparisjédurinn veitir lantakanda af vidskiptalegum eda lagalegum &astzedum, sem tengjast
fijarhagsvandraedum lantakanda, ivilnun i formi endurfjarmdégnunar sem annars myndi ekki koma til greina af
halfu lanveitanda;

(iv) pad er ordid liklegt ad lantakandi verdi gjaldprota eda undirgangist annars konar fjarhagslega
endurskipulagningu;

(v) virkur markadur er ekki lengur til stadar fyrir viskomandi fjarhagslega eign vegna fjarhagslegra vandraeda;
eda

(vi) greinileg gbgn sem benda til maelanlegrar leekkunar a desetludu framtidarsjédstreymi fra lanaflokki fra
upphaflegri feerslu eignanna, po6tt minnkunin verdi enn ekki greind a einstakar fjareignir i flokknum, par a
medal:

— 6hagsteedar breytingar a greidslustdédu lantakenda i flokknum; eda
— almennar pjodhagslegar eda stadbundnar efnahagsadstaedur sem tengjast eignum i flokknum.

Mat einstakra utlana og krafna
Virdisryrnun & einstokum lanum og krofum er akvérdud med mati & aheettu i hverju tilfelli fyrir sig.
Sparisjodurinn metur a hverjum reikningsskiladegi hvort fyrir liggi hlutlaegar visbendingar um virdisryrnun
einstakra lana. Pessu verklagi er beitt vid 6ll 1dn sem teljast mikilveeg. Vid matid er tekid tillit til eftiffarandi
patta:
— heildarahaetta sparisj6dsins gagnvart vidskiptavininum;
— fjarhaed og timasetning vaentanlegra inngreiésina;
— liklegur &goéi til sparisjodsins vid buskipti eda gjaldprot;
— hversu floki® er ad akvarda heildarfjarhaedir og mat a ollum kréfum a lantaka og hversu mikil lagaleg
og tryggingaleg évissa er fyrir hendi;
— s6luverdmaeti tryggingar (eda annarra laekkunarpatta) og likindum & endurgreidslu; og
— liklegur fradrattur kostnadar vié innheimtu Gtistandandi fjarheeda.

Virdisryrnun er reiknud med pvi ad bera saman bokfeert verd utlana og krafna vid vaent framtidarsjodstreymi
eda nuvirdi peirra trygginga sem sjédurinn hefur fyrir [anunum. Virdisryrnun atlana og krafna er feerd i
afskriftareikning sem kemur til laekkunar & bokfaerdu verdi peirra.

Mat & s6fnum utlana og krafna

bar sem lan og krofur hafa verid metin sérstaklega og engar visbendingar fundist um tap eru pau flokkud i
s6fn a grundvelli svipadra ahaettueinkenna til ad reikna ut heildarvirdisryrnun peirra. betta tap neer til lana og
krafna sem eru virdisryrd a reikningsskiladegi, en verda ekki greind sem slik fyrr en sidar.

Virdisryrnun & safni er metin Gtfra ségulegum gégnum sj6dsins um utlanatép og vanskil, asamt pvi sem tekid
hefur verid tillit til efnahagslegra meelikvarda i samreemi vid akvaedi reglna um reikningsskil lanastofnana.
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g- Virdisryrnun utlana og krafna, frh.:
Endanlegar afskriftir
Lan eru feerd sem endanlega topud, ymist ad hluta eda fullu, pegar engar raunheefar likur eru & endurheimtu
peirra.

h. Skattar
Tekjuskattur
Tekjuskattur feerdur i rekstrarreikning samanstendur af tekjuskatti til greidslu vegna arsins og frestudum
tekjuskatti. Tekjuskattur er feerdur i rekstrarreikning nema ad pvi marki sem hann vardar lidi sem eru feerdir
beint a eigid fé, en i peim tilvikum er tekjuskatturinn faerdur beint a eigid fé.

Tekjuskattur til greidslu er dsetladur tekjuskattur sem greida skal vegna skattskyldra tekna arsins, midad vid
gildandi skatthlutfall & uppgjorsdegi og allar leidréttingar a tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

Skatteign er reiknud og feerd i arsreikninginn ad pvi marki sem talid er ad han muni nytast. Utreikningurinn
byggist @ mismun efnahagslida samkvaemt skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar ad teknu
tilliti til yfirffeeranlegs skattalegs taps. Mismunur efnahagslida, sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad
alagning tekjuskatts er midud vié adrar forsendur en reikningsskil sparisjodsins og er par i meginatridum um
ad raeda timabundinn mismun a feerslu tekna og gjalda i skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins
vegar.

Fjarsysluskattur

Sparisjodurinn greidir fjarsysluskatt, en skatturinn er lagdur a fjarmalafyrirtaeki og vatryggingafélog.
Skatturinn er lagdur a laun og er hann gjaldfeerdur med launum og launatengdum gjoldum i rekstri
sparisjodsins.

i Handbezert fé
Til handbeers fjar i sjédstreymi teljast sjodur, dbundnar innstaedur i Sedlabanka og gjaldkraefar kréfur a
lanastofnanir.

j- Utlan til vidskiptamanna og kréfur a lanastofnanir
Utlan og kréfur eru fijarmalagerningar, adrir en afleidusamningar, sem bera fastar og utreiknanlegar greidslur
og eru ekki skradir a virkum markadi, fyrir utan pa sem sparisjédurinn tilgreinir og faerir 4 gangvirdi. Utlan og
krofur fela i sér utlan sem sparisjoédurinn veitir vidskiptavinum sinum, Gtlan sem sparisjodurinn tekur patt i ad
veita asamt 68rum lanastofnunum og keypt utlan sem eru 6skrad og sparisjédurinn hefur ekki i hyggju ad
selja i nainni framtid.

Utlan og kréfur eru upphaflega faerd a gangvirdi, sem er lansfiarhadin auk alls kostnadar vegna
vidskiptanna. Utlan eru sidan metin & afskrifudu kostnadarverdi, sem er fundi® med utreikningi samkvaemt
adferd um virka vexti. Afallnir vextir eru faerdir sem hluti af bokfaerdu versi Gtlana og krafna.

k. Fjareignir tilgreindar & gangvirdi
Sparisjodurinn feerir tilteknar fjareignir vid upphaflega skraningu peirra i bokhaldi sem fjareignir & gangvirdi.
Breytingar & gangvirdi eru feerdar i rekstrarreikning, sem hreinar tekjur af fjareignum a gangyvirdi.

L Akvérdun gangvirdis
Gangvirdi fjareigna og fjarskulda sem eru skradar a virkum markadi er sama og skrad verd peirra.
Matsadferdum er beitt & alla adra fjarmalagerninga vid utreikning a gangvirdi peirra. Fjareign eda fjarskuld
telst vera skrad a virkum markadi ef opinbert verd er faanlegt fra kaupholl eda 68rum 6hadum adila og verdid
endurspeglar raunveruleg og regluleg markadsvidskipti a milli 6tengdra aédila.

Matsadferdir geta falid i sér ad notast er vid verd i nylegum vidskiptum milli 6tengdra adila, ad tekid sé mid af
verdmaeti annarra fjarmalagerninga sem eru apekkir peim gerningi sem um reedir eda studst vid nuvirt
fiarstreymi eda onnur verdmatslikén. Vid beitingu matsadferda eru allir paettir notadir sem markadsadilar
myndu nota vid verdmat og adferdirnar eru i samreemi vid vidurkenndar adferdir vid ad verdleggja
fjarmalagerninga.
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m. Skuldabréfaeign
Skuldabréf eru feerd a afskrifudu kostnadarverdi midad vid adferd virkra vaxta.

Skraning og afskraning fjareigna og fjarskulda

Kaup og sala fjareigna eru skrad a peim degi sem vidskiptin fara fram. Pau eru feerd a peim degi sem
sparisjodurinn skuldbindur sig til ad kaupa eda selja eign, nema vegna utlana, sem eru skrad pegar fjarmagn
er afhent lantakanda. Fjareignir eru afskradar pegar rétturinn til ad fa fjarstreymi af fjareign er ekki lengur til
stadar eda pegar ahaetta og avinningur af eignarhaldinu hefur verid flutt fra sparisjodnum.

Fjarskuld er skrad pegar sparsjodurinn verdur hluti af samningsbundnum skuldagerningi. Fjarskuld er afskrad
pegar skuldbinding sparisj6dsins er gerd upp med greidslu, skuldaradili fellur fra kréfunni eda fjarskuldin er
felld ur gildi.

n. Fullnustueignir
Eignir sem sparisjoédur hefur eignast vegna fullnustu a kréfum. Eignir eru i sdlumedferd og eru eignfeerdar a
pvi sem lzegra reynist af kostnadarverdi eda gangvirdi ad fradregnum aaetludum sélukostnadi.

o. Rekstrarfjarmunir og é6efnislegar eignir
Rekstrarfjarmunir og 6efnislegar eignir eru faerdar til eignar @ kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum og
virdisryrnun. Afskriftir eru reiknadar sem fastur hundradshluti midad vid asetladan nytingartima par til
nidurlagsverdi er nad. Asetladur nytingartimi greinist pannig:

TS 1T T S 50 ar

Husbuanadur og skrifStofuahOld ............coeiiiiiii e 5ar

[ 18T o143 = To 11 RS 5ar
p. Innlan

Sparisjédurinn fjarmagnar sig ad mestu leyti med innlanum fra vidskiptavinum. Innlanin samanstanda af
bundnum og ébundnum innlanum. Innlan eru i upphafi metin & gangvirdi, en eftir pbad eru pau metin a
afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta.

r. Adrar eignir og skuldir
Adrar eignir og adrar skuldir eru faerdar a kostnadarverdi.

s. Skuldbindingar
Skuldbinding er feerd i efnahagsreikning pegar lagaleg skylda, sem leidir af lidnum atburdum, hvilir a
sparisjodnum, og liklegt pykir ad utstreymi hagraenna gaeda purfi ad koma til vié uppgjor skuldbindingarinnar.
Ef ahrifin eru veruleg eru skuldbindingarnar akvednar med pvi ad afvaxta azetlad framtidarfjarstreymi med
hlutfalli fyrir skatta og meta pannig ahaettuna sem tengist skuldbindingunni.

t. Eigio fé
Samkvaemt sampykktum sparisjédsins nemur stofnfé hans 336,4 millj. kr. og er pad i eigu 99 adila. Eitt

atkvaedi fylgir hverri 1 kr. stofnfjar.

| varasj6d er feerdur hagnadur arsins en ardgreidslur arsins 4samt endurmati stofnfjar og tapi eru faerdar ar
varasjod.
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t. Eigio fé, frh.:

Ardgreidslur a stofnfé eru faerdar til laekkunar a eigin fé a pvi timabili sem paer eru sampykktar a fundi
stofnfjaradila.

3. Mat stjornenda
Sparisjodurinn framkveaemir mat og beitir alyktunum sem hafa ahrif a fjarhaedir eigna og skuldbindinga. petta
mat og alyktanir eru st6dugt endurmetnar og byggjast a reynslu og 66rum pattum, par med talid veentingum
til atburda i framtidinni, sem taldar eru raunheefar vid naverandi kringumstaedur.

Virdisryrnun utlana og krafna

Utlanasafnid er endurskodad reglulega til ad meta virdisryrnun. Adur en akvérdun er tekin um feerslu
virdisryrnunar parf sparisjodurinn ad meta hvort hlutlaeg gogn gefi til kynna meelanlega laekkun a vaentu
framtidarsjodstreymi ymist fra einstokum lanum eda fra safni lana adur en leekkun verdur merkjanleg hja
einstoku lani i safninu. Petta geta verid visbendingar um breytingar & greidslugetu lantakanda eda
efnahagséstandi. Stjérnendur nota mat sem byggir & sdgulegri reynslu af eignum med einkenni tapsaheettu
og hlutlaeg merki virdisryrnunar pegar meta skal framtidarsjodstreymi. Adferdarfraedin og alyktanirnar sem
notadar eru vid ad meta beaedi upphaedir og timasetningar & framtidarsjodstreymi eru endurskodadar
reglulega med pad ad markmidi ad minnka muninn & aetludu tapi og raunverulegu tapi.

4. Hreinar vaxtatekjur

Vaxtatekjur og vaxtagjold greinast pannig: 2019 2018
Vaxtatekjur af kréfum & 1anastofnanir ... 100.546 107.442
VaxtateKjur UtIANa ...........coooiiiiiiee e 136.716 117.614
ABIar VaxtateKJU ..........ooiiiiiiiiiiiee e 40 89
VaxtateKjur SaAmIals .........ccccoooiiiiiie 237.302 225.145
INNIan fra lJAnastofNUNUM ... e 7 0
10T 0] =T o TR RURUPRIN 85.871 82.924
Vaxtagjold SAMIAIS .......ceeiiiiiii e 85.878 82.924
Hreinar vaxtatekjur ..o 151.424 142.221

5. Hreinar pjénustutekjur
bjénustutekjur og pjonustugjold greinast pannig:

UIBIN <ot 2.425 2.025
ADYIGBAPOKNUN ...t ee e 384 1.932
ABrar PJONUSTULEKJUL ...t 45.597 40.693
Pjonustutekjur Samtals ... 48.406 44.650
= oY aTU 5] 18 T | o] o S ( 3.667) ( 3.455)
Hreinar PjONUSTULEKIUT ..o 44.739 41.195

6. Adrar rekstartekjur
Adrar rekstartekjur sundurlidast pannig:

Tekjur vegna slita & Tryggingasjodi sparisjoda ...........cccceeevvereriieeeiiiieeeinieeenas 0 42.427
UMDBOBSIAUN ..ottt ettt 12.957 12.466
ABIAI EEKJUT .ttt 702 8.157

13.659 63.050
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7. Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjold greinast pannig: 2019 2018
0= T o USRS 52.704 42.947
(= T8 =1 (=T aTe fo o | o Lo R 12.099 13.841

64.803 56.788

Starfsmannafjoldi sparisjédsins er sem hér segir:

Medalfjoldi starfsmanna a arinu umreiknadur i heilsarsstorf ... 5 5
5o 18T 1o TN =T =] o) S 5 5

8. Annar rekstarkostnadur
Annar rekstarkostnadur greinist pannig:

TOIVUPJONUSEA ...t 64.261 60.257
Endurskodunar- og reikningsskilakostnadur ...............cccccooiiii 11.218 12.413
SErfraadiDJONUSTA ......ooociiiiiiii e 51 486
Framlag i tryggingarsjéd innistaedueigenda ..........ccccovieeiiiiiie i 3.371 9.765
Husnaedis 0g skrifstofukostnadur ...........ccceeeiiiiiiiiiii e 3.909 3.076
MarkadskoStNABUI ..o 731 466
Félagsgjold SISP og 6nnur félagsgiold ...............ccoceueveveveeerecereeeeeeeeseeeeeseeee e, 8.936 6.685
YIS @NNAT KOSNABUF ........ooveviiieiicieiceie e 9.154 11.751
Onnur rekstrargjold SAMLAIS ..............cceureiieieeeeeceee e 101.631 104.899

Endurskodunar- og reikningsskilakostnadur sundurlidast pannig:

Deloitte ehf.

[ 0o (] 51 o o 10 | o PRSP 0 5.314
ONNUI POKNUN ... et 681 0
Samtals poknun til endurskodanda .............cccoooiiiiiiiii 681 5.314
Ernst & Young ehf.

LT I=Y o [0 6o T T o 2.267 177
KPMG ehf.

[ 0o (] 5o o 10 | o PSSR 4.896 4.346
ONNUI POKNUN ... et 3.374 2.576
Samtals poknun til endurskodanda .............cccooooiiiiiiiiiii 8.270 6.922
Samtals poknun til endurskodenda ..............cccoociiiiiiiiii 11.218 12.413

| poknun fyrir endurskodun felst vinna vid endurskodun & arsreikningi auk vinnu sem stjérn sparisjédsins
hefur falid endurskodendum og telst falla undir edlilegan hluta af starfi peirra. Undir énnur verkefni fellur
einkum ymis sérfraediadstod.
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9. Tekjuskattur

Virkur tekjuskattur greinist pannig: 2019 2018
Hagnadur fyrir skatta ..........cccccooiiii, 42.226 84.424
Tekjuskattur af afkomu arsins ........................ 20,0% 8.445 20,0% 16.885
Ofradrattarbaer gjold ...........ccccoveveveveveieenenne. 0,0% 4 0,0% 23
Ofaerd skatteign ...........ccccveueeveeeeeeeeceenn. 0,0% 0 (  21,5%) ( 18.171)
Tekjuskattur skv. rekstrarreikningi ................. 20,0% 8.449 ( 1,5%) ( 1.263)
Skattur i efnahagsreikningi greinist pannig:
2019 2018
Skatteign 1 BYrUN GrsinsS ......oooviii i 8.131 6.868
Reiknadur tekjuskattur @rsins .........cccoooiiieiiiiieie e ( 8.449) 1.263
Tekjuskattur til greiodsiu ........c.eoviiieie 897 0
SKkatteign T ArsIOK ......oooiieiieeie e 579 8.131
10.  Utlan til vidskiptavina
Utlan greinast pannig eftir utlansformum:
YAFArAHArIAN ..o e 217.328 288.464
SKUIAADIES ... e 1.726.692 1.289.360
Utlan til vidskiptavina SAMLAIS .............cccceueveveeeeeeeceeeeeeeeeeeeeeeeee e 1.944.020 1.577.824
Utlan og krdfur greinast pannig eftir lantakendum:
Atvinnugreinar
ST L= V2= L Y=Y 10 S 50.990 77.675
[dnadur og byggingarstarfSEmI ...........oociiiiiiiiiii e 151.221 171.513
[ oY a1 IS} (U ) = g 7= o o S 399.156 367.957
Einstaklingar og ibudabyggingar ..o 1.342.653 960.679
1.944.020 1.577.824
Afskriftareikningur Gtlana greinast pannig: Afskriftareikningur 2019 2018
Sérstakur Almennur Samtals Samtals
Afskriftareikningur Gtlana i byrjun arsins ........ 4.590 14.000 18.590 17.400
Framlag afskriftareiknings a timabilinu .......... 1.266 ( 1.000) 266 2.222
Endanlega topud GtIAN .........ccoooeiiiiieiiee 0 0 0 ( 1.032)
Afskriftareikningur Gtlana i lok timabilsins ...... 5.856 13.000 18.856 18.590
Afskriftareikningur Gtlana i hlutfalli af dtlanum
og veittum abyrgdum .........cccciiriiiiiiien. 0,3% 0,7% 1,0% 1,1%

11. Hlutabréf og 6nnur verdbréf med breytilegum tekjum:

Hlutabréf og 6nnur verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig: 2019 2018
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda ...........cccoveiiieeiiieeeee e 67.143 62.480
Eignarhlutir i 80rum felOgum ... 8.106 8.128
SAMEAIS ... 75.249 70.608
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11. Hlutabréf og 6nnur verdbréf med breytilegum tekjum, frh.:

Eignarhlutir i 68rum félégum greinast pannig: 2019 2018
Reiknistofa bankanna hf., Reykjavik .........c.cccooiiiiiiiie e 1.022 1.022
Hornsteinar fasteignafélag ehf., HOImavik .........cccccoiiiiii e, 2.240 2.240
Sparisjodur Hoféhverfinga ses., Grenivik .........cccocieiiiniiciee e, 4.039 4.039
Audkenni hf., REYKJAVIK ......ooiiiiiiiiiiii e 723 723
Klakki hf., REYKJAVIK ......eiiiiiiiiiiiii et 82 104
SAMLAIS ... e 8.106 8.128

12. Rekstrarfjarmunir

Anhéld og taeki félagsins greinast pannig: Husbunadur og

Fasteignir skrifstofuahold Hugbunadur Samtals
Heildarverd 1.1.2019 .......ccooeiiiiiiiiiieiceceeeeeee, 24.368 12.345 17.014 53.727
AfSKrifad QdUr .........oovvvveeiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 3.683 10.904 806 15.393
Bokfaert verd 1.1.2019 .....oovvvvieiiiiiiieieieeieeies 20.685 1.441 16.208 38.334
Keypt & @rinU ..o 6.446 1.162 13.639 21.247
Afskrifad @ arinu ..........ccccooiiiiiiiiii, ( 616) ( 392) ( 3.357) ( 4.365)
Bokfaert verd 31.12.2019 ....ovvvvvvieeevevveevevevveenens 26.515 2.211 26.490 55.216
Afskriftarhlutfoll .........cccoeeeveenens 2% 20% 20%

Fasteignamat huseigna i arslok nam 41 millj. kr. og 166a 6 millj. kr. eda samtals 47 millj. kr. Brunabdtamat
hdseigna nam & sama tima 179 millj. kr. Vatryggingarverd bifreida, husbunadar og skrifstofuahalda var 43
millj. kr. i &rslok.

13. Reiknud skatteign

Breyting skatteignar a arinu greinist pannig: 2019 2018
Reiknud skatteign i rsbyrjun .........coooiiiiii e 8.131 6.868

Breyting skatteignar @ arinu ... ( 7.552) 1.263

Reiknud skatteign i @rslok ...........coooiiiiiiiiii e 579 8.131

Skatteign sjodsins skiptist pannig a eftirfarandi lidi:

Frestadur gengiSIMUNUE ..o ( 102) 348

ReKStrarfJArMUNIT ........ooiiiie s 681 231

Yfirfeeranlegt skattalegt tap ..o 0 7.552

Bokfaerd skatteign i @rslok ..........coooioiiiii e 579 8.131

Yfirfeeranlegt skattalegt tap er nytanlegt 8 moéti skattskyldum hagnadi naestu ara og skiptist pannig:

Skattalegt tap arsins 2009, nytanlegt til arsloka 2019 ..........ccccevviiiieiiiee i 0 32.723
Skattalegt tap arsins 2011, nytanlegt til arsloka 2021 .............ccccooiiiiiiiiieen. 0 5.035
0 37.758

14. Almenn innlan
Innlan greinast pannig:

OBUNAIN INNTAN <.ttt 3.332.444 3.518.862
BUndin iNNIAN .....ooe e 616.476 425.193
INNIAN SAMEAIS ....oeeieee e e e e e e e e e e e eeaes 3.948.920 3.944.055
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15. Adrar skuldir

Adrar skuldir greinast pannig: 2019 2018
Ogreidd laun- og launatengd Gjld ............c.c.ovovrueueueueeeeeeeeecee e, 6.944 3.082
Ogreiddur fJArMagnStekjUSKAMUT .............ccooveveeeeeeeeeeeeee e 12.751 13.035
Ogreiddur kostnadur og adrar SKUIAIF ..............ccovoveeercreeeeeeeeeeeeee e 36.086 28.385
SAMEAIS ..o 55.781 44.502

16. Eigio fé
Eigid fé i arslok nam 409,5 millj. kr. eda 9,3% af nidurstddu efnahagsreiknings. Eiginfjarhlutfall sem reiknad
er samkvaemt akvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er 25,7% en ma laegst vera 8,0%. Fjarmalaeftirlitid
hefur lokid vid mat a eiginfjarporf sparisjodsins samkveemt svonefndu SREP ferli og er han 11,2%. Med
eiginfjaraukum er hun 18,5% midad vid 1. jantar 2020. Eiginfijarkrafa FME til sparisjédsins greinist pannig:

1.1.2020
LAGMAIKSKIATa ... e 11,2%
= Lo [V P= T = UL, 2,5%
KerfisahaattuauKi ... 3,0%
A Y10 o g TU ] g =T =T S 1,8%
SaAMANIOGD KIAf@ .....eieeeiie i 18,5%
Eiginfijarhlutfall reiknast pannig: 2019 2018
L L= 1o F= T =Y o o 0 S 409.477 399.061
Eignarhlutur i flarmalafyrirteeki .........ccoooriiiii ( 4.039) ( 4.039)
Naesta ars ardsUthlUtUN ............ooiiiii i 0 ( 23.361)
HUGDBUNAOUF ...ttt et enaeee e ( 26.490) ( 16.280)
SKAHEIGN ... e ( 579) ( 8.131)
ABrar [8I0réttingar ..........oooiiii e ( 67) ( 62)
Eiginfiargrunnur samtals ............coooiiiiiiiie e 378.302 347.188
Heildar ahaettuskuldbindingar skiptist pannig:
UHANAEANGEHA ... 1.092.664 971.191
Markadsahaetta ...........oooiiiii e 1.932 3.001
ReKSIrardhaatta .........ceeeiiiiie e 376.467 343.497
Ahgettugrunnur SAMEAIS ...........cccceuiveiieeeeeeececeee et 1.471.063 1.317.689
Eiginflarhlutfall ..o 25,7% 26,3%

Eiginfjarkrafa FME haekkar ar 16,9% i 18,5% 1. jantar 2020 og i 18,7% bann 1. febrtar 2020. Samfara
pessum haekkunum a eiginfjarkréfum FME taka gildi akvaedi 201. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 en peer
kveda a um svonefndan afslatt vegna aheettuskuldbindinga litilla og medalstérra fyrirteekja. Sparisjédurinn
hefur metid hvada ahrif pessi breyting hefur & dhaettugrunninn til laekkunar og samfara pvi breytingu a
eiginfjarhlutfall. Nidurstadan er su ad eiginfjarhlutfallid haekkar ur 25,7% i 27,5%.
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16. Eigio fé, frh.:
Vogunarhlutfall
Fjarmalafyrirtaeki skal skv. 30. gr. a i légum um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 uppfylla krofur um
vogunarhlutfall. Vogunarhlutfall sjodsins i arslok er 8,4% en samkvaemt I6gum skal vogunarhlutfall ekki fara

undir 3%.
Vogunarhlutfallid reiknast pannig: 2019 2018
Eigid f& PALIAr 1 ...oooieiie e 378.302 347.187
Ahaettuskuldbindingar:
- LiOur innan €fN@nags .......c.cooeiuiieeiiiee e 4.414.179 4.383.579
- Lidur utan €fNahags .........oooouiiiiiiii e 146.635 141.195
- Fradrattarlidir eiginfjarpattar 1 ... ( 31.109) ( 28.450)
Heildarahaettuskuldbindingar ............ccooeiiiiiiiiii e 4.529.705 4.516.643
VogunarhlUtfall .........ooo e 8,4% 7,7%

17. Tengdir adilar
Sparisjodurinn hefur skilgreint samband tengdra adila sem stjorn sparisj6dsins, sparisjédsstjéora og nanustu
fidlskyldu peirra einstaklinga sem falla parna undir. Einnig hefur verid skilgreint samband vid einingar med
umtalsverd itok hja steerstu stofnfjaradilum sparisjédsins. Vidskipti vid tengda adila eru a armslengdargrunni.

2019 2018
AN <ottt ettt ettt ettt e ettt ee et et ee ettt ee et et et e et et eaeean 33.173 17.076
[T 1= 1 T 98.029 66.062

Vaxtakjor utlana og innlana tengdra adila eru sambeerileg vid vaxtakjér annarra vidskiptamanna sparisjédsins.

Laun og poéknanir til stiornenda sparisjodsins, auk stofnfjareignar, greinast pannig:

2019 2018

Laun og Stofnfjarhlutir i Laun og Stofnfjarhlutir i

hlunnindi arslok hlunnindi arslok
Bjorn Lindal Traustason, sparisjodsstjori ....... 14.658 0 6.139 0
Gudmundur Magnusson, fyrrv.sp.spj.stjori ..... 0 0 12.940 5.821
Bjorn Torfason, stjérnarformadur ................... 1.440 9.454 1.360 4.103
Guéjon Sigurgeirsson, stjornarmadur ............ 720 9.454 680 8.206
Pordur Sverrisson, stjornarmadur .................. 720 9.454 680 8.206
Jenny Jensdottir, stjérnarmadur ..................... 720 14.181 680 12.310
Visir Alfgeir Sigurdarson, stjiérnarmadur ........ 1.080 16.544 1.040 14.361
19.338 59.087 23.519 53.007
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18. Stofnfjaradilar
Samkveemt 87. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki skal upplysa i arsreikningum um stofnfjareigendur sem eiga
umfram 1% af stofnfé i lok reikningsars. Sé vidkomandi 16gadili skal jafnframt koma fram hver sé
raunverulegur eigandi vidkomandi I6gadila. Eftirtaldir adilar attu 1% eda meira af stofnfé i sjodnum i arslok:

Heimili Eignarhlutur

Karl POr BjOrNSSON .......c.cccuieiiiiiiienie e Strandabyggd 6,0%
Visir Alfgeir Sigurdarson, Salix ehf. og VAS ehf. ................ Garabze 4,9%
Anna Porbjoérg Stefansdottir og Unnar Ragnarsson ............ Strandabyggd 4,2%
Bragi Gudbrandsson og Sélveig Jonsdottir .............ceeeeeenee Strandabyggd 4,2%
Jenny Jensdéttir og Jon Hordur Eliasson ..........cccceeveeeneen. Kaldrananeshreppi 4,2%
Arinbjérn Bernhardsson .............cocvvvceiiiceee e Arneshreppi 4,2%
Bjorn G. Torfason og Bjarnheidur J. Fossdal ....................... Arneshreppi 2,8%
Hafdis Sturlaugsdottir og Matthias Lydsson .............cccee..... Strandabyggd 2,8%
Ingibjérg Elisa Fossdal og Pordur Sverrisson ............ccee.ee Strandabyggd 2,8%
Gudjon H.Sigurgeirsson ...........ccccoeioiiiciiec e Strandabyggd 2,8%
Gudmundur R.Gudmundsson ..........cccooceeiiiiiicciiee e Kaldrananeshreppi 2,7%
Haukur Sveinbjornsson ...........ccoceviiiiieniciiccc e Borgarbyggd 2,7%
GuBbJOrn JONSSON .......ccviiiiiiiiici e Strandabyggd 2,5%
Bjarni P.Sigurdsson ............ccccociiiiiiii e Reykjavik 2,1%
Hallddra Gudjonsdottir ..........cooveiiiiiiiiii e Strandabyggd 2,1%
Samuel Vilberg JONSSoN ...........ccooioiiiiiiiiii Hafnarfirdi 2,1%
SVerrir V. LYOSSON ........coociiiiiiiii e Strandabyggd 2,1%
Erna Fossdal Juliusdottir og Jon Stefansson .............c........ Strandabyggd 2,1%
Gudmundur B. MagnuUsson ...........cccccciiveeiiiniiic e, Strandabyggd 2,0%
Einar INdridason .........ccccooviieiiiiice e Strandabyggd 1,4%
Olafur HEIGasOoN ...........ceuveueieieeieiieeieieeieeee e Borgarbyggd 1,4%
Sigursteinn SveinbjOrnNSSoN .........ccccvviiieiiieiieeie e Arneshreppi 1,4%
POrOIfur GUBTINNSSON .....vveiiiiiee e Arneshreppi 1,4%
Gudbjérg bPorsteinsdothir ... Reykjavik 1,3%
Agusta SveinbjornsSdOtr ............ccoveveviveveiieeieieecieeeea, Arneshreppi 1,3%
Gudmundur M.PorsteinsSson .........ccccveveeeiiiineeeiic e Arneshreppi 1,3%
JON ISIEIFSSON ... Reykjavik 1,3%
Kristian AlDErSSON .........cooveviiiieiiiieiie et Arneshreppi 1,3%
Ragnheidur JOnsdottir ... Borgarbyggd 1,3%
Sigran ValdimarsdOthir .........cccocveveeiiiiinie e Strandabyggd 1,3%
Skuli Sveinbjornsson ... Bolungarvik 1,3%
Porgerdur Erla JONSAOHr ...........cvvviiiiiiiiee e Vesturbyggd 1,3%
Sveinbjorg Sveinbjornsdottir ... Reykjanesbaer 1,3%
Ragnar Bragason .........ccccceeiiiiiiiiiieee e Strandabyggd 1,1%
Bjorn H. PAISSON ... Strandabyggd 1,0%

80,0%
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19. Vedsettar eignir
Sparisjodurinn hefur sett eignir ad vedi i venjulegum bankavidskiptum ad fjarhaed 85 millj. kr. i arslok 2019
(2018: 85 millj. kr.) til tryggingar & uppgjérum i jéfnunar og stérgreidslukerfum Sedlabanka islands. Um er ad
reeda tryggingu i bundnu innlani i Sedlabankanum. Adrar eignir sparisjodsins eru ekki vedsettar.

20. Skuldbindingar utan efnahagsreiknings
Abyrgdir og énotadar yfirdrattarheimildir
Sparisjodurinn hefur gengist i abyrgdir fyrir vidskiptamenn sina og veitt peim yfirdrattarheimildir. Pessar
abyrgdir og yfirdrattarheimildir greinast pannig:

2019 2018

Veittar abyrgdir vegna vidskiptamanna ............ccccooiiiiiii e 81.097 111.636
Onotadar yfirdrattarheimildir og kortaheimildir .................cccccovoeveivicieiiieeienns 317.349 322.296
398.446 433.932

Tryggingarsjodur innstaedueigenda

Samkveemt |16gum sem gilda um Tryggingarsjod innsteedueigenda og fjarfesta skulu heildareignir sjodsins
nema ad lagmarki 1,0% af medaltali tryggdra innsteedna i vidskiptabdnkum og sparisjédum a neestlidnu ari.
Greidslur sparisjodsins til Tryggingasjéds namu 3,4 millj. kr. vegna arsins 2019 (2018: 9,8 millj. kr.).

21. Ahattugreining

a.  Ahattustyring
Ahattustyring felur i sér ad styra ahaettu sparisjodsins med sem skilvirkustum haetti og gera
ahaettustyringuna sem gagnseejasta, allt fra stjorn til peirra einstoku starfsmanna sem taka akvordun sem i er
félgin ahaetta. Stjornendur og stjorn greina ahaettu sparisjodsins & hverjum tima, fylgjast med og meta
ahaettupaetti og hafa eftirlit med ad vidmidunarmork einstakra ahaettupatta séu virt. Skilvirkar adferdir og
adgerdir vid mat a aheettu eru pvi grundvéllur aheettustyringar sparisjodsins. Stjorn sparisjodsins akvedur
meginstefnur hvad vardar ahaettustyringu og setur mork aseettanlegrar ahaettu i daglegum rekstri
sparisjodsins. Stjorn setur markmid vardandi aheettustyringu og eftirlit med ahaettupattum, svo sem
utlanaaheettu, lausafjaraheettu, markadsahaettu og rekstaraheettu.

b. Framkvaemd ahaettustyringar
Stjérnendur sparisjodsins hafa med hondum eftirlit og skyrslugerd vardandi mismunandi tegundir aheettu.

Akvardanataka byggist & skipulagi par sem stjérn sparisjédsins hefur falid 68rum umbod til ad gefa Gt
leidbeiningar og markmid vardandi aseettanlega ahaettu og akveda einstakar stddur Ut fra steerd og aheettu.
Upplysingar um ahaettustodur eru reglulega kynntar stjorn sparisjédsins.

c. Eftirlit og styring lausafjarahattu

Lausafjarahaetta er heetta a tapi vegna pess ad ekki er haegt ad standa vid skuldbindingar pegar paer
gjaldfalla. Sparisjédurinn fylgist med lausafjarahaettu sinni med greiningu & gjalddégum fjareigna og
fiarskulda til ad geta endurgreitt allar skuldir & gjalddaga. Sparisjodurinn parf alltaf ad hafa naegjanlegt laust
fé til ad geta meett baedi fyrirsédum og ofyrirsédum greidslu skuldbindingum. Sparisjédurinn hefur sett sér
reglur vardandi lausafjarstodu og fiarmdgnun og er peim aetlad ad tryggja og vidhalda sveigjanleika. Petta
felur medal annars i sér adgang ad lanalinum, yfirdrattarheimildum og fjareignum sem audvelt og fljétlegt er
ad selja, svo sem rikisvixlum og rikisskuldabréfum.

Auk pess er fylgst med lausafjaraheettu med skyrslum um lausafjarhlutfall sem sendar eru reglulega til
Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabanka Islands. Lausafjarhlutfallid synir hiutfallid milli eigna og skulda eftir pvi
hversu langt er til gjalddaga peirra.
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21.

Ahzttugreining, frh.:
Eftirstodvagreining fjareigna og fjarskulda
Fjareignir og fjarskuldir sparisjodsins greinast pannig eftir gjalddogum®*:

31.12.2019 Gjaldkraeft 412 1-5
0-3 man. manudir ar Yfir 5 ar Samtals
Sj6dir og innistaedur ........... 2.291.914 2.291.914
Krofur & lanstofnanir ........... 36.489 36.489
Utlan og kréfur .................... 238.793 168.072 515.772 1.021.383 1.944.020
Skuldabréf ........cccoeeeeeeennn. 67.143 67.143
Hlutabréf .........ovvvvvevveiinnees 0 8.106 8.106
Adrar eignir ........ccceeeeeeennnee 10.711 10.711
2.645.050 168.072 515.772 1.029.489 4.358.383
Almenninnlan ................... 3.425.003 80.131 268.798 174.988 3.948.920
Adrar skuldir ....................... 43.030 12.751 55.781
3.468.033 92.882 268.798 174.988 4.004.701
Fjareignir - fiarskuldir .......... ( 822.983) 75.190 246.974 854.501 353.682
31.12.2018 Gjaldkraeft 412 1-5
0-3 man. manudir ar Yfir 5 ar Samtals
Sj6dir og innistaedur ........... 2.606.419 2.606.419
Krofur & lanstofnanir ........... 77.647 77.647
Utlan og kréfur .................... 225.842 133.304 390.165 828.513 1.577.824
Skuldabréf ........ccoeeeeeeeinnn. 62.480 62.480
Hlutabréf ...........ovvvvveeveiinnnees 0 8.128 8.128
Adrar eignir ........ccceeeeeeennnee 8.655 8.655
2.981.043 133.304 390.165 836.641 4.341.153
Almenninnlan ................... 3.469.770 80.263 237.191 156.831 3.944.055
Adrar skuldir ....................... 31.467 13.035 44.502
3.501.237 93.298 237.191 156.831 3.988.557
Fjareignir - fiarskuldir .......... ( 520.194) 40.006 152.974 679.810 352.596

*i ofangreindri greiningu er ekki tekid tillit til 4zetladra vaxtagreidsina i framtidinni. Fjarhaedir i téflunni eru ekki
nuavirtar

Eftirlit og styring markadsahattu
Stefna sparisjodsins er ad fylgjast med markadsaheettu i rekstrinum og geeta pess ad ekki sé farid yfir pau
mork sem stjorn hefur sett. Markadsahaettu er styrt med takmérkunum a stédutdkum og ahaettuvidmidum.

Vaxtadheaetta

Vaxtadhaetta raedst af mismun a vaxtakjorum innlana eda fijarmoégnunar annars vegar og uUtlanavoxtum
lanasafns hins vegar. Starfsemi sparisjoédsins lytur dheettu vegna vaxtasveifina ad pvi marki ad vaxtaberandi
eignir og vaxtaberandi skuldir hafa mismunandi binditima og eru endurreiknadir 8 mismunandi timum eda i
mismunandi fjarhaedum

Breytilegir vextir eigna og skulda geta einnig valdid ahaettu vegna sveiflna ymissa breytilegra vaxtavidmiéa,
svo sem innlansvaxta og annarra mismunandi vaxtategunda. Starfssemi ahaettustyringar beinist ad pvi ad
hamarka nettévaxtatekjur ad pvi tilskildu ad markadsvextir fari saman vid stefnu stjérnar og ahaettuvidmié

Heildarfjarheed utlana sparisjodsins sem bera fasta vexti nam 30,4 millj. kr. i lok desember 2019 (2018: 37,0
millj. kr.).
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21. Ahzattugreining, frh.:

g. Verdbolguahatta
Sparisjédurinn  stendur frammi fyrir ahasettu vegna verdbodlgu & lslandi par sem eignir tengdar
neysluverdsvisitélu eru minni en samsvarandi skuldir. Allar eignir og skuldir med verdtryggingar akveedum
eru faerdar med afélinum verdbdtum a hverjum tima og verdbaetur faerdar i rekstrarreikning.

Heildarfjarhaed verdtryggdra eigna sparisjédsins namu 768,3 millj. kr. i lok desember 2019 ( 2018: 776,3 millj.
kr .) og heildar fjarhaed verdtryggdra skulda nam & sama tima 616,5 millj. kr. (2018: 576,4 millj. kr.).

h. Gjaldeyrisahaetta
Gjaldeyrisdheetta er heetta a tapi vegna éhagsteedra hreyfinga & erlendum gjaldmidlum. Stdédugt er fylgst med
opinni gjaldeyrisstédu i hverri mynt i eignasafni sjédsins. Sparisjodurinn stefnir ad pvi ad takmarka gjaldeyris
ahaettu og fylgist med henni i samhengi vid heildar eigid fé sjodsins.

Heildarfjarheed eigna i erlendum gjaldmidlum namu 38,7 millj kr. i lok desember 2019 (2018: 70,5 millj. kr.)
og heildarfjarhaed skulda i erlendum gjaldmidlum nam & sama tima 36,4 millj. kr. (2018: 72,5 millj. kr.).

i. Rekstarahaetta

Rekstarahaetta er ahaetta sem stafar af beinu eda ébeinu tapi sem a sér margvislegar astaedur tengdar préun
rekstrarins, t.d. starfsmannamalum, taeki eda uppbyggingu sparisjodsins. Ytri astaedur, adrar en lana-,
markads-, eda lausafjarahaetta, geta stafad af lagalegum kréfum eda almennt vidurkenndum verklagsreglum
fyrirteekja. Rekstarahaetta stafar af allri starfsemi sparisjédsins og snertir allar einingar i rekstrinum. Markmi®
sparisjodsins er ad finna jafnveegi milli pess ad lagmarka ahaettu og tap, og ad hamarka ardsemi an pess ad
utiloka frumkveedi starfsmanna. Stjornendur préa og Utfeera reglur fyrir rekstrardhaettu innan hverrar einingar i
takt vid almenn ahaettuvidmid sparisjodsins.

j- Utlanaahzaetta
Utlanaahaetta verdur til med veitingu utlana. Fjarhaed Gtlanaahaettu i pessu tilliti kemur fram i békfaerdu verdi
eigna i efnahagsreikningi. Moétadilaghaetta fylgir 66rum fjareignum, svo sem afleidusamningum og
markadsskuldabréfum. Nuverandi motadilaahaetta endurspeglast i bokfeerdu verdi pessara eigna i
efnahagsreikningi. Sparisjédurinn er einnig opinn fyrir métadilaaheettu vegna lida utan efnahagsreiknings
eins og onyttra yfirdrattaheimilda og veittra abyrgda.

Stjérn Sparisjodsins setur almennar reglur um lanveitingar og abyrgdir og akvedur lanastefnu sparisjodsins.
Stjérnin hefur eftirlit med lanamalum og akvedur utlanaheimildir sparisjodsstjora en stjorn setur mork
heimilda annarra starfsmanna. Stjornin afgreidir umfram heimildir sparisjodsstjora. Stjorn og stjéornendur
sparisjodsins sja um eftirlit med ollum pattum dtlana, lanveitingum, tryggingum, samsetningu lanasafns og
innheimtum.

Utlanasafni sparisjédsins er dreift milli skuldara, atvinnugreina og landsveeda. Utlanasafni sparisjédsins er
styrt pannig ad enginn einn skuldari eda fjarhagslega tengdur hoépur skuldara sé med steerra hlutfall
utldanasafnsins en ahaettureglur segja til um.

Vidskiptavinir teljast til storra ahaettuskuldbindinga ef heildarskuldbindingar peirra eda fjarhagslega- eda
stjérnunarlega tengdra adila er umfram 10% af eigin fé sparisjédsins, ad teknu tilliti til veda sem tryggja lanin,
i samreemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins, nr. 216/2017 um stérar aheettuskuldbindingar fijarmalafyrirteekja.
Samkvaemt ofangreindum reglum ma engin ahzetta vera meiri en 25% af eigin fé. | lok desember 2019 var
enginn adili med ahaettuskuldbindingu umfram framangreint hamark.
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22. Framlog til samfélagsverkefna
Samkveemt 15. gr. sampykkta Sparisjods Strandamanna skal sjodurinn radstafa ad lagmarki 5% af hagnadi
lidins ars fyrir skatt til samfélagslegra verkefna a starfssveedi sinu i samraemi vid akveedi gildandi laga um
fjarmalafyrirteeki.

Gjaldfeert hefur verid framlag vegna éarsins 2019 ad fjarhaed 2,2 millj. kr..

Uthlutun vegna rekstrararsins 2018 nam 4,4 millj. kr. og skiptist pannig:

Samtals
UM GEISIINN <.ttt et e ettt e et st e sneenens 100
FElag eldri DOIGAra .......ooouiii ittt 70
LAY 1 =1 =T T ] = <Y T | OSSR 70
Kvenfélag SnOt DIrangSNES ........oiiiuiiiiiiiiie ettt e e e e 70
Ténlistarskolinn 400
Bador slf. v/ vetrarhatidar @ SIONAUM ........cc.oooiiiiiii e 100
Ungmennafélag NeiSt DrangSNESi .......ccueieiiiiiiiiiiie et e e e e e e 100
FElagsmiOStOOIN OZON .......couiiiiiiiie ittt e et e s s 100
Tafl- og bridsfélag HOIMAVIKUT .........ooiiiiiiee e e e 35
Saudfjarsetur v/ menningarstarts ............oooiiiiiiii s 200
Bjorgunarsveitin Dagrenning HOIMAVIK ..........ooouiiiiiii e 400
Skidafélag Strandamanna ............ooo i 860
S F= U To} =T o= <Y o To LU ] SO UPRR PP 60
Leikfélag HOIMAVIKUL ... et 500
Bjérgunarsveitin Strandasol ArNEShIEPPi .........cvevevoveeeeeeeeeeee e aeeen 400
Bjorgunarsveitin Bjorg DrangSNESi ........ccoocuiiiiiiiiieiiie ettt 400
HOEI DJUPAVIK ...ttt e et e e e e e e e e e e e e e e e eaaa b e e e e e e s easanbeeeeeeeeaannnres 100
Landsbyggdavinir v/ grsk i Strandasyslu ...........ccccueeiiiiiiiiiii e 50
NemMENAUr @ HVANNEYTI ... e e e e 35
GrunNSKOIINN DIanGSNESI .......uiiiiiiiieiiiie ettt ettt e e e et e e e e neneee s 100
HOIIVINGSaMIEOK HVE ... oot 125
REYKNOIAAAGAN ...t 50
Sidasta hausti® ehf. v/ gerdar heimildamyndar ............cccoooiiiiiie e 75

4.400

23. Atburoir eftir uppgjorsdag

Covid-19 heimsfaraldurinn sem nu gengur yfir hefur haft mikil ahrif & samfélég vida um heim. Veruleg dévissa
rikir um hversu mikil ahrifin verda og hversu lengi pau muni vara en ljést er ad efnahagshorfur 4 islandi hafa
versnad til muna, a.m.k. til skamms tima. Sedlabanki islands hefur aflétt 2% kréfum um sveiflujéfnunarauka &
fjarmalafyrirtaeki auk pess sem bankinn hefur lyst pvi yfir ad hann muni tryggja fjarmalafyrirtaekjum adgang ad
naegu lausu fé til audvelda peim ad stydja vid heimili og fyrirtaeki og skapa svigrum til nyrra atldna. Pa hefur
rikisstjérn Islands lyst pvi yfir a8 han muni abyrgjast braarlan til fyrirtaekja ad uppfylitu akvednum skilyrdum,
auk pess hefur hun bodad ymsar adrar adgerdir til ad tryggja afkomu heimila og fyrirteekja.

Eiginfiarstada og lausafjarstada sparisjodsins er god, pa eru vanskil vidskiptamanna sparisjédsins litil.
Sparisjodurinn er pvi nokkud vel i stakk buinn til ad stydja vid vidskiptavini sina med nyjum lanveitingum eda
skilmalabreytingum lana. Erfitt er ad meta hvada ahrif COVID-19 faraldurinn muni hafa & rekstur
sparisjodsins, en pad raedst m.a. af pvi hversu lengi ahrifin af faraldrinum muni vara og hvernig
vidskiptavinum sparisjodsins tekst ad vinna sig ur peim erfiéleikum sem hann hefur a peirra afkomu og
fiarhag.

Arsreikningur Sparisjéds Strandamanna 2019 24 Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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