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Skyrsla stjornar

Arsreikningur Sparisjéds Strandamanna ses. fyrir rid 2016 er gerdur i samraemi vid 16g um drsreikninga og
reglur um reikningsskil linastofnanna.

Hagnadur sparisjédsing 4 timabilinu nam kr, 28.022.230, Samkvemt efnahagsreikningi nema eignir hans kr.
3.114.479.757, bokfart eigid fé { drslok er kr. 312.327.929. Eiginfjichlutfall sem rciknad er samkvamt
dkvaedum 84. gr. laga um fjarmélafyrirtacki er 28,7% en ma legst vera 8%.

I lok timabilsins voru stofnfjiradilar 102 en voru 103 i upphaﬁ drs og nam ttgefid stofnfé Sparisjédsins kr.
264.887.158 { rslok 2016. hngmn adili 4 yfir 5% eignarhlut. A 4rinu stérfudu ad medaltali fimm manns hji
sj6Onum og namu launagreidslur drsins um 38,9 millj. ke,

Utlin sparisj6dsins hackka adeins 4 milli dra og eru méguleikar sjédsins til frekari Gtldnaaukningar nokkrir
med heekkandi eiginfjarstodu og dframhaldandi hium innlanum.

Stjérn leggur til ad greiddur verdi 6% ardur af stofnfé og auk pess verdi 4% frert til hekkunar 4 stofnfé
samraemi vid verdlagshroun. Stjérn visar ad 6dru leyti { drsreikninginn um radstofun hagnadar og adrar
breytingar 4 eiginfjirreikningum.

Upplysingar um dheettustyringn og dhaettupatti { rekstri sj6dsins er ad finna i skjringu 21 med
drsreikningnum.

Stjornarheettir

I mars 2017 sampykkti stjérn sjédsins yfirlysingu um stjérnarheetti til ad skerpa 4 mikilvaegi godra
stjornarhdtta hjd sjédnum. Y fulysingin bygeir m.a. 4 16gum ar. 161/2002, um fjarmalafyrictaki, 16gum nr.
75/2010, sampykktum sjédsins dsamt 6drum l6gum, reglugeléum og sampykktum sem vid eiga. Vid gerd
yfirlysingarinnar og innleidingu starfshétta til samraemis vid hana var fylgt tilmeelum 5. dtgifu Iﬂm’)mm;gm'
uni stigrnarbatti fyrirtekja sem Vidskiptardd Islands, Samtok atvinnulifsins 0g Kauphsll fslands gafu 1t { mai
2015. Yfirlysingu um stjérnarhatti ma sji 4 hum'lsic')u sj00sins, www.spstr.is

Stjorn Sparisjéds Strandamanna telur géda stjérnarhzetti vera forsendu traustra samskipta stofnfjiradila,
stjornar, starfsmanna og annarra hagsmunaadila.

Endmskoc’)unatfytﬂt’ckic’) Ernst & Young annast innri endurskodun hji sjédnum og cinnig er  starfandi

-----

bad er dlit stjdrnar og Sparisjédsstjéra Sparisjdds Strandamanna ses, ad i drsreikningi pessum komi fram
allar upplysingar sem naudsynlegar eru til ad gloggva sig 4 stédu Sparisjédsins i arslok, rekstrardrangri og
fjarhagslegri préoun 4 drinu. Stjdrn og sparisjodsstjori Sparisjods Strandamanna stadfesta hér med
arsreikning Sparisjodsins fyrir ari® 2016 med undirritun sinni.

IMélmavik, 25. mars 2017
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Aritun 6haéra endurskodenda

Til stj6tnar og stofnfjaradila i Sparisj6di Strandamanna ses.

Alit

Vid hoéfum endurskodad medfylgjandi drsreikning  Sparisjods Strandamanna ses. fyric arid 2016.
Arsreikningurinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu a eigin fé, yfirlit um
sj6dstreymi, upplysingar um mikilvegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sjédsins 4 arinu 2016, efnahag hans 31.
desember 2016 og breytingu 4 handbzeru fé 4 arinu 2016, { samrzemi vid 16g um arsreikninga.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i sameemi vid alpjédlega endurskodunatstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim stédlum et
nanar lyst { kaflanum um abyrgd endurskodanda hér ad nedan. Vid erum 6had Sparisjod Strandamanna ses. i
samrzemi vid settar sidareglur fyrir endurskodendur 4 Tslandi og héfum vid uppfyllt dkvaedi peirra. Vid) teljum ad
vid endurskodunina héfum vid aflad negilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Adrar upplysingar

Stjorn og sparisjodsstjori bera abyrgd 4 6drum upplysingum. Adrar upplysingar innifela skyrslu stjornar.

Alit okkar 4 arsreikningnum neer ekki yfir adrar upplysingar og vid alyktum hvorki um, né veitum stadfestingu 4
efni peirra ef fra er talin st stadfesting vardandi skyrslu stjornar sem fram kemur hér ad nedan.

I tengslum vid endurskodun okkar berum vid abyrgd 4 ad lesa framangtreindar adrar upplysingar og skoda hvort
bzt séu { verulegu dsamremi vid arsteikninginn eda pekkingu okkar sem vid hofum aflad vid endurskodunina
eda virdast ad 6dru leyti innifela verulegar skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurstédu, byggt 4 peirti vinnu
sem vid hofum framkvemt, ad pad séu verulegar skekkjur i 60rum upplysingum ber okkur ad skyra frd pvi.
bad er ekkert sem vid purfum ad skyra fra hvad petta vardar,

[ samremi vid dkvadi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um érsreikninga stadfestum vid samkvamt okkar bestu
vitund a0 i skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar prer upplysingar sem par ber ad veita {
samrami vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Abyrgd stj6rnar og sparisj6dsstjora 4 drsreilningnum

Stjérn og spatisjodsstjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins { samremi vid lég um
arsreikninga. Stjorn og sparisjodsstjori eru einnig abytg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi getd
og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka.

Vid gerd Arsreikningsins eru stjorn og sparisjodsstjori dbyrg fyric pvi ad meta rekstrathefi Sparisjods
Strandamanna ses. Ef vid 4, skulu stjorn og framkvamdastjort setja fram videigandi skyringar um rekstrarhafi
og hvers vegna pau ikvadu ad beita forsendunni um rekstrathzefi vid gerd og framsetningu arsreikningsins,
nema stjorn og sparisjodsstjori hafi akvedid ad leysa sjodinn upp eda hztta starfsemi, eda hafi enga adta
raunhaefa moguleika.

Abyrgd endurskodanda 4 endurskodun drsteikningsing

Markmid okkat er ad afla nagjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé in verulegra annmarka, hvott sem er af
voldum sviksemi eda mistaka og ad gefa it aritun sem felur { sér alit okkar.

Nmzgjanlega vissa er poé ekki trygging bess ad endurskodun framkvemd { samraemi vid alpjédlega
endurskodunarstadla muni uppgétva allar verulegar skekkjur séu peaer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna
mistaka eda sviksemi og eru alitnar verulegar ef per getu haft ahrif 4 fjarhagslega akvardanatoku notenda
arsreikningsins, einar og sér eda samanlagdar.



Aritun 6hadra endurskodenda

Endurskodun okkar { samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla byggir 4 faglegri démgreind og beitum vid
gagnrynni hugsun vid endurskodunina. Vid framkvaemum einnig eftirfarandi:

* Greinum og metum heettuna 4 verulegri skekkju { arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi,
hénnum og  framkvemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim hettum og  Hflum
endurskodunargagna sem eru nzgjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar 4. Hettan 4 ad uppgétva ekki
verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgdiva ekki skekkju vegnha mistaka, par sem sviksemi getur
falid 1 sér samseri, skjalafals, misvisandi framsetningu arsreiknings, a8 einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid
sé framhja innti eftirlitsadgerdum.

¢ Oflum skilnings 4 innra eftirlid, sem snertir endurskodunina, { peim tilgangi a0 hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad veita 4lit 4 virkni innra eftirlits félagsins.

* Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stj6rnenda sé raunhaft.

* Alyktum um notkun stjornenda 4 forsendunni um rekstrarhefi og metum 4 grundvelli endurskodunatinnar
hvort verulegur vafi leiki 4 rekstrarhefi eda hvort adstzdur séu til stadar sem getu valdid verulegum
efasemdum um rekstrarhefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki 4 rekstrarhefi ber okkur ad vekja sérstaka
athygli 4 videigandi skyringum arsreikningsins { dritun okkar. Ef slikar skyringar eru éfullnzgjandi purfum vid
a0 vikja fra fyrirvaralausti dritun. Nidurstada okkar byggir 4 endurskodunargbgnum sem aflad er fram ad
dagsetningu aritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adstwdur { framtidinni valdid évissu um
rekstrarhzefi félagsins.

* Metum { heild sinni hvort drsretkningurinn gefi glégga mynd af unditlipgjandi vidskiptum og atburdum,
metum framsetningu, uppbyggingu, innihald og par med talid skyrinpar vid drsreikninginn med tilliti til
gloggrar myndar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn og endurskodunarnefnd medal annars um Aztlad umfang og
timasetningu endurskodunarinnar og veruleg atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par 4 medal verulega
annmarka 4 innra eftirlit sem komu fram { endurskoduninni, ef vid 4.

Vid hofum einnig lyst pvi yfir vid stjorn og endurskodunarnefnd a8 vid héfum uppfyllt skyldur sidareglna um
Ohadi og héfum midlad til peirra upplysingum um tengsl eda énnur atridi sem gretu mogulega haft ahrif 4
6hzdi okkar og par sem videigandi er, hvada varnir vid hofum sett til ad tryggja dhadi okkat.

Koépavogur, 25. mars 2017,
Deloitte ehf,
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Rekstrarreikningur arsins 2016
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2016 2015
212.592 177.814
(92.036) (72.664)
120.556 105.150

27.355 17.998
(2.481) (2.000)
24.874 15.999
1.499 5.162
35 108
12.737 11.910
14.271 17.180
159.701 138.329
(49.770) (44.726)
(84.029) (67.055)
(784) (531)
(134.583) (112.311)
5.938 (1.680)
31.056 24.337
(3.034) (5.018)
28.022 19.319

Fiarhaedir eru { pisundum kréna



Efnahagsreikningur 31.

desember 2016
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31.12.2016 31.12.2015
1.883.737 1.841.349
15.317 172.835
1.120.500 906.095
55.679 55.475
6.932 10.347
9.744 8.189
15.703 10.611
6.868 9.901
3.114.480 3.014.803
2.760.570 2.677.850
7.500 7.500
34.082 32.162
2.802.152 2.717.512
264.887 259.693
47 441 37.597
312.328 297.290
3.114.480 3.014.803
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Eiginfjaryfirlit
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Annad Samtals
Stofnfé eigid fé eigid fé
259.693 37.597 297.290
5.194 (5.194) 0
0 (12.985) (12.985)
0 28.022 28.022
264.887 47.441 312.328
259.693 31.263 290.956
0 (12.985) (12.985)
0 19.319 19.319
259.693 37.597 297.290
7 Fjarhaedir eru { pusundum krona



Sjodstreymisyfirlit fyrir arid 2016
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2016 2015
28.022 19.319
(120.556) (105.150)
5.938 (1.680)
785 531
0 (11)
2.282 2.590
3.034 5.018
70 (93)
(4.014) (765)
(84.439) (80.241)
(173.252) (5.604)
3.996 (2.421)
0 6.013
(4.185) (4.814)
73.552 351.973
(2.282) (2.090)
(1.564) 6.132
(188.174) 268.948
202.686 168.583
(79.664) (62.197)
(65.152) 375334
(2.340) (1.769)
3.229 15.147
889 13.378
(12.985) (12.985)
(12.985) (12.985)
(77.248) 375.727
1.964.259 1.592.530
(3.274) (3.998)
1.833.737 1.964.259

Fjarhadir eru i pusundum kréna



Skyringar

Almennar upplysingar

Sparisjédur Strandamanna er skeidur med logheimili 4 fslandi. Arsreikningurinn hefur 28 geyma skyrslu stjornar,
rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit yfir eigid fé, sjédstreymisyfirlit og skyringar. Arsreikningur fyrir 4rid 2015 er gerdur
i islenskum krénum, sem er starfsreekslugjaldmidill Sparisjédsins. Fjirhadic eru birtar { pisundum nema annad sé teki® fram.

Reikningsskilaadferdir

Arsreikningurinn er gerdur { samremi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil linastofnana. Arsreikningurinn er
gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og 4rid 4dur. Arsreikningurinn er gerdur 4 grundvelli kostnadarverds, ad pvi
undanskildu ad dkvednar fjareignir eru metnar 4 gangvirdi. DPer eignir sem um redur eru markadsskuldabréf,
hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda og eignahlutir i 68rum félégum.

Reikningsskilaadferbum sem settar eru fram hér 4 eftir hefur veri® beitt med samremdum hatti 4 6llum peim timabilum sem
birt eru { drsreikningnum.

2.1 Reikningshaldslegt mat

Gerd drsreiknings krefst bess ad stjornendur taki dkvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa dhrif 4 beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fjirhedir eigna og skulda, tekna og gjalda. Petta mat og tengdar forsendur eru byggdar 4
reynslu og ymsum 6drum pdttum sem taldir eru edlilegir undir vidkomandi kringumstzedum og mynda grundvéll peirra
dkvardana sem teknar eru um bokfaert verd eigna og skulda sem ekld liggur fyrir med 68rum hetti. Endanlegar nidurstédur
kunna ad vera fribrugdnar pessu mati.

Mat og unditliggjandi forsendur eru endurskodadar reglulega. Breytingar 4 reikningshaldslegu mati eru frerdar 4 yfirstandandi
timabil pegar matid hefur einungis dhrif 4 bad timabil. Hins vegar er breytingin feerd 4 yfirstandandi timabil og sidari timabil
ef hin hefur dhrif 4 pau timabil.

Upplysingar um mat stjérnenda og dkvardanir teknar vid beitingu reikningsskilaadferda sem hafa veruleg ahrif 4
arsreikninginn er ad finna { skyringu 3

2.2 Tekjur og gjold

a) Vaxctatekjur og vaxtagiold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru ferd { relstrarreikninginn eftic pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti. Medal
vaxtatekna og vaxtagjalda er dreifing 4 affollum og yfirverdi og annar mismunur sem er 4 upphaflega bokferdu verdi
vaxtaberandi fjirmélagernings og fjirhed 4 gjalddaga midad vid virka vexti. Hafi atlin verid meira en prjd manudi i
vanskilum eda metin { sérstakri tapsahzettu er hett ad tekjufera vexti af peim.

Adferd virkra vaxta byggist 4 pvi ad reiknad er endurgreidsluvirdi fiareignar eda fjarskuldar og vaxtatekjum eda vaxtagjoldum
dreift 4 videigandi timabil. Vickir vextir er sii dvoxtunarkrafa sem nivirdir dztlad sjédstreymi eda tekjur yfir dztladan liftima
fjirmilagernings eda styttra timabil, eftir pvi sem vid 4, bannig ad pad jafngildi bokferdri fjarhed fjareignarinnar eda
fidrskuldarinnar { efnahagsreikningi.

Pegar hlutfall virkra vaxta er reiknad dzwtlar Sparisjddurinn sjédstreymi med tilliti til allra samningspatta fjirmalagerningsins
en tekur ekki tillit til Gtlinataps { framtidinni. Utreikningurinn tekur til allra gjalda og greidsina 4 milli adila ad samningnum,
sem eru hluti af hlutfalli virkra vaxta sem og vidskiptakostnadi, yfirverdi og afféllum.

b) Bjdnustutekjur og pisnustugiold
Sparisj6durinn veitir ymsa pjonustu til vidskiptavina sinna sem hann fer greitt fyrir. Poknanir vegna pjénustu sem veitt er yfir
akvedid timabil er dreift eftir pvi sem pjénustan er veitt.

Pjénustugjold eru adallega greidslur vegna pjdnustu sem Sparisjédurinn kaupir af 68rum farmdlafyrirtekjum vegna
vidskiptamanna sinna, en pau eru gjaldferd eftir pvi sem pjénustan er fengin.

Sparisjédur Strandamanna Arsreikningur 2016 9 Fjirha:0ir eru i pusundum kréna



Skyringar

2.2 Tekjur og gjold (framhald)

¢) Hreinar tekjur af drum fjdreignum og farskuldum
Hreinar tekjur og gjold af veltufjireignum og veltufjirskuldum fela i sér hagnad og tap vegna sély, innlausnar og breytinga {
gangvirdi veltufjireigna og veltufjrskulda.

Ardstekjur eru ferdar { rekstrarreikning midad vid pann dag sem ardgreidsla er sampylkkt.

d) Adrar tekjur

Adrar tekjur eru ferdar { rekstrarreikning pegar til peirra hefur verid unnid.

e) Rekstrargiald
Til rekstrargjalda teljast laun og launatengd gj6ld, afskriftir rekstrarfjirmuna og defnislegra eigna og annar kostnadur svo sem
hisnadis-, markads- og tolvukostnadur.

2.3 Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti { erlendum gjaldmidlum eru ferd 4 gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir { erlendum gjaldmidlum eru
ferdar midad vid gengi i lok drsins. Gengismunur sem myndast vid yfirferslu { islenskar krénur er ferdur { rekstrarreikning,

2.4 Virdisryrnun

Békfert verd eigna Sparisjédsins er endurskodad 4 hverjum reikningskiladegi til pess a0 ganga r skugga um 2 eignin hafi
ekki ryrnad ad verdmati, Virdisrjrnun er faerd i rekstrarreikning hvenser sem bokfert verd eignar eda sjdédskapandi einingar
er herra en endurheimtanlegt verdmeeti hennar.

a) Virdisyyrnun iitlina
Ef eitthvad hendir til virdisrjrnunar Gtlina er békfwert verd peirra lekkad gegnum sérstakan afskriftareikning, til nivirts
endurheimtanlegs virdis, midad vid upphaflega vexti.

Ef virdisryrnun gengur sidar til baka og slikt md rekja til atburdar eftir ad virdisryrnun var ferd, skal virdisrfroun bakferd ad
pvi marki sem hin er ni ofmetin med pvi ad lekka afskriftareikning, Bakferslan er fwrd { rekstrarreikning eins og
upphaflega virdisryrnunin.

Stjérnendur Sparisj6dsins meta fyrst hvort merki um virdisrjrnun eru til stadar fyrir hverja einstaka fjireign sem telst veruleg
ein og sér. Lin og krofur sem ekki falla { pann flokk eru metin sem hluti af safni sem er meti®) { heild sinni med tilliti til
virdisrjrnunar. Vid mat 4 sliku safni er gengi®d t frd pvi 28 l4n séu { edli sinu dpekk hvad vardar Gtlinadheton. Vid mat 4
hugsanlegti virdistjrnun er skodad hvort liklegt sé a0 vant framtidarsjédstreymi linasafnsins hafi ordid fyrir skerdingu og
hvort hegt sé a0 meta rfrnunina 4n pess p6 ad eyrnamerkja hana dkvednum ldnum.

Tvzr grunnadferdic eru notadar til ad reikna virdisryrnunartap, annars vegar 4 einstokum linum og hins vegar tap 4
dlsvednum lanastfnum. Awtlad tap vegna sidari atburda, dn tillits til likinda peirra, er ekl fert.

Hlutlegar vishendingar um virdisrjnun innihalda synileg gégn um eftirfarandi tapadstzdur:

(i) umtalsverdir fjirhagsorduleikar lintakanda;

(i) samningsrof, svo sem vanskil 4 afborgun 4 voxtum eda greidslum af héfudstol;

(i) Sparisjoourinn veitir lintakanda, af vidskiptalegum eda lagalegum 4stmdum, sem tengjast fjirhagsvandraedum lintakanda,
fvilnun { formi endurfiirmognunar sem annars myndi ekki koma til greina af hilfu linveitanda;

(iv) bad er ordid liklegt a0 lintakandi verdi gjaldprota eda undirgangist annars konar fiirhagslega endurskipulagninguy;

(v) vitlur markadur er elcki lengur til stadar fyrir vidkomandi fjarhagslegu eign vegna fjirhagslegea vandrada; eda

(vi) greinileg gbgn sem benda til malanlegrar leekkunar 4 detludu framtfdarsjédstreymi frd lanasafni frd upphaflegri frershu
eignanna, pott minnkunin verdi enn ekki greind 4 einstakar fjareignir { safninu, par 4 medal;

- Shagstedar breytingar 4 greidslusttdu lintakenda i safninu; eda

- almennar pj6Ohagslegar eda stadbundnar efnahagsistzdur sem tengjast eignum Sparisjédsins.
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2.4 Virdisryrnun (framhald)
Utldn metin hvert fyrir sig

Virdisrjrnun 4 einstokum uatlinum er dkvérdud med mati 4 dheettu { hverju tilfelli fyrir sig. Sparisjédurinn metur 4 hverjum
reikningsskiladegi hvort fyrir liggi raunverulegar visbendingar um virdistyrnun einstakea lina. Pessu verklagi er beitt vidd ol
lin sem teljast mikilveeg. Vid dkvirdun sliks viedisryrnunartaps 4 einstékum metnum ldnum er tillit tekid til eftirfarandi patta:

- heildardhewtta Sparisjédsins gagnvart vidskiptavininum;

- upphad og timasetning ventanlegra inngreidslna og endurheimta;

- liklegur ag6di til Sparisjédsins vid buskipti eda gjaldprot;

- hversu flékid er ad dkvarda heildarupphzdir og mat 4 &llum kréfum 4 lintaka og hversu mikil lagaleg og
tryggingarleg vissa er fyrir hendi;

- s6luverdmeeti trygginga (eda annarra lelkkunarbitta) og likindi 4 endurheimtu med drangri; og

- liklegur fradrattur kostnadar vid endurheimtur utistandandi upphaeda.

Virdisryrnunartap er reiknad med pvi ad bera saman nivirdi vents framtidarsjodstreymis, nivirt midad vid upphaflega virka
vexti ldnsins, vid ndverandi bokfert verd og fjarhed taps sem er fert { rekstrarreikning, Bokfert verd virdisryrdra lina er
lekkad med nothun afskriftareiknings. Pegar lin er med breytilegum voxtum, er Avéxtunarkrafa vid melingu 4
virdisryrnunartapi niverandi virkir vextir linsins.

Sdfn sitlina metin

bar sem 1tlin hafa verdi metin sérstaklega og engar visbendingar fundist um tap eru pau flokkud i séfn 4 grundvelli svipadra
linadhzttueinkenna til a0 reikna Ut heildarvirdisrfraun. Petta tap ner til lina sem eru virdisryrd 4 reikningsskiladegi, en verda
ekki greind sem slik fyrr en sidar.

Virdisryroun 4 safni er dkvordud med tilliti til eftirfarandi:
- framtidarsjédstreymi f linasafni sem metid er med tilliti til virdisryraunar er dtlad 4 grundvelli
samningsbundins sjédstreymis eignanna.

- soguleg tapreynsla { s6fnum med svipudum dhzttueinkennum (t.d. eftir atvinnugrein, linshzfismati
eda tegund lans);

- azetladur timi frd tapi par til tapid er greint og fert med sérstoku framlagi { afskriftareikning;

- mat stjérnar byggt 4 reynslu um hvort niiverandi efnahags- og linsadstedur séu pannig og raunveruleg
tapshaztta sé onnur en tapsreynsla fyrri dra gefur tilefni tl a8 =tla.

Aetladur timi milli taps og stadfestingar 4 pvi er akvardadur fyrir hvert tilgreint safn.

Azwtladar breytingar 4 framtidarsjédstreymi i eignahépum wttu ad vera { samraemi vid breytingar 4 synilegum gdgnum 4
hverjum tima (til deemis breytingum 4 eignaverdi, greidslustdu eda 60rum pattum sem benda til breyttra likinda 4 tapi 4
safninu og sterd taps). Adferdafredin og dlyktanirnar sem notadar eru til a0 dwmtla framti®arsjédstreymi eru endurskodadar
reglulega af Sparisjodnum til ad ligmarka mun 4 milli 4ztlads og raunverulegs taps.

Endantegar afskriftir

Utlan eru ferd sem endanlega topud, fmist a8 hluta eda fully, begar engar raunhzfar likur eru 4 28 endurheimta fjirh=edirnar
sem faerdar eru 1t

Vidsniningur virdisrirnnnar

Ef virdisryroun lekkar sidar og hegt er a0 rekja pad til atvika sem urdu eftic a8 virdisrjraunin var vidurkennd, p4 er fyrri
faersla 4 virdisryrnun tekjuferd 4 rekstrarreikning.
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2.5 Tekjuskattur

Tekjuskattur af afkomu drsins samanstendur af skatt til greidslu og frestudum skatti. Tekjuskattur er ferdur {
rekstrarreikninginn a8 undanskildum peim tilfellum pegar hann tengist lidum sem skrddir eru beint 4 eigid fé, en p4 er hann
boékadur par lika.

Skattur til greidslu er sd skattur sem gert er r40 fyrir ad purfi ad greida af tekjuskattsskyldri afkomu timabilsins, midad vid
skattprosentur { gildi eda sem biid er ad tilkynna um ad verdi { gildi 4 lokadagsetningu efnahagsreiknings, og allar breytingar
sem gerdar hafa verid 4 tekjuskatti til greidslu vegna fyrri 4ra.

Frestud skattinneign og skattskuld hefur verid reiknud og békud i efnahagsreikning, Utreikningurinn byggist 4 mismun
efnahagslida { skattauppgjorl annars vegar og drsreikningi hins vegar. Mismunurinn stafar af pvi ad tekjuskattsstofn félagsins
er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil pess. Teljuskattsskuldbinding er ferd vegna allra timamismuna en reiknud
skattinneign er ferd vegna timamismuna ef likur eru 4 ad peir nytist 4 méti skattskyldum hagnadi { framtidinni. Reiknadar
skattinneignir og skattskuldbindingar eru einungis ferdar til lekkunar hvor 4 annarri ef par tengjast skéttum sem lagdir eru 4
af sému skattyfirvoldum.

Bokfert verd reiknadrar skattinneignar er yfirfarid 4 reikningsskiladegi og fert nidur ef ekki eru lengur taldar likur 4 ad
skattskyldur hagnadur { framtidinni muni vera negjanlegur til a0 njta eignina ad fullu leyti eda ad hluta. Frestadar skatteignir
eru lekkadar pannig ad pad er ekki lengur liklegt ad tengdur skattur verdi innleystur.

Fjarsjsiuskattur

Sparisjodurinn greidir fjarsysluskatt, en skatturinn er lagdur 4 farmalafyrirtzeki og vitryggingarféldg. Skatturinn er lagdur 4
laun og er hann gjaldferdur med launum og launatengdum gjdldum

2.6 Handbeert fé

Til handbzers fjar { yfirliti um sj6dstreymi teljast sj¢dur, Sbundnar innstedur i fairmalafyrirtekjum, rikisvixlar endurseljanlegic
i fjarmdlafyrirteekjum og gjaldkrefar kedfur 4 linastofnanir.

2.7 Utlan

Utldn og keofur eru dafleidutengdar fjareignic med fostum eda skilgreindum gjalddégum sem eru ekki skrddar 4 virkum
markadi. Utlin og kedfur innifela lin sem Sparisjédurinn veitir vidskiptavinum sinum, patttéku { Gtldnum fri 68rum
linveitendum og yfirtekin lin sem eru ekki skri® 4 virkum markadi og sjédurinn hefur engar dxetlanir um ad endurselja strax
eda { ndinni framtid.

Utldn eru ferd pegar lintakendum eru greiddir Gt farmunir tengdir Gtlaninu. Fjareignir eru vid upphaflega skraningu frerd 4
gangvirdi, sem er lansfjarhedin auk vidskiptakostnadar. Pau eru pvi nest ferd 4 afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra
vaxta. Afallnir vextie eru innifaldic { bokferdri fiirhed lina og krafna.

2.8 Hlutabréf og skuldabréf

Sparisj¢durinn tilgreinir fjareignir { upphafi sem fjireignir 4 gangvirdi par sem breytingar 4 gangvirdi eru feerdar { gegnum
rekstrarreikning, sem hreinar tekjur eda gjold af fjireignum og farskuldum.
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2.9 Akvordun gangvirdis

Gangyirdi fjdreigna og fjarskulda sem eru skrddar 4 virkum markadi er sama og skrdd verd peirra. Matsadferdum er beitt 4
alla adra fjarmdlagerninga vid dtreikning 4 gangvirdi peirra. Fjareign eda fjarskuld telst vera skrdd 4 virkum markadi ef
opinbert verd er fianlegt fri kaupholl eda 6drum O6hddum adila og verdid endurspeglar raunveruleg og regluleg
markadsvidskipti 4 milli 6tengdra adila.

Matsadferdir geta falio { sér ad notast er vid verd i nylegum vidskiptum 4 milli 6tengdra adila, tekid er mid af verdmaeti
annarra fjdrmélagerninga sem eru ad apekkir peim gerningi sem um redir eda studst vidh adferdir til ad meta ndvirt farsteymi
eda adrar verdmatsadferdir. Vid beitingu matsadferda eru allir pattir notadir sem markadsadilar myndu nota vi® verdmat og
aOferdirnar eru { samraemi vid vidurkenndar adferdir vid ad verdleggja fjirmalagerninga.

Besta sonnun 4 gangvirdi afleidusamninganna { upphafi er kaupverdid, nema gangvirdi gerningsing sé sannanlegt med
samanburdi vid énnur skrdd og nyleg markadsvidskipti 4 sama firmalagerningi eda byggt 4 matsadferd par sem hreytur
byggjast eingéngu 4 markadsgognum. Pegar slik gogn eru fyrir hendi ferir Sparisjodurinn hagnad eda tap 4 upphaflegum
skriningardegi gerninga.

2,10 Skraning og afskraning fjareigna og fjarskulda

Kaup og sala fjireigna eru skrdd 4 peim degi sem vidskiptin fara fram. Pau eru ferd 4 peim degi sem Sparisjédurinn
skuldbindur sig til a0 kaupa eda selja eign, nema vegna ttlina, sem eru skrdd pegar fjirmagn er afhent lintakanda. Fjireignir
eru afskrddar pegar rétturinn til ad fA fjarstreymi af fjireign er ekki lengur til stadar eda pegar dhxtta og 4vinningur af
eignarhaldinu hefur verid flutt frd Sparisj6dnum.

Fjarskuld er skrdd pegar sparisjédurinn verdur hluti af samningsbundnum skuldagerningi, Fjdrskuld er afskrdd begar
skuldbinding Sparisj6dsins er gerd upp med greidsly, skuldaradili fellur frd keéfunni eda fjarskuldin er felld Gr gildi.

2,11 Jofnun fareigna og fjarskulda

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og nettd fjarhed synd { efnahagsreikningi pegar lagalegur réttur er til stadar um
jéfnun og fyrirhugad er ad gera upp med j6fnun fjireigna og fjarskulda netté eda innleysa eignina og greida skuldina 4 sama
tima,

2.12 Rekstrarfjarmunir
a) Eignir ¢ eign Sparisjddsing

Rekstrarfjdrmunir eru ferdir til eignar 4 kostnadarverdi ad fridregnum uppséfnudum afskriftum og virdisrfrnun

Kostnadur sem fellur til vegna endurnjjunar rekstrarfjirmuna er eignferdur pegar hann fellur til, ef liklegt er ad
framtidarhagnadur sem felst { eigninni muni renna til Sparisjodsins og hagt er 2 meta kostnadinn 4 dreidanlegan hitt,  Allur
annar kostnadur er gjaldferdur { rekstrarreikningi sem gjéld pegar til hans er stofnad.

¢) Afskriftir
Afskriftir eru reiknadar linulega midad vid dwtladan nytingartima einstakra hluta varanlegra rekstrarfjirmuna og ferdar {
rekstrarreikninginn. Land er ekki afskrifad. Aztladur nytingartimi greinist pannig:

PR TG savvvassoisvesoainsshvontes s R oo A 0 U S T T S 4o Sk fonme 50 ar
Husbiinadur, skrifstofudROld OF tKi......vrerieeceere ettt ssessssessessesssressassssssssnenns 54r
Nidurlagsverd er endurmetid rlega svo framarlega sem pad er ekki dverulegt.
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2.13 Fastafjarmunir til sclu

Fastafjirmunir til sdlu er eignir sem Sparisjédurinn hefur eignast vegna fullnustu 4 kréfum. Eignirnar er { s6lumedferd og eru
eignferdar 4 pvi sem leegra reynist af kostnadarverdi eda gangvirdi ad fridregnum dztludum solukostnadi

2.14 Innlan
Innldn eru ferd upphaflega 4 gangverdi og eftir pad 4 afskrifudu kostnadarverdi.

2,15 Lifeyrisskuldbinding

Skuldbinding sem fard er { efnahagsreikning vegna lifeyrisskuldbindinga er 4tlad névirdi skuldbindingar 4 reikningsskiladegi.
Nuvirdi lifeyrisskuldbindingarinnar er dkvardad med pvi ad dmetla nivirt framtidarsjédstreymi skuldbindingarinnar.

2.16 Adrar eignir og adrar skuldir

Adrar eignir og adrar skuldir eru ferdar 4 kostnadarverdi.

2.17 Skuldbindingar

Skuldbinding er frerd { efnahagsreikning pegar lagaleg skylda, sem leidir af lidnum atburdum, hvilir 4 Sparisjédnum, og liklegt
pykir a8 dtstreymi hagrenna geda purfi ad koma til vi® uppgjér skuldbindingarinnar. Ef dhrifin eru veruleg eru
skuldbindingarnar dkvednar med pvi a0 afvaxta detlad framtidarfjirstreymi med hlutfalli fyrir skatta og meta pannig dheettuna
sem tengist skuldbindingunni.

2.18 Eigid fé

a) Stofufé
Ef stofnfé er keypt af stofnfjiradila er st fjarhzd sem greidd er, par med talinn vidskiptakostnadur, ferd til lekkunar 4 eigin
fé.

b) Ardgreidslur

Ardgreidslur 4 stofnfé eru ferdar til lekkunar 4 eigin fé 4 pvi timabili sem per eru sampykktar af adalfundi Sparisj6dsins.

Mat stjérnenda og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Sparisj6durinn framkvemir mat og beitir dlyktunum sem hafa 4hrif 4 fjirhadir eigna og skuldbindinga. Petta mat og alyktanir
eru stédugt endurmetnar og byggjast 4 reynslu og 6drum pittum, par med talid ventingum til atburda { framtidinni, sem
taldar eru raunheefar vid niverandi kringumstedur.

a) Virdisrjrnun ditlina og krafna

Utlanasafnid er endurskodad reglulega til 20 meta virdisrfrnun, Adur en dkvordun er tekin um fershn virdisryrnunar parf
Sparisjodurinn ad meta hvort hlutleg gogn gefi til kynna melanlega lekkun 4 ventu framtidarsjédsstreymi ymist frd

3

cinstbkum linum eda frd safni lina 4dur en lekkun verdur merkjanleg hjd einstoku lini { safninu. Detta geta verid
visbendingar um breytingar 4 greidslugetu lintakanda eda efnahagsistandi. Stjérnendur nota mat sem byggir 4 sdgulegri
reynslu af eignum med einkenni tapsihettu og hlutleg merki virdisrfrnunar pegar meta skal framtidarsjédstreymi.
Adferdafredin og dlyktanirnar sem notadar eru vid ad meta bxdi upphxdir og timasetningar 4 framtidarsjédstreymi eru

endurskodadar reglulega med pad ad markmidi ad minnka muninn 4 dztludu tapi og raunverulegu tapi.
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4.

Hreinar vaxtatekjur
Vaxtatekjur og vaxtagjold sundurlidast pannig:

Vaxtatekjur af krofum 4 lanastofnanir...
Lin og krofur

TG lAR Fra AT st O T TI TN e b s sk v s S s oo s v S e s B
o1 [ TR A

Vaxtagjold samtals

e T TR o s o o e P S oo

Hreinar pjénustutekjur
bjénustutekjur og pjonustugjold sundurlidast pannig:

A DY IZOADOKIIUN ot eceveetvassie e esessesse et stess s ber st et e
ADLAE DO TUSTILERGIE covsuanesvesssssnsasiaos v ebsssiasons siostusanisssss sossss sass v 58 sis s bt s s sinsn

bjénustutekjur samtals

O EATHIE 1) OIS ETIETOUT rvcovesvsssvnessissiasoresuasiosaasssssssossassssesasos3essaass 35434 83RARHH SRV VSISV

Hireinar PjOnustuteRjuL. s s s s

Hreinar tekjur (gjold) af 6drum fjareignum og fjarskuldum

Hreinar teljur (gjold) af 60rum fjareignum og fjarskuldum greinast pannig:

Matsbreyting 4 hlutabréfum og skuldabréfum. ..o,

SO A D WOEOIEBIAL usosorvasmuvinvensssasisevesbunsssusss uaiasmes sbs s 1a8s enas 3310058 K60 TR VISR B ST S

Hreinar tekjur af 68rum fjareignum og fjarskuldum samtals

Adrar rekstrartekjur
Adrar rekstrartekjur sundurlidast pannig:

Lo, pT 0] R T T
N g T T o S v BB s e st st
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2016

2015

121.153
91.405
33

93.737
84.022
55

212,592

177.814

126
91.910

106
72.558

92.036

72.664

120.556

105.150

2016

2015

2,259
379
24,717

1.931
887
15.181

27.355

17.998

2.481

2.000

24.874

15.999

2016

2015

2.162
(664)

5.162

1.499

5.162

2016

2015

12.164
572

11.417
493

12.737

11.910
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8.

Starfsmannamal

Laun og launatengd gjold greinast pannig:

2016 2015
Tatinatergd SO s ermmmimmmmi s oo S s o R T RS 10.833 9.099
49.770 44.726
Laun og péknanir til stjérnenda Sparisj6dsins, auk stofnfjireignar, greinast pannig:
2016 2015
Laun og  Stofnfjarhlutir Laun og Stofnfjarhlutir
hlunnindi i 4rslok hlunnindi i arslok
Gudmundur B. Magniisson, sparisjo0sstjOri......mmens, 12,152 5.280 10.175 5.177
Bjorn Torfason, stjornarformadur.... e 1.024 7.444 920 7.298
Sigurdur Jonsson, stjOrnarmadur.. ..., 0 0 260 7.298
Gudjon Sigurgeirsson, stjornarmadur. .., 512 7.444 460 7.298
Pérdur Sverrisson, sHOrNArmMadUr. ., 512 7.444 460 7.298
Jenny Jensddttir, stjérnarmadur. e, 512 11.166 460 10.947
Vidir Alfgeir Sigurdsson, stjérnarmadur... 776 7.444 480 7.298
15.488 46.223 13.215 52.614
Starfsmannafjoldi Sparisj6dsins umreiknadur { heilsirsstorf er sem hér segir:
2016 2015
MeBalfjoldi starfarmaning A GO0 s i sy 4,75 5
Annar rekstrarkostnadur
Annar rekstrarkostnadur greinist pannig: 2016 2015
o) L] ST i v T T 40.681 35.224
FEndurskodunar- og reikningsskilakostnadur. ..o 12.718 7.192
SEITrROIPIOMUSTAL e vrvertcvi sttt et bbbt s s s s aR e 620 0
Framlag { tryggingarsjod innsteOueigenda ... 6.909 5.831
L Fe et OISR s cinaiivinsnivs svsiasinsonson siaarsssionion sivosnsnssns e sossssnsnsihainss iasson v s avb RO TRV 288 155
Husndis og skrifstofukostnadur... 2.231 1.759
MarkaOSKOSIIADUL. ....cveeerrrresrrssrnsssssss s s rese e sssns s ea s ssase s sassasessssssasas s sssnssssaresees 967 488
Félagsgiold SISP og Onnur fEIagsgiold. . iessnresemsssammiesonsesssssesssssssssssssnsesssessssanes 3.776 3.608
IS AT TOO AT s cosavsobsasususos s s s s e e e S ek 15.839 12.797
Onnur rekstrargjéld samtals 84.029 67.055
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10.

Annar rekstrarkostnadur (framhald)

Endurskodunar- og reikningsskilakostnadur sundurlidast pannig:

Deloitte ehf.

B TS OB s i e o T S e TR e T B T B o S v Eoa s o vt
C")nnurp(’)knun.... rereerear s

Samitals hokaun. til endurskODENa s s it

Ernst & Young ehf.

TN0L] ENAULSKODUNL evv it s sa e bsn s a s s b essss s sss b b en st ss sea

KPMG ehf.

OO ETTTE EROKTUIT, 21xssvmm0mcaatisss s T SR o

Samtals bokoun ] endnrs koAt o immmomensmsmemrmsssossssssonsssnsssissssas s ises

.

2016 2015
5.340 3.808
3.562 1.444
8.902 5252
2.373 1.551
1.443 389
12.718 7.192

f poknun fyrir endurskodun felst vinna vid endurskodun 4 4rsreikningi auk vinnu sem stjérn Sparisjédsins hefur falid
endurskodendum og telst falla undir edlilegan hluta af stacfi peirra. Undir dnnur verkefni fellur einkum ymis sérfrediadstod.

Tekjuskattur

Tekjuskattur hefur verid reiknadur og frerdur { drsreikninginn, Ekki kemur til greidslu tekjuskatts hjd Sparisjédnum 4 arinu

2017 par sem tekjuskattsstofn sj6dsins er neikvaedur.

Vitkur tekjuskattur greinist pannig:

2016 2015
Fjarhxd % Fjarhzd %

Hagnadur fyrir skatta 31.056 24.337

Tekjuskattur af afkomu 4rsing ..o 6.211 20,0% 4.867 20,0%
Fenginn ardur til frAdrattar ... (119) -0,4% 0 0,0%
Skattaleg leidrétting verObréfa ..o 42 0,1% (867) -3,6%
OFfrAdrittarber KOStABUL e vevsvvesesesssesssesesssssssssssensssssesses 3 0,0% 4 0,0%
Latfrérting Fed-Tperaait . ommmimeom o insissrssisesssssimainien 2) 0,0% 0 0,0%
Nidurfrersla skatteignar oo (3.103) -10,0% 1.014 4,2%
Tekjuskattur samkvemt rekstrarreikningl ..o 3.034 9,8% 5.018 20,6%
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10.

11.

Tekjuskattur (framhald)

Skattur { efnahagsreikningi:

ST IIEIE o vus wvs aionssinsaivassasions i sssessssinss s sa a3 014 4T AN 4 T BTSSR TS 5

Breyting skatteignar og skattskuldbindingar 4 4rinu greinist pannig:

Reiknud skattinmeion 1ol 20D smvsmiaimsmiss s s s ooty sss s ooy i svonsesusiossasss

Reiknadur tekjuskattur vegna Arsing 2015, .. e

Reiknud skattinneign 1.1.2016.......cccouvvcee.
Reiknadur tekjuskattur vegna timabilsins

Reiknudy skattinineign 3112, 2006, uumsesmssuesensnsssssrosnssenrosssss sersssssossrassarrs stassrasss issssssrssssersssasase spsassss s mo sy sassasnsanes

Bignir

6.868

Eignir

14.919
(5.018)

9,901
(3.034)
6.868

Yfirferanlegt tap njtist 4 moti skattskyldum hagnadi 4 naestu 10 drum eftir ad pad myndast. Yfirferanlegt tap { lok 4rs nam

158,6 millj kr. og nytast til rsloka 2019.

Tekjuskattsinneign/(-skuldbinding) greinast pannig 4 einstaka idi efnahagsreikningsins:

Varanlegir rekstrarfALMUNIL o e s
ABLIE HOIL. i1ttt s s
Ahrif af yfirferanlegu skattalegu tapi

Utlan til vidskiptavina

Utlan og kedfur greinast pannig eftir dtldnsformum:

SRAIARDERE . covvuinmssvussvincanssinsunss e i rsivimsaess A s R T TR s T S S I

Lin og keofur greinast pannig eftir lintakendum:

Atvinnugreinar:
SJAVALIVEGUL (v
18nadur og byggingarstarfsemi oo,

By SuStustarBent v omsnsussssmmmesssmsercsmssmstosnasoroprgonssnns -
Einstaklingar og ibi@abyggingar ... i issssssssssssssssssssiss
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31.12.2016 31.12.2015

171 135
(12) (13)

6.709 9.781
6.868 9.901
31.12.2016 31.12.2015
212,584 190.727
907.915 715.368
1.120.500 906.095
31.12.2016 31.12.2015
100.552 154.074
64.790 42.687
298.464 216.445
656.694 492.889
1.120.500 906.095
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11. Utlan og krofur (framhald)

Breytingar 4 afskriftareikningi atlina og krafna greinast pannig:

Samtals Samtals
Sérstakur  Almennur 31.12.2016 31.12.2015
Afskriftareikningur { Arsbyrjun ...o.vvvvncierncvnnniieine: 29.036 27.000 56.036 55.000
Upplausn / framlag viediscyrnunar Gtlina 4 arinu 7.062 (13.000) (5.938) 1.680
Endanlega topud atlin og kerofur e, (12.848) (12.848) (644)
Afskriftareikningur { lok 4rsins 23.250 14.000 37.250 56.036
Afskriftareikningur dtlana { hlutfalli af
Gtlinum og veittum Abyrgunt....owviimreninssiesssissirienns 1,9% 1,2% 3,1% 5,6%
12. Fjareignir
Skuldabréf
31.12.2016 31.12.2015
Hlutdeildarskirteini og dskrdd skuldabréf...iiiiii, 55.679 55.475
Hlutabréf
31.12.2016 31.12.2015
ot B I T vz oo s e T S ST 6.932 10.347
Hlutabréf sundurlidast bannig: Eignarhlutur Nafnverd Bokfert verd
Reiknistofa bankanna hf,, ReykjaviK.....coviiiiininiiinn 0,1% 125 1.022
Hornsteinar fasteignafélag ehf., Holmavik 19,2% 3.250 2.240
Stodir hf,, Reykjavik 0,0% 1.432 1.432
ONUNUL FELOZ v ervrrservreersssssssssssssessssssssssssasessssssssssssssssssssasssssssssssessssssssossasssesssssssses 2,237
Stada 1 lok tmabils......cciii 6.932
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13.

14.

15.

Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjirmunir greinast pannig 4 4rinu:

Kostnadarverd
Stada { arsbyrjun
Eignfert 4 drinu

Stada { lok 4rsins

Afskriftir
Stada { arsbyrjun ...,

AFSKATEFEEIN ciiiaiiiiiasionisiiiimiini i ssm s v sl i s

Sta0aT1ok-ASING (ainuninmisitrmiiisssiaistmimvsis i i

Bokfert verd
Bokfart verd i drsbyrjun ...

Bokfaert verd £ 1ok ALSINS .o cesseeiesereeieeeeeessseststeseeesessessesassesesessas

AdseifearhlatfBll ciiiaiisimimiameaimas s s

Fasteignamat og vitryggingamat eigna Sparisj6dsins { drslok greinist pannig { drslok 2016:

Fasteignir OF LOOIL. oot ss bbb sns s

Adrar eignir

Adrar eignir greinast pannig:

Ty =T T 1

Almenn innlan

Innlan skiptast pannig:

Obundin innld.......cconeeens et hereheebeesbebeeh e hedehe ALt be e eAeten et oA R e be RS R b ke s eR R dedea et e R R e aeere et e enn

Sparisjédur Strandamanna Arszeikningur 2016
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Fasteignir  Huasbanadur og
og 160ir skrifstofuahold Samtals
9.155 10.409 19.564
0 2.340 2.340
9.155 12.749 21.904
3.128 8.247 11.375
183 601 784
3.311 8.848 12.159
6.027 2.162 8.189
5.844 3.901 9.744
2% 20%
Fasteignamat Vitryggingamat
7473 38.738
31.12.2016 31.12.2015
15.703 10.611
31.12.2016 31.12.2015
2.461.536 2.377.533
299.034 300.318
2.760.570 2.677.850
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16.

17.

18.

Lifeyrisskuldbinding

Sparisjodurinn ber Abyrgd 4 eftirlaunum eins af fyrrverandi sparisjédsstjérum. Aztladur vtreikningur skuldbindingar sjédsins
vegna pessa nemur 7,5 millj. kr. { lok desember 2016.

Breyting skuldbindingarinnar 4 drinu greinist pannig;

31.12.2016 31.12.2015
Lifeyrisskuldbinding { upphafl Ars. ... 7.500 7.000
COEEITE T B AEATIIN. i matonsnissonts 7000 4 R P S A A (2.282) (2.090)
Lifeyrisskuldbinding { lok drsins 7.500 7.500
Adrar skuldir
Adrar skuldir greinast pannig:
31.12.2016 31.12.2015
Ogreidd laun- og launatengd giold.....iiieiimsss s s 4.928 5.214
Ogreiddur fjArmagnstekjuskAtiL. uuurnrrsierissssmisss s 12374 11.246
Ogreiddur kostnadur og adrar sKUldit. .. .o 16.780 15.703
34.082 32.162

Eigid fé

Samkvaemt sampykktum Sparisjédsins nemur stofnfé hans 264,9 milliénum kréna og er pad i cigu 102 adila. Heildar eigio fé {
lok tfmabilsins nemur 312 milljén kréna eda um 10% af heildareignum sj6dsins. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er samkvaemt
dkvedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteki er 28,7% cn md logst vera 8%. Fjarmalaeftiritid hefur lokid vid mat 4
ciginfjirpoef sparisjédsins samkvemt svonefndu SREP ferli og er huin 13,9%. Med tilkomu eiginfjirauka sem lagdir eru 4
farmAlafyrirtzeki { landinu | Aféngum frd 2016 skal eiginfjarhlutfall sparisjodsins vera eftirfarandi:

30.6.2016 1.1.2017 1.3.2017 1.11.2017 1.1.2018 1.1.2019
Ligmarkskrafa 11,15% 11,15% 11,15% 11,15% 11,15% 11,15%
Verndunarauki 1,75% 1,75% 1,75% 1,75% 2,50% 2,50%
Kerfisahzttuauki 1,00% 1,50% 1,50% 1,50% 2,00% 3,00%
Sveiflujofnunarauki 1,00% 1,25% 1,25% 1,25%
Samanlogd krafa 13,90% 14,40% 15,40% 15,65% 16,90% 17,90%

Hluti eiginfjiraukanna tekur mid af pj6dfélagsadstzdum og getur breyst med breyttum adstedum og ber ad endurskoda
innan tveggja ara. Heildaraukar sem sj6dnum er xtlad ad nd eru 6,75% sem skiptast pannig ad 3% eru vegna kerfisahettu,
2,5% vegna verndar og 1,25% vegna sveiflujofnunar. Einungis kerfisdhettuauki getur haft dhrif 4 rekstrarhefi sjodsins.
Adrir eiginfjiraukar geta haft ahrif til takmorkunar 4 ridstdfun hagnadar s.s. komid { veg fyrir ardgreidslur eda annad sem
ryrt getur eiginfjirstddu sjodsins. Sjédurinn er { arslok 2016 vel yfir Sllum pessum aukum.
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19.

20.

. Eigid fé (framhald)
Eiginfjachlutfall reiknast pannig 31.12.2016 31.12.2015
Eigid fé samkvaemt Arsrellnifigli . rmemesssesneseinsssssisi s, 312.328 297.290
i T T —— (6.868) (9.901)
Eiginfjirgrunnur samtals 305.460 287.389
Eiginfjdrkrafa vegna GtANAANR@EL o s 63.677 65.154
Eiginfjirkrafa vegna markadsdhmettl i sssissssiasssssiisies 100 162
Biginfjarkrafa vegna rekstrardh@tiil i 21.257 18.543
Eiginfjarkrafa samtals 85.034 83.859
BiAgin GAHIUERI BB, oo nessessesscssibisgassnsepisssssseisossssssonssisonionassisstssts dodtiasd st aidnsisnsis 28,7% 27,4%

Upplysingar um tengda adila

Sparisj¢durinn hefur skilgreint samband tengdra adila sem stjorn Sparisjédsins og sparisj6dsstjéra og ndnustu fi6lskyldu
peirra einstaklinga sem falla parna undir. Einnig hefur verid skilgreint samband vid einingar med umtalsverd it6k hjd sterstu
stofnfjdradilum Sparisjédsins. Vidskipti vid tengda adila eru 4 armslengdargrunni.

31.12.2016 31.12.2015
Utln: stjérnendur og tengdir adiar. ..., 6.674 7.784
Innlén: stjornendur og tengdir ABMAL ... 95.936 87.131

Utan efnahagsreiknings

Sparisjédurinn hefur gengist { dbyrgdir fyrir vidskiptamenn sina og veitt peim yfirdrittarheimildir 4 tékkareikninga. Nyttar
yfirdrattarheimildir eru frerdar { bekur Sparisjédsins en énjtear heimildir og dbyrgdir greinast bannig.

31.12.2016 31.12.2015

Veittar dbyrgdir vegna viOskipramanna .. 36.171 45,821
On)’rttar yhirdrattacheimildir ... i i 171.020 137.202
207.191 183.023

Sparisjodur Strandamanna Arsreikningur 2016 22 Fjarhadir eru 1 pasundum krona



Skyringar

21. Ahattugreining

21.1 Ahaettustyring

Ahwttustyring felur { sér 2d stjra dhettu Sparisj6dsins med sem skilvirkustum heetti og gera dhmttustyringuna sem
gagnsajasta, allt frd stjorn til peirea einstdku starfsmanna sem taka dkvordun sem { er fSlgin dhetta. Stjérnendur og Stjérn
greina dhettu Sparisjédsins 4 hverjum tima, fylgjast med og meta dhettubetti og hafa eftirlit med ad vidmidunarmdrk
cinstakra dhemttupitta séu virt. Skilvirkar adfecdir og adgerdir vid mat 4 dhettu ern pvi grundvollur dhmttustyringar
Sparisj6dsins. Stjorn Sparisjédsins dkvedur meginstefnur hvad vardar dheettustyringu og setur mork dswttanlegrar dhettu {
daglegum rekstri Sparisjodsins. Stjérnin setur markmid vardandi dhettustfringu og eftirlit med dhettupittum, svo sem

ttlanadhettu, lausafjirihwettu, markadsihzttu og rekstrardhzettu.

21.2 Framkvaamd ahaettustyringar

Stjérnendur Sparisjodsins hafa med héndum efticlit og skfrslugerd vardandi mismunandi tegundir Ahzettu.

Akvardanataka byggist 4 skipulagi par sem stjérn Sparisjédsins hefur falid adilum umbod til a0 gefa (it leidbeiningar og
markmid vardandi aszttanlega dhettu og dkveda einstakar stddur Gt frd sterd og dhettu. Upplysingar um dhettustédur eru
reglulega kynntar fyrir stjorn Sparisjédsins.

2L

21.3 Eftirlit og styring lausafjarahasttu

Lausafjirdhzetta er heetta 4 tapi vegna pess a0 ekki er hegt ad standa vid) skuldbindingar pegar peer gjaldfalla. Sparisjédurinn
fylgist med lausafjirihzettu sinni med greiningu 4 gjalddégum fjareigna og fjarskulda til 20 geta endurgreitt allar skuldic 4
gjalddaga. Sparisjédurinn parf alltaf ad hafa negjanlegt laust fé til ad geta mett bedi fyricsédum og Ofyrirsédum
greidsluskuldbindingum. Sparisjédurinn hefur sett sér reglur vardandi lausafjirstodu og fjirmognun og er peim xtlad ad
tryggja og vidhalda sveigjanleika. Detta felur medal annars { sér adgang ad linalinum, yfirdrittarheimildum og fjireignum sem
audvelt og fljdtlegt er ad selja, svo sem rikisvixlum og rikisskuldabréfum.

Auk pess er fylgst med lausafjirahettu med skyrslum um lausafjirhlutfall sem sendar eru reglulega til Fjirmalaeftirlitsins og
Sedlabanka fslands. Lausafjarhlutfallid synir hlutfallid milli eigna og skulda eftir pvi hversu langt er til gjalddaga peirra.

21.4 Eftirstodvagreining fjareigna og fjarskulda

Fjdreignir og fjarskuldir Sparisj6dsins greinast pannig eftir gjalddégum™:

31.12.2016 Gjaldkreft 4-12 1-5
0-3 man. manudir ar Yfir 5 4r Samtals
Sj6dir og INNSROUL. v ieverrierisscriniinins 1.883.737 1.883.737

Krofur 4 lanastofnanic.......r . 15.317 15.317
Utlan og Ko fur .o 169.561 194.729 266.989 489.220 1.120.500

Skuldabréf... 55.679 55.679
TIEBEE e it 6.932 6.932

2131226 194.729 266.989 489.220 3.082.164
Almenn IlAn.....eeeeevrssressesneessneee 2.461.536 61.380 103.413 134.240 2.760.570
Adrar skuldif... . . 21.708 12.374 34.082

2.483.244 73.754 103.413 134.240 2.794.652
Fjhreignir - GALSKUIAIr. ..ooocoevrnrerrnes (352.018) 120,975 163.576 354.980 287.513

* { ofangreindri greiningu er ekki tekid tillit til 4tladra vaxtagreidslna i framtidinni. Upphadir { tdflunni eru elkki navirtar.
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21.4 Eftirstodvagreining fjareigna og fjarskulda (framhald)

31.12.2015 Gijaldkreft 4-12 1-5
0-3 mdn. manudir ar Yiir 5 ar Samtals

Sj60ir og INNStEOUL. .. 1.841.349 1.841.349
Krofur 4 lanastofnanic......eee, 172.835 172.835
Utlan 0@ KEORIE v ssamimimisissssmons 139.553 152.079 261,702 352.761 906.095
Skuldabréf, s sumsinisimibsaing 55.475 55.475
HIGtADLE v et srssessssenins 10.347 10.347

2.219.559 152.079 261.702 352.761 2.986.102
Almenn Innlan......imion. 2.377.533 83.395 93.070 123.853 2.677.850
Adrar skuldif....oivieeeeieniieceiisrirnnens 20.916 11.246 32.162

2.398.449 94.641 93.070 123.853 2.710.012
Fiareignir - fjarskuldir..oininnnnnnns (178.890) 57.438 168.632 228.908 276.088

21.5 Eftirlit og styring markadsahaettu

Stefna Sparisj6dsins er 2d fylgjast ndi® med markadsdhzttu { rekstrinum og greta bess ad ekki sé farid yfir pau mork sem
stjoen hefur sett. Markadsdhzttu er stjrt med takmérkunum 4 stédutdkum og dhettuvidmidum.

21.6 Vaxtaaheaetta

Vaxtadhetta redst af mismun 4 vaxtakjérum innlina eda fjirmdgnunar annars vegar og utlinsvoxtum linasafns hins vegar.
Starfsemi Sparisjédsins ljtur dhettu vegna vaxtasveiflna ad pvi marki ad vaxtaberandi eignir og vaxtaberandi skuldir hafa
mismunandi binditima og eru endurreiknadar 4 mismunandi timum eda i mismunandi fjarhedum.

Breytilegir vextir eigna og skulda geta einnig valdid dhzttu vegna sveiflna ymissa breytilegra vaxtavidmida, svo sem
innlinsvaxta og annarra mismunandi vaxtategunda. Starfsemi dheaettustiringar beinist ad pvi ad himarka nettévaxtatekjur ad
pwi tilskildu ad markadsvextir fari saman vid stefnu stjornar og dhzttuvidmid.

Heildarfjarhed ntlina sparisjédsins sem ber fasta vexti nam 2,9 millj kr. { lok desember 2016 (2015: 65,1 millj kr).

21.7 Verdbdlguahaetta
Sparisj6durinn stendur frammi fyrir dhzettu vegna verdbolgu 4 fslandi par sem eignir tengdar neysluverdsvisitélu eru minni en

samsvarandi skuldir. Allar eignir og skuldir med verdtryggingarikvedum eru frerdar med aféllnum verdbotum 4 hverjum
tima og verdbatur ferdar i rekstrarreikning.

Heildarfjirhed verdtrygedra cigna sparisjédsins namu 633,3 millj kr. { lok desember 2016 (2015: 517,2 millj ke) og
heildarfjarhed verdtryggdra skulda nam 4 sama tfma 385,3 millj ke. (2015: 615,7 millj k).

21.8 Gjaldeyrisahaetta
Gjaldeyrisihetta er hetta 4 tapi vegna Shagstedra hreyfinga 4 erdendum gjaldmidlum. Stodugt er fylgst med opinni

gjaldeyrisstodu { hverri mynt { eignasafni sj6dsins. Sparisjédurinn stefnir ad pvi ad takmarka gjaldeyrisihattu og fylgist med
henni { samhengi vi® heildar eigid fé sjodsins.

Heildarfjarhed eigna { erlendum gjaldmidlum ndmu 17,8 millj kr. i lok desember 2016 (2015: 22,9 millj kr.) og heildarfjirhzd
skulda i erlendum gjaldmidlum nam 4 sama tfma 16,9 millj. ke. (2015: 20,9 mill; k).
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21.9 Rekstrarahaetta

Rekstrarahetta er dhaetta sem stafar af beinu eda dbeinu tapi sem 4 sér margvislegar dstedur tengdar préun rekstrarins, t.d.
starfsmannamalum, twkni eda uppbyggingu Sparisjodsins, Ytri dstmdur, adrar en lina-, markads- eda lausafjirdhaztta, geta
stafad af lagalegum kréfum eda almennt vidurkenndum verklagsreglum fyrirtekja. Rekstrardhztta stafar af allri starfsemi
Sparisjodsins og snertir allar einingar { rekstrinum. Markmid Sparisjédsins er a8 finna jafovagi milli pess 28 ligmarka dhzattu
og tap og himarka ardsemi dn pess ad atiloka frumkvadi starfsmanna. Stjéranendur préa og atfera reglur fyric rekstrardheettu
innan hverrar einingar { takt vid almenn ahaettuvidmid Sparisjédsins.

21.10 Utlanadhaetta

Utldnadhwtta verdur til med veitingu ttldna. Fiarhed utlanaihettu i pessu tilliti kemur fram { bokferdu verdi eigna i
cfnahagsreikningi. Moétadiladhaetta fylgir ymsum 6drum fjareignum, svo sem afleidusamningum og markadsskuldabréfum.
Nuaverandi moétadiladhetta endurspeglast { bokferdu verdi pessara eigna { efnahagsreikningi. Sparisjédurinn er einnig opinn
fyrir métadiladhzttu vegna lida utan efnahagsreiknings eins og ényttra yfirdrattarheimilda og veittra dbyrgda.

Stjorn Sparisjodsins setur almennar reglur um lanveitingar og dbyrgdir og dkvedur linastefnu Sparisj6dsins. Stjérnin hefur
eftirlit med linamilum og dkvedur utlinaheimildir sparisjodsstjora en stjérn setur mérk heimilda annarra starfsmanna.
Stjornin afgreidir linamél umfram heimildir sparisjédsstjéra. Stjérn og stjérnendur Sparisjodsins sja um eftirlit med Sllum
pattum tldna, ldnveitingum, tryggingum, samsetningu linasafns og innheimtum.

Utlanasafni Sparisjédsins er dreift milli skuldara, atvinnugreina og landsveda. Utlinasafni Sparisjédsins er styrt pannig ad
enginn einn skuldari eda fjirhagslega tengdur hépur skuldara sé med sterra hlutfall Gtlinasafnsins en dhzttureglur segja til
uim.

Vidskiptavinir teljast til stérra ahattuskuldbindinga ef heildarskuldbindingar beirra eda fjirhagslega- eda stjdérnunarlega
tengdra adila er umfram 10% af eigin fé Sparisj6dsins, ad teknu tilliti til veda sem tryggja lanin, { samremi vid reglur
Fjarmilaeftirlitsing nr. 216/2007 um stérar dhettuskuldbindingar fjirmalafyrirtekja. Samkvemt ofangreindum reglum ma
engin dhetta vera meiri en 25% af eigin fé&. T lok desember 2016 var enginn adili med dhzttuskuldbindingu umfram
framangreint himark.
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Sampykki arsreiknings

Assreikningurinn var sampykktur 4 stjérnarfundi pann 25. mars 2017
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