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Skyrsla stjornar

Arshlutareikningur Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga ses. fyrir timabilid 1.1.2020-30.06.2020 er gerdur i samraemi vid 16g um
arsreikninga og reglur um reikningsskil ldnastofnana.

Afkoma og eigid fé

Samkvaemt rekstrarreikningi timabilsins nam tap 23 millj. kr., samanborid vid 43 millj. kr. hagnad fyrir sama timabil 4rid
a0ur. Samkvamt efnahagsreikningi nema eignir sjédsins 9.499 millj. kr. og hafa aukist um 1,3% fra fyrra ari. Bokfart
eigid fé i lok ars er 956 millj. kr. Eiginfjirhlutfall samkvemt akvedum 84. greinar laga nr. 161/2002 um
fiarmalafyrirteeki var { lok timabils 19,27% en eftir breytingu 1. jantar 2020 a reglum um utreikning var hlutfallid
19,19%. Samkvemt dkvérdun Sedlabankans atti eignfjahlutfall sj6dsins ad vera ad lagmarki 19,19% { upphafi arsins
2020 en 19,44% fra 1. febraar 2020 og pvi 17,44% eftir nidurfellingu sveiflujéfnunarauka um 2% pann 18. mars 2020.
Nidurfelling sveiflujofnunaraukans gerir pad ad verkum ad sj6durinn er vel yfir eiginfjarmérkum og hefur par af
leidandi aukid svigram { rekstri.

Litlar breytingar voru 4 inn og utlinum fra armétum og svigram litid til aukinna utlana par sem lausafjarstada sj6dsins
baud ekki upp a slikt.

Stjornarheettir

Stjérn Sparisj6ds Sudut-bingeyinga starfar { samraemi vid akvadi laga nr. 161/2002 um fjarmélafyrirtaeki og sampykkdir
sj00sins. Hun hefur stadfest stjornarhattayfirlysingu vegna arsins 2020, en yfitlysingin byggir 4 leidbeiningum um
stjornarhaetti fyrirtekja sem gefnar voru Gt i maf 2015 (5. utg.) af Vidskiptaradi Islands, Samtékum atvinnulifsins og
Kaupholl Islands.

Stjorn Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga fer med xdsta vald i malefnum sparisj6dsins milli adalfunda. Hlutverk stjérnar er
nanar tilgreint { reglum um storf stjérnar og spatisj6dsstjora sem finna ma 4 heimasiou sparisj6dsins www.spthin.is.

Par kemur fram ad meginhlutverk stjornar sparisj6dsins eru:
A0 bera abyrgo a rekstri sparisjédsins.
A0 moéta stefnu, setja markmid og ahaettuvidmio 1 rekstri.
Ad studla ad rekstrarheafi hans og hafa eftitlit med stjérnendum hans.
Ad gata hagsmuna stofnfjaradila og studla ad uppbyggingu og uppvexti 4 sinu starfssvaoi.
A0 setja sér starfsreglur og leggja mat 4 eigin storf.

Hja sparisjodnum starfar endurskodunar- og dhattunefnd. Hlutverk hennar er m.a. ad leitast vid ad tryggja gaedi
arsreikninga og annarra fjarmdlaupplysinga til ad fjarfestar og adrir hagsmunaadilar geti reitt sig 4 gxoi
fjarmalaupplysinganna og storf endurskodenda. Nefndin skal einnig sinna rddgjafar- og eftirlitshlutverki fyrir stjorn
sparisj6dsins m.a. vegna moétunar ahzettustefnu og ahettuvilja sj6dsins.

Stjorn Sparisj6ds Sudur-bPingeyinga telur gbda stjornarhetti vera forsendu traustra samskipta stofnfjaradila, stjérnar,
starfsmanna og annarra hagsmunaadila en stjérnarhattum er ndnar Iyst { stjérnarhattayfirlysingu sem finna m4d 4
heimasidu spatisj6dsins www.spthin.is.
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Skyrsla stjornar

Alit og aritun stjérnar og sparisjédsstjéra

Samkvamt bestu vitneskju stjornar og spatisjodsstjora er drshlutareikningur spatisjédsins i samremi vid 16g um
arsreikninga og reglur um reikningsskil linastofnana. Er bad dlit stjénar og sparisjodsstjora ad arshlutareikningurinn
gefi glogga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstédu 30. jini 2020, rekstrarafkomu sjédsins og breytingu 4 handbzxru

fé pad sem af er ats.

Jafnframt er bad lit stjérnar og spatisjodsstjora ad rshlutareikningur og skyrsla stjornar geymi gloggt yfitlit um préun
og arangur { rekstri sj6dsins, stédu hans og lysi helstu dhattupittum og évissu sem sjédurinn byr vid.

Laugum, 27. 4géist 2020

Sparisjodsstjori
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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjornar og stofnfjareigenda Sparisjods Sudur-Pingeyinga ses.

Vid héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga fyrir timabilid 1. jantar til 30. juni 2020.
Arshlutareikningurinn hefur ad® geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, sj6dstreymi, yfirlit um reikningsskilaadferdir og
adrar skyringar. Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins { samremi vid 16g um arsreikninga
og settar reikningsskilareglur. Abyrgd okkar felst  peirri alyktun sem af kénnun okkar leidir.

Umfang kénnunar

Konnun okkar var unnin { samremi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6hads endurskodanda 4
arshlutareikningum. Samkvemt honum ber okkur ad skipuleggja og haga kénnuninni pannig ad hoéfleg vissa faist um ad
arshlutareikningurinn sé an verulegra annmarka. Slik kénnun felur { sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir
fyrir fjarmalum og reikningsskilum sj6dsins 4samt greiningum 4 hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 6drum
kénnunaradgerdum. Kénnun felur ekki { sér jafn vidtakar adgerdir og endurskodun sem unnin er { samrami vid alpjédlega
endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um 6l mikilveg atridi sem gaetu komid { ljés vid
endurskodun. Par af leidandi latum vid ekki { lj6s alit byggt 4 endurskodun.

Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem benti til annars en a0 medfylgjandi arshlutareikningur gefi glégga mynd af afkomu
sparisjo0sins 4 timabilinu, efnahag hans 30. junif 2020 og breytingu 4 handbzru fé { samremi vid 16g um arsreikninga og
settar reikningsskilareglur.

Akureyri, 27. agust 2020
Enor ehf.

/‘///\/'3/J ﬁu(fmu/l dison

Niels Gudmundsson

l6ggiltur endurskodandi
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Rekstrarreikningur 1.1.-30.6.2020

Skyr.
VaxtateKJur ..o e
Vaxtagiold ..o
Hreinar vaxtatekjur 4
DIONUSTULEKTUL oo
DIonustugiold ...
Hreinar pjénustutekjur 5
Hreinar tekjur af 60rum fjareignum og fjarskuldum ............... 6
GENGISMUNUL ..o
AOTAr reRSIArteRJur v 7
Hreinar rekstrartekjur
Laun og launatengd giold .....cccoveuveeieeicrnineenicreereceeennee 8
Annar 1ekstrarkOStNAGUL ......ccvieurrieeericieeereceeereeneee e 9
Afskriftir rekstrarfaArmuna ......cceeevreeeeenecrneecnceeeseeneeaes 15
Framlag { afskriftarreikning Gtlana ......coeeeeveccuveniceneccivneennenes 12
Hagnadur (tap) fyrir skatta
TeKJuSKALLUL ...t 10

Hagnadur (tap) timabils
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1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
248.445 324,512
(69.228) (108.405)
179.217 216.107
28.851 21374
(10.424) (6.805)
18.427 14.569

0 60

(234) 4.488
3.112 3.851
2.878 8.399
200.523 239.075
(64.838) (63.210)
(88.233) (103.717)
(9.206) (7.251)
(162.277) (174.178)
(67.291) (10.665)
(29.045) 54.231
5.807 (10.846)
(23.238) 43.385

Fjarhadir eru { pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. jani 2020

Eignir

Sj6dur og innstedur i Sedlabanka Is1ands .......evvvvvvveeersrnne.

Krofur 4 lanastofnanir ...
Utlan og KtSfUr v,
Skuldabtéf ..o,
Hlutabréf ...
Fastafjarmunir til sélu .........
Oefnislegar eignir ...
Rekstrarfjarmunir ................

AOrar eignir ....cooeeeevicuvinen

Eignir samtals

Skuldir
Skuldir vid fjarmalafyrirteeki

AlMenn INAJAN oottt
VIKJANdI JAN oottt

Tekjuskattsskuldbinding ......
Aorar skuldir ..o,

Skuldir samtals
Eigio fé
StOffé e

Endurmat fastafjirmuna ......

Varasjoour ...,

Eigid fé samtals

Skuldir og eigio fé samtals
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12
13
13
14
15
15
16

17
18
10
19

20

30.6.2020 31.12.2019
1.120.507 1.021.534
121.139 177.289
8.057.951 7.975.051
395 395
22.027 22.027
25.990 28.690
46.215 42.318
95.317 97.139
9.554 8.832
9.499.097 9.373.274
180.000 0
8.262.622 8.218.932
51.002 50.253
11.419 17.227
38.291 114.533
8.543.334 8.400.945
198.702 186.438
47.730 47.730
709.330 738.161
955.762 972.329
9.499.097 9.373.274
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Eiginfjaryfirlit

Breytingar & eigin fé 1.1-30.6.2020

Eigid fé 1. jantar 2020 ................
Endurmat stofnfjar ...
Innlausn stofnfjar .....c.ceceeeveecnnnee
Nytt stofnfé ..o
Hagnadur (tap) timabilsins ........

Eigio fé 1.1.-30.6.2020

Breytingr a eigin fé 2019

Eigid fé 1. jantar 2019 ................
Endurmat stofnfjar ...
Greiddur ardur ...,
Endurmat fastafjirmuna ............
Upplausn endurmats .........ccee.....
Innlausn stofnfjar ....c.ceceeevecnnnee
Nytt stofnfé ..o

Hagnadur Arsins .......cccceveiveenaee.

Eigio fé 31.12.2019

Annad Samtals

Stofnfé Varasjéour eigio fé eigid fé
186.438 738.161 47.730 972.329
5.593 (5.593) 0
(158) (158)
6.829 6.829
(23.238) (23.238)
198.702 709.330 47.730 955.762
159.340 661.828 60.103 881.271
4.795 (4.795) 0
(5.040) (5.040)
(10.701) (10.701)
1.673 (1.673) 0
(2.134) (2.134)
24.437 24.437
84.495 84.495
186.438 738.161 47.730 972.329
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Sjodstreymisyfirlit 1.1-30.6.2020

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur (tap) imabilsins .........cccccvvievicvniciniciniericicienns

Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 4 sj6dstreymi:

Hreinar vaxtatekjur ...
Vikjandi 1an, BIEYHNg .......coccvivenieiriiericriiericrsiesieieeees
Tekjuskattsskuldbinding, breyting ..........ccccccveevvicvnicvinicnnence
VILOISIYrnun GtANA ...cccccevvencicerernneniceerenrreccerenensesesceenenens

Afskrift rekstrarfjarmuna og defnislegra eigna .........cccvvecueaceee

Utlan og Krofur, BIEYtng ......vvveerreeeessssnsssssssssseesssssssnns
Fastafjarmunir til s6lu, bIeyting ........ccccccvevevicvicvinicniinceinenns
AOdrar eignif, DIEYtiNg .....ccccevieiviniieiriciriieicceceeecenens
InNlan, BIEYHNG ..occviiiriiciriciriicicce e
Adrar skuldir, BIeyting .......cooccveieriiinicniiereceens

INNhEIMEL VEXTL tovviiiiieiicicceeeeeeeccee ettt

Grelddit VEXLIL woiviieiieiieicieeceeeeeeeee ettt s

Handbeert fé fra rekstri (til rekstrar)

Fjarfestingahreyfingar

Keyptur hugbtnadur ...

Fjarmognunarhreyfingar

Ardur af Stofnfé ...
Nt SEOFNLE oot
Innleyst StOfNLE ...

(Lakkun) heekkun handbears fjar

Handbzert £€ 1 byrjun ars .....cccvcvnicivincnnicrccncceecccenns

Handbart £fé 1 lok tmabils .......ccvovveveivieiiiiieeceeeeeccseee e
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Skyr.  1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
(23.238) 43.645
4 (179.217) (216.107)
749 0
(5.807) 228
12 67.291 10.665
15 9.152 7.742
(131.070) (153.827)
(140.505) (966.627)
2.700 (28.690)
(722) 13.471
204.715 249.448
(76.242) (55.017)
(141.125) (941.243)
238.760 312.699
(50.254) (82.185)
47381 (710.729)
15 (11.229) (13.517)
(11.229) (13.517)
0 (6.397)
6.829 13.223
(158) (2.122)
6.671 4704
42.824 (719.543)
1.198.823 2.028.120
1.241.647 1.308.578
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Skyringar

Almennar upplysingar

Sparisj6dur Sudur-bingeyinga, vard til 10. mal 1990 med sameiningu Sparisj6ds Adaldxla, Sparisjods Reykdzla og
Sparisj6ds Kinnunga. Sidar sameinadist Sparisjodur Myvetninga sjodnum. Hann er med heimilisfesti 4 Islandi og eru
ho6fudst6dvar hans { Kjarna a Laugum { Pingeyjarsveit.

Sparisjédurinn er sjalfseignarstofnun sem starfar samkvaemt gildandi 16gum um fjarmalafyrirteki og stundar
sparisjo0sstarfsemi eins og hin er skilgreind { 4durgreindum 16gum.

Reikningsskilaadferdir

Arshlutareikningurinn er gerdur i samremi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil lanastofnana.
Arshlutareikningurinn er gerdur eftir somu reikningsskilaadferdum og 4rid 4dur. Arshlutareikningurinn er gerdur 4
grundvelli kostnadarverds, ad pvi undanskildu ad akvednar fjareignir hafa veri® metnar 4 gangvirdi. bar eignir sem um
redir eru markadsskuldabréf. Arshlutareikningurinn er gerdur i fslenskum krénum, sem er starfsrackslugjaldmidill
sparisjodsins. Fjarhadir eru birtar { pusundum kréna nema annad sé tekid fram.

Reikningsskilaadferdum sem settar eru fram hér 2 eftir hefur verid beitt med samremdum haetti 4 6llum peim timabilum
sem birt eru { arshlutareikningnum.

2.1 Reikningshaldslegt mat

Gerd arshlutareiknings krefst pess ad stjornendur taki dkvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa 4hrif 4 beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fjarhadir eigna og skulda, tekna og gjalda. Detta mat og tengdar forsendur eru byggdar 4
reynslu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru edlilegir undir vidkomandi kringumstedum og mynda grundvéll peirra
dkvardana sem teknar eru um bokfert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 60rum hetti. Endanlegar
nidurst6dur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og unditliggjandi forsendur eru endurskodadar reglulega. Breytingar 4 reikningshaldslegu mati eru ferdar a
yfirstandandi timabil pegar matid hefur einungis ahrif 4 pad timabil. Hins vegar er breytingin fard 4 yfirstandandi timabil
og sidari timabil ef hun hefur dhrif 4 pau timabil.

Upplysingar um mat stjérnenda og akvardanir teknar vid beitingu reikningsskilaadferda sem hafa veruleg ahrif 4
arshlutareikninginn er ad finna { skyringu 3.

2.2 Tekjur og gjold

a) Vaxtatekjur og vaxtagiold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti. Medal
vaxtatekna og vaxtagjalda er dreifing 4 afféllum og yfirverdi og annar mismunur sem er 4 upphaflega békferdou verdi
vaxtaberandi fjarmalagernings og fjarthad 4 gjalddaga midad vid virka vexti.

Aodferd virkra vaxta byggist 4 pvi ad reiknad er endurgreidsluvirdi fjareignar eda fjarskuldar og vaxtatekjum eda
vaxtagjoldum dreift 4 videigandi timabil. Virkir vextir er st avoxtunarkrafa sem navirdir dxtlad sj6dstreymi eda tekjur yfir
axtladan liftima fjarmalagernings eda styttra timabil, eftir pvi sem vid 4, pannig ad pad jafngildi bokferdri fjarhad
fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar i efnahagsreikningi.

begar hlutfall virkra vaxta er reiknad daetlar sparisjédurinn sjédstreymi med tilliti til allra samningspatta fjarmalagerningsins
en tekur ekki tillit til utlanataps i framtidinni. Utreikningurinn tekur til allra gjalda og greidslna 4 milli adila ad
samningnum, sem eru hluti af hlutfalli virkra vaxta sem og vidskiptakostnadi, yfirverdi og afféllum.

b) Bjdnustutekjur
Sparisjédurinn veitir ymsa pjoénustu til vidskiptavina sinna sem hann faer greitt fyrir. Poknanir vegna pjénustu sem veitt er

yfir akvedid timabil er dreift eftir pvi sem pjoénustan er veitt.
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Skyringar

2.2 Tekjur og gjold (framhald)

bjonustugjold eru adallega greidslur vegna pjonustu sem sparisjodurinn kaupir af 60rum fjarmalafyrirtekjum vegna
vidskiptamanna sinna, en pau eru gjaldfard eftir pvi sem pjénustan er fengin.

¢) Ardstekjur

Ardstekjur eru feerdar { rekstrarreikning midad vid pann dag sem ardgreidsla er sampykkt.

d) Hreinar tekjur og giold af veltufidreignum og veltufiarskuldum

Hreinar tekjur af veltufjareignum og veltufjarskuldum fela { sér hagnad og tap vegna solu, innlausnar og breytinga {
gangvirdi veltufjareigna og veltufjarskulda.

¢) Hreinar tekjur og gidld af fjdreignum tilgreindar d gangvirdi i gegnum rekstur

Hreinar tekjur af fjareignum tilgreindar a4 gangvirdi { gegnum rekstrarreikning fela { sér hagnad og tap vegna sélu og
breytinga { gangvirdi fjareigna sem eru tilgreindar 4 gangvirdi { gegnum rekstur.

) Rekstrargiold

Til rekstrargjalda teljast laun og launatengd gjold, afskriftir rekstrarfjairmuna og 6efnislegra eigha og annar kostnadur svo
sem husndis-, markads- og télvukostnadur.

2.3 Erlendir gjaldmidlar

Vioskipti 1 erlendum gjaldmidlum eru fard 4 gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir { erlendum gjaldmidlum
eru ferdar midad vid gengi i lok timabils. Gengismunur sem myndast vid yfirferslu { islenskar krénur er fardur {
rekstrarreikning.

2.4 Virdisryrnun

Bokfart verd eigna sparisjodsins er endurskodad a hverjum reikningsskiladegi til pess a0 ganga ur skugga um ad eignin hafi
ekki ryrnad ad verdmeti. Virdisryrnun er fard { rekstrarreikning hvener sem bokfart verd eignar eda sjodskapandi
einingar er haerra en endurheimtanlegt verdmeati hennar.

a) Virdisryrnun iitlina
Ef eitthvad bendir til virdistryrnunar utlana er békfert verd peirra laekkad gegnum sérstakan afskriftareikning, til navirts
endurheimtanlegs virdis, midad vid upphaflega vexti.

Ef virdisryrnun gengur sidar til baka og slikt ma rekja til atburdar eftir ad virdisryrnun var ferd, skal virdisryrnun bakfaerd
a0 pvi marki sem hin er nd ofmetin med pvi ad lekka afskriftareikning. Bakfwerslan er ferd i rekstrarreikning eins og
upphaflega virdisryrnunin.

Stjérnendur sparisj6dsins meta fyrst hvort merki um virdisryrnun eru til stadar fyrir hverja einstaka fjareign sem telst
veruleg ein og sér. Lan og krofur sem ekki falla { pann flokk eru metin sem hluti af safni sem er metid { heild sinni med
tilliti til virdisryrnunar. Vid mat a sliku safni er gengi® at fra pvi ad lan séu { edli sinu apekk hvad vardar atlanadhzttu. Vid
mat 4 hugsanlegri virdisryrnun er skodad hvort liklegt sé ad vent framtidarsjodstreymi lanasafnsins hafi ordid fyrir
skerdingu og hvort haegt sé ad meta ryrnunina an pess p6 ad eyrnamerkja hana dkvednum lanum.

Tver grunnadferdir eru notadar til ad reikna virdisryrnunartap, annars vegar 4 einstbkum ldnum og hins vegar tap 4
dkvednum lanaséfnum. Awtlad tap vegna sidari atburda, an tillits til likinda peirra, er ekki fert.
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Skyringar

2.4 Virdisryrnun (framhald)

Hlutlegar visbendingar um virdisryrnun innihalda synileg gégn um eftirfarandi tapadstadur:
(i) umtalsverdir fjarhagsérouleikar lantakanda;
(i) samningsrof, svo sem vanskil 4 afborgun 4 voxtum eda greidslum af héfudstol;
(i) Sparisjédurinn veitir lantakanda, af vidskiptalegum eda lagalegum astzdum, sem tengjast fjarhagsvandredum
lantakanda, ivilnun { formi endurfjirmégnunar sem annars myndi ekki koma til greina af halfu lanveitanda;
(iv) pad er oroid liklegt ad lantakandi verdi gjaldprota eda undirgangist annars konar fjarhagslega endurskipulagningu;
(v) virkur markadur er ekki lengur til stadar fyrir vidkomandi fjarhagslegu eign vegna fjarhagslegra vandrada; eda
(vi) greinileg gbgn sem benda til malanlegrar lekkunar 4 aztludu framtidarsjodstreymi fra lanasafni fra upphaflegti faerslu
eignanna, p6tt minnkunin verdi enn ekki greind 4 einstakar fjareignir { safninu, par 4 medal;
- Ohagstedar breytingar 4 greidslustédu lantakenda { safninu; eda

- almennar pjédhagslegar eda stadbundnar efnahagsastedur sem tengjast eighum sparisjoédsins.

Utlin metin bvert fyrir sig

Virdistryrnun 4 einstbkum utlinum er akvordud med mati 4 dheettu { hverju tilfelli fyrir sig. Sparisj¢durinn metur 4 hverjum
reikningsskiladegi hvort fyrir liggi raunverulegar visbendingar um virdisryrnun einstakra lana. Pessu verklagi er beitt vid 611
lan sem teljast mikilvaeg. Vid akvordun sliks virdisryrnunartaps 4 einstkum metnum lanum er tillit tekid til eftirfarandi

patta:

- heildarahztta sparisj6dsins gagnvart vidskiptavininum;

- upphad og timasetning vantanlegra inngreidslna og endurheimta;

- liklegur 4go60i til sparisj6dsins vid buskipti eda gjaldprot;

- hversu fl6kid er ad dkvarda heildarupphzdir og mat 4 6llum kréfum 4 lantaka og hversu mikil lagaleg og
tryggingarleg dvissa er fyrir hendi;

- s6luverdmati tryggingar (eda annarra lekkunarpatta) og likindi 4 endurheimtu med arangri; og

- liklegur fradrattur kostnadar vid endurheimtur atistandandi upphaoa.

Virdistyrnunartap er reiknad med pvi ad bera saman nuvirdi vents framtidarsjodstreymis, navirt midad vid upphaflega
virka vexti lansins, vid nuverandi bokfart verd og fjarhed taps sem er faert { rekstrarreikning. Bokfart verd virdisryrdra
lana er lekkad med notkun afskriftareiknings. Pegar lan er med breytilegum véxtum, er dvOxtunarkrafa vid melingu 4
virdisryrnunartapi niverandi virkir vextir lansins.

Safn ditlana metin

Par sem utlan hafa verdi metin sérstaklega og engar visbendingar fundist um tap eru pau flokkud { séfn a grundvelli
svipadra lanadhattueinkenna til ad reikna ut heildarvirdistyrnun. DPetta tap naer til lana sem eru virdisryrd a
reikningsskiladegi, en verda ekki greind sem slik fyrr en sidar. Utlan til ferdapjonustuadila hafa verid metin sérstaklega
vegna astands ut af Covid og verid ferd nidurfarsla vegna peirra.

Virdisryrnun 4 safni er dkvéroud med tilliti til eftirfarandi:

- framt{®arsj6dstreymi { lanasafni sem meti®d er med tilliti til virdisryrnunar er dzetlad 4 grundvelli
samningsbundins sj6dstreymis eignanna.

- s6guleg tapreynsla { s6fnum med svipudum ahazttueinkennum (t.d. eftir atvinnugrein, lanshafismati
eda tegund lans);

- aztladur timi fra tapi par til tapid er greint og feert med sérstoku framlagi { afskriftareikning;

- mat stjérnar byggt 4 reynslu um hvort naverandi efnahags- og linsadstedur séu pannig og raunveruleg

tapshzetta sé 6nnur en tapsreynsla fyrri ara gefur tilefni til a0 xtla.

Aztladur timi milli taps og stadfestingar 4 pvi er dkvardadur fyrir hvert tilgreint safn.

Azetladar breytingar 4 framtidarsjédstreymi { eignahépum wttu ad vera i samraemi vid breytingar 4 synilegum gdgnum 4
hverjum tima (til demis breytingum 4 eignaverdi, greidslustédu eda 6drum pattum sem benda til breyttra likinda 4 tapi a
safninu og sterd taps). Adferdafradin og alyktanirnar sem notadar eru til 20 aztla framtidarsjédstreymi eru endurskodadar
reglulega af sparisjoOnum til ad lagmarka mun 4 milli dtlads og raunverulegs taps.
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2.4 Virdisryrnun (framhald)

Endanlegar afskriftir

Utlan eru ferd sem endanlega tépud, ymist ad hluta eda fullu, pegar engar raunhefar likur eru 4 ad endurheimta
fjarhaedirnar sem ferdar eru ut.

Vidsnsiningur virdisryrnunar
Ef virdisryrnun lekkar sidar og hegt er ad rekja pad til atvika sem urdu eftir ad virdisryrnunin var vidurkennd, pa er fyrri
feersla 4 virdisryrnun tekjufaerd a rekstrarreikningi.

2.5 Tekjuskattur

Tekjuskattur af afkomu timabils samanstendur af skatti til greidslu og frestudum skatti. Tekjuskattur er ferdur i
rekstrarreikninginn a® undanskildum peim tilfellum pegar hann tengist lidum sem skradir eru beint 4 eigid fé, en pa er
hann békadur par lika.

Skattur til greidslu er sa skattur sem gert er rad fyrir ad purfi ad greida af tekjuskattsskyldri afkomu timabilsins, mi®ad vid
skattprésentur i gildi eda sem buid er ad tilkynna um ad verdi i gildi 4 lokadagsetningu efnahagsreiknings, og allar
breytingar sem gerdar hafa verid 4 tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

Frestud skattinneign og skattskuld hefur verid reiknud og békud i efnahagsreikning. Utreikningurinn byggist 4 mismun
efnahagslioa { skattauppgjori annars vegar og arshlutareikningi hins vegar. Mismunurinn stafar af pvi ad tekjuskattsstofn
sj00sins er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil. Tekjuskattsskuldbinding er fard vegna allra timamismuna en
reiknud skattinneign er faerd vegna timamismuna ef likur eru 4 ad peir nytist 4 moti skattskyldum hagnadi { framtidinni.
Reiknadar skattinneignir og skattskuldbindingar eru einungis fardar til lekkunar hvor 4 annarri ef par tengjast skéttum
sem lagdir eru 4 af sému skattyfirvéldum.

Bokfart verd reiknadrar skattinneignar er yfirfarid 4 reikningsskiladegi og faert nidur ef ekki eru lengur taldar likur 4 ad
skattskyldur hagnadur { framtidinni muni vera nagjanlegur til ad nyta eignina ad fullu leyti eda ad hluta. Frestadar
skatteignir eru lekkadar pannig ad pad er ekki lengur liklegt ad tengdur skattur verdi innleystur.

Sérstaknr skattur a fjarmadlafyrirteki

Sparisjédurinn greidir fjarsysluskatt, en skatturinn er lagdur a fjarmalafyrirteeki og vatryggingarfélog. Skatturinn er lagdur 4
laun og er hann gjaldferdur med launum og launatengdum gjldum.

2.6 Handbeert fé

Til handbars fjar { yfirlii um sj6dstreymi teljast sjédur, Obundnar innstedur { fjarmdlafyrirtekjum, rikisvixlar
endurseljanlegir { fjarmélafyrirtakjum og gjaldkrefar kréfur a lanastofnanir.

2.7 Utlan

Utlan og krofur eru Gafleidutengdar fjareignir med fostum eda skilgreindum gjalddogum sem eru ekki skradar a virkum
markadi. Utlan og krofur innifela lan sem sparisjodurinn veitir vidskiptavinum sinum, patttoku i dtlinum fra 6drum
lanveitendum og yfirtekin lan sem eru ekki skrad a virkum markadi og sj6durinn hefur engar aztlanir um ad endurselja
strax eda { ninni framtio.

Utlan eru ferd pegar lantakendum eru greiddir at fjarmunir tengdir Gtlaninu. Fjareignir eru vid upphaflega skraningu ferd
4 gangvirdi, sem er lansfjarhadin auk vidskiptakostnadar. Pau eru pvi nast ferd a afskrifudu kostnadarverdi med adferd
virkra vaxta. Afallnir vextir eru innifaldir { bokfaerdri fjarhad lana og krafna.
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2.8 Fjareignir metnar a gangvirdi

Sparisjédurinn tilgreinir fjareignir { upphafi sem fjareignir 4 gangvirdi par sem breytingar 4 gangvirdi eru ferdar { gegnum
rekstrarreikning, sem hreinar tekjur af fjareignum metnar a gangvirdi.

2.9 Akvérdun gangvirdis

Gangvirdi fjareigna og fjarskulda sem eru skradar a virkum matrkadi er sama og skrad verd peirra. Matsadferdum er beitt 4
alla adra fjarmalagerninga vid utreikning 4 gangvirdi peirra. Fjareign eda fjarskuld telst vera skrad a virkum markadi ef
opinbert verd er faanlegt fra kaupholl eda 60rum 6hddum adila og verdid endurspeglar raunveruleg og regluleg
markadsvidskipti 4 milli 6tengdra adila.

Matsadferdir geta falid { sér ad notast er vid verd { nylegum vidskiptum 4 milli 6tengdra adila, tekid er mid af verdmati
annarra fjirmalagerninga sem eru dpekkir peim gerningi sem um radir eda studst vid adferdir til ad meta navirt fjarstreymi
eda adrar verOmatsadferdir. Vid beitingu matsadferda eru allir paettir notadir sem markadsadilar myndu nota vid verdmat
og adferdirnar eru { samraemi vid vidurkenndar adferdir vid ad verdleggja fjarmalagerninga.

2.10 Skraning og afskraning fjareigna og fjarskulda

Kaup og sala fjareigna eru skrad 4 peim degi sem vidskiptin fara fram. Pau eru fard 4 peim degi sem sparisjédurinn
skuldbindur sig til a0 kaupa eda selja eign, nema vegna utlana, sem eru skrad pegar fjairmagn er afhent lantakanda.
Fjareignir eru afskradar pegar rétturinn til ad fa fjarstreymi af fjareign er ekki lengur til stadar eda pegar dhwztta og
avinningur af eignarhaldinu hefur verid flutt fra sparisjoonum.

Fjarskuld er skrad pegar sparisjédurinn verdur hluti af samningsbundnum skuldagerningi. Fjarskuld er afskrad pegar
skuldbinding sparisj6dsins er gerd upp med greidslu, skuldaradili fellur fra kréfunni eda fjarskuldin er felld ar gildi.

2.11 Jofnun fareigna og fjarskulda

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og netté fjarhxd synd { efnahagsreikningi pegar lagalegur réttur er til stadar um
jofnun og fyrirthugad er ad gera upp med j6fnun fjareigna og fjarskulda netté eda innleysa eignina og greida skuldina a
sama tima.

2.12 Rekstrarfjarmunir og 6efnislegar eignir
a) Eignir 7 eign sparisjodsins
Rekstrarfjarmunir utan fasteigna eru ferdir til eignar a4 kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og

virdisryrnun. Fasteignir hafa verid endurmetnar m.v. markadsverd.

Kostnadur sem fellur til vegna endurnyjunar rekstrarfjirmuna er eignferdur pegar hann fellur til, ef liklegt er ad
framti®arhagnadur sem felst i eigninni muni renna til sparisj6dsins og hagt er ad meta kostnadinn 4 areidanlegan hatt.
Allur annar kostnadur er gjaldferdur { rekstrarreikningi sem gj6ld pegar til hans er stofnad.
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2.12 Rekstrarfjarmunir og oefnislegar eignir (framhald)
b) Afskriftir

Afskriftir eru reiknadar linulega midad vid axtladan nytingartima einstakra hluta varanlegra rekstrarfjarmuna og ferdar
rekstrarreikninginn. Land er ekki afskrifad. Aztladur nytingartimi greinist pannig:

TPASTEIGIIL . ..ot 50 ar
Husbunadur, skrifstofudhOld Og taKi........c.evciiiieciiiiiciciiciecc e 5ar
BITCIOAL oot 10 ar

Hugbunadur 5ar
Nidurlagsverd er endurmetid arlega svo framarlega sem pad er ekki éverulegt.

2.13 Fastafjarmunir til s6lu

Fastafjarmunir til s6lu er eignir sem sparisjédurinn hefur eignast vegna fullnustu 4 kr6fum. Eignirnar er { s6lumedferd og
eru eignfardar 4 pvi sem laegra reynist af kostnadarverdi eda gangvirdi ad fradregnum daetludum sélukostnadi.

2.14 Innlan

Innlan eru ferd upphaflega 4 gangverdi og eftir pad 4 afskrifudu kostnadarverdi.

2.15 Skuldbindingar

Skuldbinding er ferd i efnahagsreikning pegar lagaleg skylda, sem leidir af lidnum atburdum, hvilir 4 sparisj6dnum, og
liklegt pykir ad utstreymi hagrenna gaeda purfi ad koma til vid uppgjér skuldbindingarinnar. Ef ahrifin eru veruleg eru
skuldbindingarnar akvednar med pvi ad afvaxta dxtlad framtidarfjarstreymi med hlutfalli fyrir skatta og meta pannig
ahattuna sem tengist skuldbindingunni.

2.16 Eigid fé

a) Stofufé
Ef stofnfé er keypt af stofnfjaradila er su fjarhed sem greidd er, par med talinn vidskiptakostnadur, ferd til lekkunar 4
eigin fé.

b) Ardgrezdsinr

Ardgreidslur a stofnfé eru faerdar til lekkunar 4 eigin fé a pvi timabili sem paer eru sampykktar af adalfundi sparisj6édsins.
Mat stjornenda og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Sparisjédurinn framkvemir mat og beitir alyktunum sem hafa ahrif 4 fjarhadir eigna og skuldbindinga. Petta mat og
alyktanir eru stéougt endurmetnar og byggjast 4 reynslu og 60rum pattum, par med talid ventingum til atburda {
framt{®inni, sem taldar eru raunhafar vid nuverandi kringumstzdur.

a) Virdisrjrnun sitldna og krafna

Utlanasafnid er endurskodad reglulega til ad meta virdisryrnun. Adur en akvordun er tekin um ferslu virdisryrnunar parf
sparisjodurinn ad meta hvort hlutleg gégn gefi til kynna melanlega lekkun 4 vantu framtidarsjodsstreymi ymist fra
einstbkum lanum eda fra safni lana adur en lekkun verdur merkjanleg hja einst6ku lani { safninu. Detta geta verid
visbendingar um breytingar 4 greidslugetu lintakanda eda efnahagsistandi. Stjérnendur nota mat sem byggir 4 s6gulegri
reynslu af eighum med einkenni tapsdhzttu og hlutleg merki virdisryrnunar pegar meta skal framtidarsjédstreymi.
Adferdafredin og alyktanirnar sem notadar eru vid ad meta badi upphadir og timasetningar 4 framtidarsjédstreymi eru
endurskodadar reglulega med pad ad markmidi a0 minnka muninn 4 dztludu tapi og raunverulegu tapi.
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Hreinar vaxtatekjur
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Vaxtatekjur og vaxtagjold sundurlidast pannig: 1.1.-30.6.2020  1.1.-30.6.2019
Vaxtatekjur af kréfum 4 1anastofNanif. ... 8.056 27.625
LAN O KIOFUL. ettt 240.389 296.888
Vaxtatekjur samtals 248.445 324.512
Innlan fra lJANastofNUNUML. ..o 459 152
VIKJANAL JAN. ettt e 1.958 0
I0DJAN. ot s 66.811 108.253
Vaxtagjold samtals 69.228 108.405
Hreinar VAXtateR UL ..o s 179.217 216.107
Hreinar pjénustutekjur
bjonustutekjur og pjoénustugjéld sundurlidast pannig: 1.1.-30.6.2020  1.1.-30.6.2019
UHAN s 4.429 4551
ADYEEOAPOKNULL v vvvvvssssessssssssesess s ssssss s (354) 326
DPOknun af debetkOrtUML......cuuiuiiiiiiii e 19.324 10.007
DPOknun af KIeditKOItUML......uiviviiciiii s ssr s e 2.948 3.073
ADTLAL PJONUSTULEKJUL . .o.voviviiiiiii s ss s 2.503 3.418
bjénustutekjur samtals 28.851 21.374
Vildarpunktar KreditkOrta. ..o 2.604 2.514
Kortagiold ......ccoovvveiiuinnn. s 7.797 2.677
bjonustugjold vegna erlendra VIOSKIPLa. ... 22 1.614
bjonustugiold samtals 10.424 6.805
Hreinar PjOnusStutER UL . ... s 18.427 14.569
Hrein gjold af fjareignum & gangvirdi i gegnum rekstur
Hreinar tekjur/ (hrein gjold) af fjareignum 4 gangvirdi i gegnum rekstur greinist pannig: ~ 1.1.-30.6.2020  1.1.-30.6.2019
Hreinar tekjur (JO1d) ..o 0 60
Hreinar tekjur vegna fjareigna gegnum rekstur samtals 0 60
Adrar rekstrartekjur
Adrar rekstrartekjur sundurlidast pannig: 1.1.-30.6.2020  1.1.-30.6.2019
Umbodslaun........ccvuvivieinnnn. 2.487 2.573
Tekjur af fullnustueignum 625 1.274
Y MISAL TEKJUL ovvvvvvvvsssseeresssssssssssessssssssssssssse s sssssssss s sssssss s sssss s 0 5
3.112 3.851
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Starfsmannamal

Laun og launatengd gj6ld greinast pannig:

1.1.-30.6.2020  1.1.-30.6.2019
LAUD ¢ttt e 50.962 49.995
Launatengd @JOLd ......ccvueviirieiicccce s 13.876 13.216
64.838 63.210
Laun og poknanir til stjornenda sparisj6dsins, auk stofnfjareignar, greinast pannig:
1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Laun og Stofnfjarhlutir Laun og Stofnfjarhlutir
hlunnindi ilok timabils hlunnindi ilok timabils
SPALISJODSSTIOLL e rvrrrrrrcricrierieiieiriseiescsese s 7.243 159 8.493 150
SHOrNArforMadur ... 960 116 960 1.973
SHOLNALMEN. oot 1.920 3.094 1.840 3.376
10.123 3.369 11.293 5.499
Starfsmannafjoldi sparisj6dsins umreiknadur i heilsarsstorf er sem hér segir:
1.1.-30.6.2020  1.1.-30.6.2019
Medalfjoldi starfsmanna 4 fmMabilifU..........cccuiiicininicinicccc e 12,0 11,0
St60ugildi 1 1ok tMADIIS......cveieieiiiicii s 10,6 10,0
Annar rekstrarkostnadur
Annar rekstrarkostnadur greinist pannig: 1.1.-30.6.2020  1.1.-30.6.2019
TOIVUDJONUSTA. co.vevete ettt e 45.467 51.220
EndurskoOunarkOStnaduL.........cciiiiniiii s s 5.972 4.175
LOGEraOIDJONUSTA..cevveiviiiici s 151 223
ONNUL SE T ROIDIONUSTA - rvvrrererssreeeesseeeesseeesssesessssesesss e estssssessss e sss s ess st ssssenssssssnesssens 1.305 1.432
Framlag { Tryggingarsj6d innstedueiZenda.. ... 494 6.119
MarkadSKOStNAOUL.......cvuvieieieiectctctc et 9.086 6.267
POStUL OF STMUL..covuiiiiiiiiiiii s 2.658 3.526
Gjold vegna fullNUSTUCIZNA. .....uvuiviuiiiiiiic s 3.325 4.109
GOI il TERSTULS STSP..vvvvevvsssareeeeeeessssseeeeesesesssssss s ssssssssssss s ssssssss s ssssssssss e sesssssnens 6.193 7.016
EAtHESGIOLA. v cviriieiieiiieiet ettt s 3.192 2.945
Annar kostnadur 10.393 16.684
Onnur rekstrargjold samtals 88.233 103.717
Poknun til endurskodenda sparisj6dsins sundurlidast pannig:
1.1.-30.6.2020  1.1.-30.6.2019
ENdUISKOOUN ..ot an e 4.109 3.679
Inn1i eNdUISKOOULL...oucvuiviiiii s 924 50
ONNUE PORNUN 1ttt et ees s esss st sss st sss st sttt 939 446
Samtals poknun til endurSKOOENAa. ........ccuiuieciiiiicciiccc e 5.972 4.175

I poknun fyrir endurskodun felst vinna vid endurskodun 4 arsreikningi og kénnun 2 arshlutareikningi auk vinnu sem stjérn

sparisjodsins hefur falid endurskodendum og telst falla undir edlilegan hluta af statfi peirra.

Arshlutareikningur Sparisj6ds Sudur-bingeyinga ses. 30.06.2019 16

Fjarhadir eru { pusundum kréna



Skyringar

10. Tekjuskattur

Tekjuskattur hefur verid reiknadur og faerdur { arshlutareikninginn. Ekki er gert rad fyrir ad sj6durinn greidi tekjuskatt
vegna timabilsins 1.1.2020 til 30.6.2020

Virkur tekjuskattur greinist pannig:

1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Fjarheo % Fjarheo %

Hagnadur fyrir skatta ... (29.045) 54.231
Tekjuskattur af afkomu Arsins .......cceevrvieivcivieicininnn. (5.807) 20,0% 10.846 20,0%
ADTar DIEYHINGAL w.cvveeiiiiiiciic e 0 0,0% 0,7%
Tekjuskattur samkvemt rekstrarreikningi (5.807) 20,0% 10.846 20,1%
Skattur { efnahagsreikningi:

Skuld
TekjuskattsSKuldbINdINg.......civiiiiiiiiiii s 11.419
Breyting tekjuskattsskuldbindingar 4 4rinu greinist pannig:
Reiknud tekjuskattsskuldbinding 1.1.2019.....cccoiiiiiiiiiiiii e 18.832
Reiknadur tekjuskattur vegna arsins 2019......... 20.559
Tekjuskattsskuldbinding vegna endurmats (2.675)
Tekjuskattur til @reiOSIUL. ... (19.489)
Reiknud tekjuskattsskuldbinding 31.12.2019.....c.cviiiiiiiiiiiiiii s 17.227
Reiknadur tekjuskattur 30.00.2020.........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiii s (5.807)
Reiknud tekjuskattsskuldbinding 30.06.2020..........ccoiiiiiiiiiiiiiniiiiii e 11.419

11. Sérstakur skattur & fjarmalafyrirteeki

Bankaskattur er 6fradrattarbaer skattur sem lagdur var 4 fjarmalafyrirtaeki fyrst skattaarid 2010. Skatturinn er reiknadur sem
0,376% af heildarskuldum umfram 50 milljarda.

12. Utlan og krofur

Utlan og krofur greinast pannig eftir dtlansformum:

30.6.2020 31.12.2019

Y AEALAUALIAN. oo seses oo 1.152.830 1.491.947
OVErDYEED SKUIADIER ....oreoesoeeeeesoeeseeesoes oo seeessses e 4.481.165 2.479.682
VerDHrYgED SKUIAADIEE....oo..ooooesoeeeeseeeoeeseessoesseeesses oot 2.423.957 4.003.422
8.057.951 7.975.051
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12. Utlan og krofur (framhald)

Lan og krofur greinast pannig eftir lantakendum:

30.6.2020 31.12.2019
Atvinnugreinar:
LANADUNAOUL ..ot 5% 5%
STAVATULVEGUL .voveviiviiiiti ettt bbb bbb sans 6% 7%
VEESIUIN 1.t 2% 3%
RiKissjOAUL OF SVEILATTEIGZ. .....uuvvuiviiiiiiiiiiiiiceictcc s 0% 1%
10nadur 0g byggingarstarfSEmI ... s 8% 7%
SamgONGUL OF fIULNINGAL ......u.vvieiviiiicici s sss e 1% 1%
bjénustustarfsemi 9% 12%
FerOaPOMNUSTAL .....ceeeiiecectci e 14% 12%
Einstaklingar og (bu0abyggingar ... 55% 53%
100% 100%
Breytingar a afskriftareikningi Gtlana og krafna greinast pannig:
Samtals Samtals
Sérstakur Almennur 30.6.2020 31.12.2019
Afskriftareikningur { arsbytjun ................ 162.582 82.019 244.600 218.795
Virdistyrnun atlana og krafna 4 arinu 25.908 47.613 73.521 26.652
Endanlega topud utldn og krofur ..., (3.115) 0 (3.115) (847)
Afskriftareikningur { lok arsins 185.374 129.632 315.006 244.600
Afskriftareikningur atlana { hlutfalli af
utlinum og veittum 4byrgOum.......cccocuviuvuncuniurecunnnnee 2,2% 1,5% 3,7% 3,2%
13. Fjareignir
Skuldabréf
30.6.2020 31.12.2019
Skuldabréf utgefin af opinberum adilum, metinn 4 gaNgVirol......cocvvecuiviececurieeecurieeiceseeneans 395 395
395 395
Hlutabréf og stofnbréf
30.6.2020 31.12.2019
OSKIAD RIUEADIES oo s 22.027 22.027
22.027 22.027
Hlutabréf sundurlidast pannig: Eignarhlutur Nafnverd Bokfert verd
Grand hétel Myvatn ehf., Skdtustadahreppi. ..., 9,7% 13.400 6.700
Reiknistofa bankanna hf., ReykjaviK.......cccooceveeninicinicenicencceeenen, 0,3% 3.298 3.298
Landsbankinn hi.....coo s 489 489
Sparisjédur HOfOhverfinga ses.......cvviiiciiiiicciceeen, 2,8% 9.014 9.014
Audkenni ehfi.....coiiiiii e 0,2% 2.037 2.526
28.238 22.027
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14.

15.

16.

Fastafjarmunir til solu

Fastafjarmunir til sélu greinast pannig:
30.6.2020 31.12.2019

FUlINUSTUCIZNIL. ... sr s 25.990 28.690

Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir greinast pannig 4 timabilinu 1. jandar - 30. jani 2020:

Fasteignir Husbunadur og  Hugbinadur

og 160ir skrifstofudhold Samtals
Kostnadarverd
Stada { ALSHYLUN coecveii e 59.799 38.004 62.082 159.885
Stada endurmats { Arsbyrjun .....cccvevecincinicivcinicinccees 65.670 65.670
Eignfaert 4 AriNU ..o 0 54 11.229 11.283
Stada { lok tImabils ..o 125.470 38.058 73.311 236.838
Afskriftir
Stada { ALSHYLUN oo 32.262 34.072 19.765 86.099
Afsktift tImabils ......coooeiiiniiiccc s 1.174 701 7.331 9.206
Stada i lok timabils 33.436 34.774 27.096 95.306
Bokfert verd
Békfart verd { Arsbytjun ..., 93.208 3.931 42.318 139.457
Békfart verd { lok timabils ..o 92.034 3.284 46.215 141.533
AfskriftarhlutfOll ..., 2% 10-20% 20%
Bofart verd fasteigna an endurmats
Stada { ALSDYIJUL oot 31.151
Stada 1 1ok tImabils ..o 30.634

bar sem markadsverd fasteigna til eigin nota er talid verulega haerra en bokfert verd, er bokfert verd peirra { arsreikningi
hzxkkad og fart til samramis vid aztlad gangvirdi. Gangvirdi endurmetinna eigna byggir 4 100% af datludu séluverdi sem
stadfest hefur verid af 6hadum matsménnum.

Fasteignamat hudseigna { arslok 2019 nam 59,2 milljénum kréna. Brunabétamat huseigna nam 4 sama tima 227,2 milljénum
kréna. Vatryggingarverd husbunadar og skrifstofuahalda var 35,2 milljénir kréna { arslok 2019.

Adrar eignir

Adrar eignir greinast pannig:

30.6.2020 31.12.2019

Oinnheimtar EERJUL 1ttt 9.554 8.832

9.554 8.832
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17. Almenn innlan
Innlan skiptast pannig:
30.6.2020 31.12.2019
OBUNGIN FUNIAN 1111111ttt eeeessesseesssssssssssssssss st 2.031.478 2.093.303
Bundin innlan.......cciccce s e 6.231.143 6.125.629
8.262.622 8.218.932
18. Vikjandi lan
30.6.2020 31.12.2019
Verdtryggt lan, vextir 4,7%, gjalddagi 2025.........ccccvriiiiiiiis 51.002 50.253
51.002 50.253
19. Adrar skuldir
Adrar skuldir greinast pannig:
30.6.2020 31.12.2019
Ogreiddur fAMAagNSIERJUSKATIUL . oooooveeeeeeee e eeeeeeeeeesssssssssssssssssss s sssssssssssssssssssnnns 4.788 32.874
Ogreidd OPINDEL GIOIA.....cvvveevevemmssssissmssssssseseee s ssssssssssssssssssssss s 3.006 19.438
Ogreidd laun og launatengd gj6ld.... 17.789 16.269
Adrar skuldir 5.687 20.843
Uppgjorsreikningar milli Banka.........ccocviiiiiiiiiiics 7.021 25.110
38.291 114.533
20. Eigid fé
Stofnfé sparisj6dsins 30.06.2020 nam 199 milljbnum kréna og er pad { eigu 439 adila. Heildar eigid fé i lok timabils nam
955,8 milljonum kréna. FEiginfjarhlutfall sem reiknad er samkvaemt dkvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er 19,27%
en ma legst vera 8%. Fjarmalaeftirlitid hefur metid eiginfjarporf sparisj6dsins samkvamt svonefndu SREP ferli og er hun
11,94%. Med tilkomu eiginfjarauka sem lagdir eru a fjarmalastofnanir { landinu { aféngum fra 2016 skal eiginfjarhlutfall
sparisjo0sins vera eftirfarandi:
1.11.2017 1.1.2018 15.5.2019 1.1.2020 1.2.2020 18.3.2020
Stod I og II (SREP, 11,94% 11,94% 11,94% 11,94% 11,94% 11,94%
Verndunarauki 1,75% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
Kerfisahattuauki 1,50% 2,00% 2,00% 3,00% 3,00% 3,00%
Sveiflujéfnunarauki 1,25% 1,25% 1,75% 1,75% 2,00% 0,00%
Samanl6gd krafa 16,44% 17,69% 18,19% 19,19% 19,44% 17,44%
Hluti eiginfjaraukanna tekur mid af pjodfélagsadstzdum og getur breyst med breyttum adstzdum. Heildaraukar sem
sjodnum er atlad ad na eru 55% sem skiptast pannig ad 3% eru vegna kerfisdhettu og 2,5% vegna verndar.
Sveiflujéfnunarauki sem var 2% var felldur nidur med akvordun FjarmalastOuleikanefndar Sedlabanka 18. mars 2020.
Einungis kerfisahattuauki getur haft ahrif 4 rekstrarhaefi sj60sins. Adrir eiginfjaraukar geta haft ahrif til takmorkunar 4
radst6fun hagnadar s.s. komid { veg fyrir ardgreidslur eda annad sem ryrt getur eiginfjarstédu sj6dsins.
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20.

21.

22.

Eigio fé (framhald)

Eiginfjarhlutfall reiknast pannig: 30.6.2020 31.12.2019
Eigio fé samkvamt ArsteikNINgl.......ccoiuiciriuiieciiiiieciieicciieciecece e 955.762 972.329
OCFNISIEZAT GIGNIL 1vvvvvrrrvvvevvesssseesesssssssssssssse s ssssssssss s sssssss s sssss s (46.215) (42.318)
VIKJANAE JAN oo 51.002 50.000
Eign i fjarmalafyrirtaeki (9.503) (9.503)
Eiginfjargrunnur samtals 951.047 970.508

Eiginfjarkrafa vegna Gtlanaghaettu.. .. ..o s 330.247 369.198
Eiginfjarkrafa vegna markadsahamtt.. ... 1.029 3.755
Eiginfjarkrafa vegna rekstrarah@ttu. ..o 63.526 63.526
Eiginfjarkrafa samtals 394.802 436.479

EiginfArhlutfall .......cooveeiieeiece s 19,27% 17,79%

i upphafi ars 2020 var breyting gerd vardandi varferniskrofur vegna starfsemi fjarmalafyrirtakja 4 pa leid ad litil og
medalstor fyrirtaki sem hluti af fiélbreyttu lanasafni eru metin ahaettuminni en skv. eldri reglum. Ahrifin koma fram {
eiginfjarkréfu vegna utlanadhzattu.

Vogunarhlutfall

Fjarmalafyrirteki skal skv. 30. gr. a. laga um fjarmdlafyrirteki nr. 161/2002 uppfylla kréfur um vogunarhlutfall.
Vogunarhlutfall sj6dsins { lok timabils er 9,22% en samkvamt l6gunum skal vogunarhlutfall ekki fara undir 3%.

Vogunarhlutfall reiknast pannig: 30.6.2020 31.12.2019

Eigid £ HOUL Tuoiiiiiiiiiciccic s sas 900.044 920.508

Ahzttuskuldbindingar:

Lidit iNNan efNaNAGS...c.ociiiiiiiciiccc e 9.499.097 9.373.274

Lidir utan efNanags......ccoiuieiiiiiiiccic e 228.795 234.800
Heildar ahzttuskuldbindingar 9.727.892 9.608.074

VogunarhlUutfall..........ccoviiiii e 9,25% 9,58%

Upplysingar um tengda adila

Sparisjédurinn hefur skilgreint tengda adila sem stjérn sparisjédsins, sparisjédsstjora og forstbdumenn sparisjédsins og
nanustu fjélskyldu peirra einstaklinga sem falla parna undir. FEinnig hefur verid skilgreint samband vid einingar med
umtalsverd {tok hja sterstu stofnfjaradilum sparisjédsins. Utlan til tengdra adila pann 30.6.2020 namu 74 milljénum kréna
en innlan 77 milljénum kréna. Vidskipti vid tengda adila eru 4 armslengdargrunni.

Utan efnahagsreiknings

Sparisj6durinn hefur gengist { abyrgdir fyrir vidskiptamenn sina og veitt peim yfirdrattarheimildir a tékkareikninga. Nyttar
yfirdrattarheimildir eru feerdar { bekur sparisjodsins en 6nyttar heimildir og abyrgdir greinast pannig.

30.6.2020 31.12.2019

Veittar abyrgdir vegna viOsKIPtAMANDA .......c.cecucuiuciciiirieiiieie e 178.255 231.294
Onyttar heimildit KreditkOrta.. ... . veeeeeeeeemmmssmmssssssssssssseeeeeseseessesessssssesssssssssssssssss s 131.137 143.092
ONFAr FALALAATNEIMIIAI wvvvvvrerrrrsieereeeeeeeeeeeeeceeeeeeeeeeeeesssssssssss s sessssssseessenneees 374.263 285.627
683.655 660.013
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23. Ahaettugreining

23.1 Ahaettustyring

Tilgangur ahaettustyringar er ad styra dhettu sparisjédsins med sem skilvirkustum haetti og gera dhattustyringuna sem
gagnsajasta fyrir stjérnendur, allt fra stjérn til peirra einstdku starfsmanna sem taka akvordun sem { er folgin dhatta.
Meginhlutverk dhzttustyringar og utlanaeftitlits er pvi ad greina dhattu sparisj6dsins 4 hverjum tima, fylgjast med og meta
ahattupztti og hafa eftirlit med ad vidmidunarmérk einstakra dhettupatta séu virt. Skilvirkar adferdir og adgerdir vid mat
4 ahaettu eru pvi grundvollur ahezttustyringar sparisjédsins. Stjorn sparisjodsins dkvedur meginstefnur hvad vardar
ahattustyringu og setur mork 4sxttanlegrar ahattu { daglegum rekstri sparisj6dsins. Stjoérnin setur markmid vardandi
ahattustyringu og eftirlit med dhzttupattum, svo sem utlanadhattu, lausafjarahaettu, markadsdhzttu og rekstraraheettu.
Fjarhaoir { pessum kafla eru syndar ad fradreginni varadarfarslu.

23.2 Framkveemd aheettustyringar

Stjérnendur sparisj6dsins hafa med héndum eftirlit og skyrslugerd vardandi mismunandi tegundir ahaettu.

Akvardanataka byggist 4 skipulagi par sem stjérn sparisjédsins hefur falid adilum umbod til ad gefa ut leidbeiningar og
markmi® vardandi aszttanlega dhettu og akveda einstakar stédur ut fra sterd og ahattu. Upplysingar um dheaettustédur eru
reglulega kynntar fyrir stjorn sparisj6dsins.

23.3 Eftirlit og styring lausafjaraheettu

Lausafjarahzetta er hetta 4 tapi vegna pess ad ekki er hagt ad standa vid skuldbindingar pegar par gjaldfalla.
Sparisjédurinn fylgist med lausafjarahattu sinni med greiningu 4 gjalddégum fjareigna og fjarskulda til ad geta endurgreitt
allar skuldir 4 gjalddaga. Sparisjodurinn parf alltaf ad hafa nagjanlegt laust fé til ad geta matt badi fyrirsédum og
ofyrirsédum greidsluskuldbindingum. Sparisjédurinn hefur sett sér reglur vardandi lausafjarstédu og fjarmognun og er
peim xtlad ad tryggja og vidhalda sveigjanleika. DPetta felur medal annars { sér adgang ad lanalinum, yfirdrattarheimildum
og fijareignum sem audvelt og fljotlegt er ad selja, svo sem rikisvixlum og rikisskuldabréfum.

Auk pess er fylgst med lausafjardhettu med skyrslum um lausafjarhlutfall sem sendar eru reglulega til Fjarmalaeftitlitsins og
Sedlabanka Islands. Lausafjarhlutfallid synir hlutfallid milli eigna og skulda eftir pvi hversu langt er til gjalddaga peirra.

23.4 Eftirstddvagreining fjareigna og fjarskulda

Fjareignir og fjarskuldir sparisj6dsins greinast pannig eftir gjalddégum an vaxta:

30.6.2020 Gjaldkraft 4-12 1-5
0-3 man. manudir ar Yfir 5 ar Samtals

Sj6dir 0g INASLRAUL....eucveevereceirennens 1.120.507 1.120.507
Krofur 4 lanastofnanir.... 121.139 121.139
Utlan og KrSUr covvvvvvveeerreeenrisvvvonnns 1.493.800 314.404 1.654.962 4.594.785 8.057.951
Skuldabtéf.......oceirirerieeireeenes 395 395
Hlutabréf............... 22.027 22.027
Adrar fJAreignir. i, 9.554 9.554

2.767.422 314.404 1.654.962 4.594.785 9.331.574
Almenn innlan.....coceeneenceneenceenenn: 7.435.437 588.490 236.095 2.600 8.262.622
Adrar skuldif.....ceceereeeeeircireereircennes 38.291 38.291
Vikjandi 1an c.oeeeecvceeeecreneinenenne. 51.002 51.002

7.473.728 588.490 287.098 2.600 8.351.915
Fjareignir - fjarskuldit......cocuevuvincnnes (4.706.306) (274.085) 1.367.864 4.592.185 979.658
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23.4 Eftirstédvagreining fjareigna og fjarskulda (framhald)

31.12.2019 Gjaldkraft 4-12 1-5
0-3 man. manudir ar Yfir 5 ar Samtals

Sj6dir 0g INAStRAUL....eucveereeceirrennens 1.021.534 1.021.534
Krofur 4 lanastofnanit.......ceeeeeennee. 177.289 177.289
Utlan og KESUr ovvvvvvveeerseeenrsvvvvonnns 1.309.717 649.404 1.580.380 4.435.550 7.975.051
Skuldabtéf........oveviirirerieereeenes 395 395
Hlutabréf.... 22.027 22.027
Adrar fjareignir. 8.832 8.832

2.539.793 649.404 1.580.380 4.435.550 9.205.127
Almenn innlan.....coceenerceneencenenn: 6.903.882 573.131 349.362 392.557 8.218.932
Adrar skuldir 114.533 114.533

7.018.415 573.131 399.616 392.557 8.383.719
Fjareignir - fjarskuldit.....cccevvieviucnnes (4.478.622) 76.273 1.180.765 4.042.992 821.408

23.5 Eftirlit og styring markadsaheettu

Stefna sparisj60sins er ad fylgjast nai® med markadsdhattu i rekstrinum og gata pess ad ekki sé farid yfir pau moérk sem
stjérn hefur sett. Markadsahaettu et styrt med takmorkunum 2 st6dutékum og dhaettuvidmidum.

23.6 Vaxtaaheetta

Vaxtadhztta redst af mismun 4 vaxtakjérum innlana eda fjarmognunar annars vegar og utlinsvoxtum lanasafns hins vegar.
Starfsemi sparisj60sins Ijtur ahattu vegna vaxtasveiflna ad pvi marki ad vaxtaberandi eignir og vaxtaberandi skuldir hafa
mismunandi binditima og eru endurteiknadar 4 mismunandi timum eda { mismunandi fjathedum.

Breytilegir vextir eigna og skulda geta einnig valdid dhzttu vegna sveiflna ymissa breytilegra vaxtavidmida, svo sem

innlansvaxta, LIBOR-vaxta og annarra mismunandi vaxtategunda. Starfsemi ahattustyringar beinist a® pvi a® hamarka
nettévaxtatekjur ad pvi tilskildu ad markadsvextir fari saman vid stefnu stjérnar og ahattuviomio.

Heildarfjarhed utlana sparisj6dsins sem ber fasta vexti 30.6.2020 nam 280 millj kr. (31.12.2019: 294 millj kr.).
23.7 Verobdlguadhaetta
Sparisjédurinn stendur frammi fyrir ahaettu vegna verdbolgu 4 Islandi par sem eignir tengdar neysluverdsvisitélu eru meiri

en samsvarandi skuldir. Allar eignir og skuldir med verdtryggingardkvedum eru faerdar med aféllnum verdbotum 2
hverjum tima og verdbatur faerdar i rekstrarreikning.

Heildarfjarhed verdtryggora eigna sparisjédsins namu pann 30.6.2020 2.519 millj kr. (31.12.2019: 2.556 millj kr.) og
heildarfjarhad verdtryggora skulda nam 4 sama tima 1.948 millj kr. (31.12.2019: 1.960 millj kr.)

23.8 Gjaldeyrisahaetta
Gjaldeyrisahatta er hatta 4 tapi vegna ohagstzdra hreyfinga a erlendum gjaldmidlum. St6dugt er fylgst med opinni

gjaldeyrisst6du { hverri mynt { eignasafni sparisjodsins. Sparisjédurinn stefnir ad pvi ad takmarka gjaldeyrisdhattu og fylgist
med henni { samhengi vid heildar eigid fé sparisj6dsins.

Heildarfjarhed eigna { erlendum gjaldmidlum namu pann 30.6.2020 63 millj kr. (31.12.2019: 118 millj kr.) og
heildarfjarhad skulda i erlendum gjaldmidlum nam 4 sama tima 71 millj. kr. (31.12.2019: 86 millj kr.)
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23.9 Rekstrardhaetta

Rekstrarahatta er ahatta sem stafar af beinu eda 6beinu tapi sem 4 sér margvislegar astedur tengdar préun rekstrarins, t.d.
starfsmannamalum, tackni eda uppbyggingu sparisjodsins. Ytri astedur, adrar en lana-, markads- eda lausafjarahztta, geta
stafad af lagalegum kréfum eda almennt vidurkenndum verklagsreglum fyrirtaekja. Rekstrarahaetta stafar af allri starfsemi
sparisjo0sins og snertir allar einingar i rekstrinum. Markmi® sparisj6dsins er ad finna jafnvagi milli pess ad lagmarka
ahattu og tap og hamarka ardsemi an pess ad utiloka frumkvedi starfsmanna. Stjérnendur préa og tutfera reglur fyrir
rekstrarahattu innan hverrar einingar { takt vid almenn ahattuvidomid sparisjédsins.

23.10 Utlanadhaetta

Utlanadhetta verdur til med veitingu utlana. Fjarhad utlanaadhettu i pessu tilliti kemur fram { bokferdu verdi eigna i
efnahagsreikningi. Motadiladhaetta fylgir ymsum 60rum fjareignum, svo sem afleidusamningum og markadsskuldabréfum.
Nuverandi métadiladhaetta endurspeglast i bokfardu verdi pessara eigna i efnahagsreikningi. Sparisjodurinn er einnig opinn
fyrir métadilaahzettu vegna lida utan efnahagsreiknings eins og 6nyttra yfirdrattarheimilda og veittra abyrgda.

Stjérn sparisjodsins setur almennar reglur um lanveitingar og abyrgdir og akvedur lanastefnu sparisj6dsins. Stjornin hefur
eftirlit med lanamalum og akvedur utlanaheimildir sparisjédsstjora en stjérn setur mork heimilda annarra starfsmanna.
Stjérnin afgreidir lanamal umfram heimildir sparisj6dsstjora. Stjérn og stjérnendur sparisjédsins sja um eftirlit med 6llum
pattum tutlana, lanveitingum, tryggingum, samsetningu lanasafns og innheimtum.

Utlanasafni sparisjédsins er dreift milli skuldara, atvinnugreina og landsveda. Utlanasafni sparisjédsins er stjrt pannig ad
enginn einn skuldari eda fjarhagslega tengdur hépur skuldara sé med staerra hlutfall Gtlanasafnsins en ahattureglur segja til
um.

Makmid sj60sins eru ad storar dhettuskuldbindingar vidskiptavina fari ekki yfir 20% af eigin fé sparisj6dsins en hamarks
ahzttuskuldbinding einstaks vidskiptavinar eda tengdra adila er 25% af eiginfjargrunni skv. reglum um storar
ahzttuskuldbindingar hja fjarmalafyrirtekjum. I lok timabils var ein ahzttuskuldbinding umfram 20%. Markmid sj6dsins
er ad heildarhlutfall stérra ahaettuskuldbindinga fari ekki yfir 250% af eiginfjargrunni. Samkvemt reglum um storar
ahzttuskuldbindingar ma petta hlutfall fara haest i 400%.

Pann 30.6.2020 voru 9 vidskiptamenn sparisjédsins skilgreindir sem storar ahettuskuldbindingar (31.12.2019: 8
vidskiptamenn) en reglum var breytt 4 arinu 2014 pannig ad innstedur { fjarmalafyrirtekjum teljast til storra
ahattuskuldbindinga en par mega fara yfir 25% af eigin fé p6 hast 1 500 milljonir en samt aldrei herra en eigid fé sj6dsins.

Fjoldi 30.6.2020 31.12.2019
Storar ahattuskuldbindingar vegna innstedna { fjarmalafyrirtekjum...... 0 0 102.344
Stérar ahaettuskuldbindingar umfram 20% af eiginfjargrunni................... 1 222.869 212.630
Stérar ahaettuskuldbindingar 4 bilinu 10-20% af eiginfjargrunni 8 892.662 692.483
SAMEALS ..ot 9 1.115.531 1.007.457
Hlutfall af eiginfjargrunni 120,3% 103,6%
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24.

25.

Ofjarhagsleg upplysingagjof

I sampykktum sj6dsins kemur fram ad hlutverk hans sé ad stunda sjalfbzra svadisbundna fjarmalastarfsemi 4 grundvelli
samfélagslegrar abyrgdar, starfsemi sem stendur v6rd um og préar atvinnulif, mannlif og velferd svaedisins. Af pessu ma
sja a0 sjodurinn leggur dherslur m.a. 4 umhverfis-, félags- og starfsmannamal til ad geta ad velferd og mannlifi. Jafnframt
er 16gd mikil dhersla 4 a0 vorur og pjénusta hans sé ekki nytt til peningapvettis, fjarmégnunar hrydjuverka, spillingar- eda
mutumala med pvi ad starfsmenn leggi sig fram um ad pekkja sina vidskiptavini, vera i persénulegum samskiptum vid pa
asamt pvi ad fylgja reglum sem pessi mal varda. Areidanleiki nyrra vidskiptavina er kannadur dsamt skodun 4 sterri
milliferslum eda afgreidslum par sem mikid magn lausafjar er notad. Ahatta af misnotkun er talin litil p6 ad hin sé
sannarlega til stadar. Vidskiptavinir eru m.a. kannadir at fra st6du peirra { pjédfélaginu, hvort peir hafi hlotid doma eda
umfjélllun { fjélmiolum sem gefid geti til kynna ad peir séu i ahattuflokkum vardandi matupegni, spillingu eda 6léglega
starfsemi. Jafnframt purfa vidskiptavinir ad lata stofna nyja vidtakendur erlendra greidslna { sjodnum pannig ad haegt er ad
kanna tilefni fersla 4dur en paer eru gerdar. Sjodurinn hefur einnig sett sér sidareglur og stefnu um radstafanir gegn
hagsmunaarekstrum og sett upp tilkynningarferli undir nanfleynd fyrir starfsmenn vegna éaskilegra atvika eda hegdunar.

Sampykki arshlutareiknings

Arshlutareikningurinn var sampykktur 4 stjérnarfundi pann 27. agust 2020.
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