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Skyrsla stjornar

Arshlutareikningur Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga ses. fyrir timabilid 1.1.2019-30.6.2019 er gerdur { samraemi
vid 16g um darsreikninga og reglur um reikningsskil lanastofnana.

Afkoma og eigio fé

Samkvaemt rekstrarreikningi 1.1.2019-30.6.2019 nam hagnadur arsins 43,3 millj. kr. eftir skatta, samanborid
vid 37,3 millj. kr. fyrir sama timabil 4rid a0ur. Samkvamt efnahagsreikningi nema eignir sjédsins 9.133 millj.
kr. og hafa aukist um 3% fra aramétum. Bokfzart eigid £é { lok ars er 929 millj. kr. Eiginfjarhlutfall samkvemt
dkvadum 84. greinar laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki var 16,79% pann 30.6.2019 en var 17,71% i
arslok 2018. Samkvamt l6gum er lagmarks eiginfjarhlutfall fjarmalafyrirtakja 8%. Fjarmalaeftirlitid lauk 24
arinu 2016 mati 4 eiginfjarporf sparisjédsins samkvaemt svonefndu SREP ferli og er eiginfjarkrafa skv. pvi
mati 11,94%. Fjarmalaeftirlitid hefur tekid akvoérdun um alagningu eiginfjarauka 4 fjarmalafyrirtaeki. Heildar
eiginfjarkrafa Sparisj6ds Sudur-bingeyinga skal samkvaemt nyjustu alagningu vera 18,19% fra 15. mai 2019,
19,19% fra 1. jantar 2020 og 19,44% fra 1. febrdar 2020. Hluti eiginfjairaukanna tekur mid af
pjodtélagsadstedum og getur breyst med breyttum adstzdum.

Afram var mikil aukning 4 utlanum 4 timabilinu eda um tep 14,5% en allt arid adur h6fdu utlan aukist um
18%. Innlan jukust um tep 4% a timabilinu en um ram 6% arid adur.

Stjornarheettir

Stjérn Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga starfar { samrami vid dkvadi laga nr. 161/2002 um fjarmélafyrirteki og
hefur stadfest stjérnaryfirlysingu vegna arsins 2019. Yfirlysingin byggir 4 leidbeiningum um stjornarheatti
fyrirtakja sem gefnar voru ut { mai 2015 (5. ttg) af Vidskiptaradi Islands, Samtékum atvinnulifsins og
Kaupholl fslands.

Stjorn Sparisj6ds Sudur-bingeyinga fer med adsta vald i malefnum sparisjédsins milli adalfunda. Hlutverk
stjérnar er nanar tilgreint { reglum um storf stjérnar og sparisj6dsstjéra sem finna ma 4 heimasiou
sparisj6dsins www.spthin.is. Par kemur fram ad meginhlutverk stjérnar sparisj6dsins eru:

A0 bera abyrgd a rekstri sparisj60sins.

Ad moéta stefnu, setja markmid og dhattuvidmio i rekstri.

A9 studla ad rekstrarhaefi hans og hafa eftirlit med stjérnendum hans.

A0 gaeta hagsmuna stofnfjaradila og studla ad uppbyggingu og uppvexti 4 sinu starfssvaoi.
A0 setja sér starfsreglur og leggja mat 4 eigin storf.

Hja sparisjoOnum starfar endurskodunar- og ahzttunefnd. Hlutverk hennar er m.a. ad leitast vi® ad tryggja
g0l arsreikninga, arshlutareikninga og annarra fjarmalaupplysinga til ad fjarfestar og adrir hagsmunaadilar
geti reitt sig 4 gadi fjarmalaupplysinganna og storf endurskodenda. Nefndin skal einnig sinna radgjafar- og
eftirlitshlutverki fyrir stjérn sparisjodsins m.a. vegna motunar dhattustefnu og ahettuvilja sj6dsins.

Stjorn Sparisjods Sudur-Pingeyinga telur géda stjérnarhaetti vera forsendu traustra samskipta stofnfjaradila,
stjornar, starfsmanna og annarra hagsmunaadila en stjérnarhattum er nanar lyst { stjérnarhattayfirlysingu sem
finna ma 4 heimasidu sparisj6dsins www.spthin.is.
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Alit og 4ritun stjérnar og sparisjodsstjora

Samkvemt bestu vitneskju stjornar og sparisjodsstjora er arshlutareikningur sparisjodsins { samremi vid 16g
um arsreikninga og reikningsskil lanastofnana. Er pad alit stjornar og sparisj6dsstjora ad
arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsst6du 30. jani 2019, rekstraratkomu
§j00sins og breytingu 4 handbzru fé 4 timabilinu 1.1.2019-30.6.2019.

Jafnframt er pad alit stjérnar og sparisjodsstjora ad arshlutareikningur og skyrsla stjornar geymi gloggt yfirlit
um préun og arangur { rekstri sj6dsins, stodu hans og Iysi helstu ahettupattum og évissu sem sjédurinn byr
vid.

Stjérn og sparisj6dsstjori Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga stadfesta hér med arshlutareikning fyrir timabilid
1.1.2019-30.6.2019 med undirritun sinni.

Laugum, 29. 4gist 2019
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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjornar og stofnfjareigenda Sparisjods Sudur-Pingeyinga ses.

Vid hofum kannad medfylgjandi arshlutareikning Sparisjéds Sudur-Pingeyinga fyrir timabilid 1. jandar til 30. jani 2019.
Arshlutareikningurinn hefur a0 geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjédstreymi, yfirlit um reikningsskilaadferdir og
adrar skyringar. Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga
og settar reikningsskilareglur. Abyrgd okkar felst  peirri alyktun sem af kénnun okkar leidir.

Umfang kénnunar

Konnun okkar var unnin { samremi vid alpjodlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um koénnun 6hdds endurskodanda 2
arshlutareikningum. Samkvaemt honum ber okkur ad skipuleggja og haga kénnuninni pannig ad hoéfleg vissa faist um ad
arshlutareikningurinn sé an verulegra annmarka. Slik kénnun felur 1 sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir
fyrir fjirmalum og reikningsskilum sj6dsins asamt greiningum 4 hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 6drum
koénnunaradgerdum. Konnun felur ekki { sér jafn vidtekar adgerdir og endurskodun sem unnin er { samrami vid alpjédlega
endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um 61l mikilvag atridi sem getu komid { ljés vid endurskodun.
Dar af leidandi latum vid ekki { 1j6s alit byggt 4 endurskodun.

Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem benti til annars en ad medfylgjandi arshlutareikningur gefi glégea mynd af atkomu
sparisjodsins 4 timabilinu, efnahag hans 30. juni 2019 og breytingu 4 handbaeru fé { samremi vid 16g um arsreikninga og settar
reikningsskilareglur.

Akureyri, 29. agiist 2019

Enor ehf.

Mel) ubmundsion

Niels Gudmundsson

l6ggiltur endurskodandi
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Rekstrarreikningur 1.1.-30.6.2019

Skyr.
VaxtateKJur ..o
Vaxtagiold ..o
Hreinar vaxtatekjur 4
DIONUSTULEKTUL ociieiiic e
DIonustugiold ...
Hreinar pjénustutekjur 5
Hreinar tekjur af 60rum fjareignum og fjarskuldum ............... 6
GENZISMUNUL ..t
AOTar reRSIArteRJur v 7
Hreinar rekstrartekjur
Laun og launatengd gjold .......ccccceuviimviiciiiniiiniciiccrcccce, 8
Annar rekstrarkostnadUL .......ccvvieiviieinicrnicccee 9
Afskriftir rekstrarfjarmuna ... 15
Framlag { afskriftarreikning Gtlana ......c.coeeeevecuveniceneccivnecnnenes 12
Hagnadur fyrir skatta
TEKJUSKALLUL ..ottt 10

Hagnadur timabilsins
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1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
324,512 286.227
(108.405) (98.702)
216.107 187.524
21.374 22.365
(6.805) (6.345)
14.569 16.020
60 (127)

4.488 2.746
3.851 4.854
8.399 7.474
239.075 211.018
(63.210) (56.776)
(103.717) (91.263)
(6.951) (3.572)
(173.879) (151.611)
(10.665) (12.754)
54.531 46.653
(10.885) (9.331)
43.645 37.323
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Efnahagsreikningur 30. juni 2019

Skyr. 30.6.2019 31.12.2018
Eignir
Sj6dur og innstedur i Sedlabanka Is1ands .......evvvvvvveeerrsne. 1.178.500 1.858.085
Krofur 4 1anastofnanit ... 130.078 170.035
UHAN OF KEGTUL wevvvrrrrnrarersseeeeeeeeeeeeeesseeessessssssssssssssssssssssssssssssnnns 12 7.622.985 6.655.209
SKULAabIEf ..o 13 394 394
HIUtabréf ... 13 22.027 22.027
Fastafjarmunir til SOIU .....covvciviiciiiciiicicccccccccaes 14 28.690 0
OEfNISIEZAL CIGNIE vvvvvvrrsrererressssessssssessesesssssssssssssssssessssssssssessons 15 36.729 28.376
RekstrarfjArmunit ......ccoeveicinininiciceececee e 15 112.518 115.096
ADLAL CIZNIL oo 16 1.420 14.891
Eignir samtals 9.133.341 8.864.113
Skuldir
AlMenn INOLAN oo 17 8.098.952 7.823.283
Tekjuskattsskuldbinding ..........cccccveievicvnicincnnicicccenn, 10 19.059 18.831
ADrar SKULAIL oo 18 86.500 140.727
Skuldir samtals 8.204.511 7.982.842
Eigio fé 19
SOFNLE oo 175.432 159.340
Endurmat fastafjarmuna ... 70.402 71.192
VaLasiOOUL ...couiuiiiiiiiiiicices s 682.996 650.739
Eigid fé samtals 928.830 881.271
Skuldir og eigio fé samtals 9.133.341 8.864.113
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Eiginfjaryfirlit

Breytingar & eigin fé 1.1-30.6.2019

Eigid £é 1.1.2019 ..o,
Endurmat stofnfjar ......coveeeevveeerneciennenee.
Greiddur ardur ...
Upplausn endurmats ........cccveeeeerceerreecnenn.
Innlausn sStofnfjar c..cveeeeevecevnecericirnen
Nt STOFNLE oo
Hagnadur timabilsins .......cccoeeeueerveeneecnnes

Eigio fé 30.6.2019

Breytingar & eigin fé 1.1-30.12.2018

Eigiod £é 1.1.2018 ..o,
Endurmat stofnfjar ......cocevviciviiicennnnn.
Greiddut ardur ......ccveecevevecivicicnccen,
Endurmat fastafjirmuna ...,
Upplausn endurmats ..........cooceceveveecnreennnn.
Innlausn stofnfjar ..o
Nt SEOFNFE v

Hagnadur Arsins .....cccceevivvinciniiiininnnes

Eigid fé 31.12.2018

Annad Samtals

Stofnfé Varasjoour eigio fé eigio fé
159.340 650.739 71.192 881.271
4.798 (4.798) 0
(6.397) (6.397)
(790) (790)
(2.122) (2.122)
13.223 13.223
43.645 43.645
175.238 683.189 70.402 928.830
149.696 504.299 44.359 698.354
3.031 (3.031) 0
(6.1906) (6.1906)
29.257 29.257
2.424 (2.424) 0
(2.522) (2.522)
9.135 9.135
153.243 153.243
159.340 650.739 71.192 881.271
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Sjoostreymisyfirlit 1.1-30.6.2019

Skyr.  1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur timabilSins ... 43.645 37.323
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 4 sj6dstreymi:
Hreinar vaxtatekjur ... 4 (216.107) (187.524)
Tekjuskattsskuldbinding, breyting ..........ccccccvevenicevicvinicnncnne 228 0
Virdisryrnun ttlina og fullnustueigna .........cccccveeeevevicrvinicnnenns 12 10.665 12.754
Afskrift rekstrarfjarmuna og defnislegra eigna ........cccccvvecueaceee 15 7.742 3.572
(153.827) (133.870)
Utlan 0g KEGFUL, DIETHNG coovvrvrvvvvveeeesssseseeeeeeessssssssseeeessssssssssnns (966.627) (494.591)
Fjareignir 4 gangvirdi, breyting ......ccoveeenecerrenierrercreereerrenerennes 0 144
Fastafjarmunir til s6lu, BIeyting ........ccocceveereerierrereremneerrereennenes (28.690) 70.000
ADrar eignif, BIEYHNG ..cccvveverrecrereeeireeieneeerreeienseeeseeeaessesesenenes 13.471 8.951
INN1AN, BLIEYHAZ «.vuevveeieiieeiricietctrecteee et sennes 249.448 112.393
Adrar skuldir, breyting ... (55.017) (9.840)
(941.243) (446.819)
INNheIMUL VEXL wviiiiciiiiciiciccerce s 312.699 213.808
Greiddif VEXHL oo (82.185) (71.478)
Handbeert fé fra rekstri (til rekstrar) (710.729) (304.489)
Fjarfestingahreyfingar
Keyptur hugbtinadur ... 15 (13.517) (2.480)
(13.517) (2.480)
Fjarmognunarhreyfingar
Ardur af Stofnfé ..o (6.397) (6.198)
Nt SEOFNLE oo 13.223 7.939
Innleyst SEOfNLE ... (2.122) (1.602)
ViIKjandi Jan ... 0 (834)
4.704 (695)
(Lakkun) heekkun handbears fjar (719.543) (307.665)
Handbart £ { byrjun Ars ... 2.028.120 2.575.996
Handbzert £é 1 lok timabils ... 1.308.578 2.268.332
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Skyringar

Almennar upplysingar

Sparisjodur Sudur-Pingeyinga, vard til 10. mai 1990 med sameiningu Sparisj6ds Adaldala, Sparisj6ds Reykdaxla og Sparisjéds
Kinnunga. Sidar sameinadist Sparisjédur Myvetninga sj6dnum. Hann er med heimilisfesti 4 Islandi og eru héfudstédvar hans
i Kjarna 4 Laugum { Pingeyjarsveit.

Sparisjédurinn  er sjalfseignarstofnun  sem starfar samkvaemt gildandi 16gum um fjarmalafyrirteki og stundar
sparisjodsstarfsemi eins og hun er skilgreind { 4durgreindum 16gum.

Reikningsskilaadferadir

Arshlutateikningurinn er gerdur { samremi vi0 l6g um arsreikninga og reglur um reikningsskil lanastofnana.
Arshlutateikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur. Arshlutareikningurinn er gerdur a grundvelli
kostnadarverds, ad pvi undanskildu ad dkvednar fjareignir hafa verid metnar 4 gangvirdi. Paxr eignir sem um rxdir eru
markadsskuldabréf. Arshlutareikningurinn er gerdur { islenskum krénum, sem er starfsrakslugjaldmioill sparisjédsins.
Fjarhaoir eru birtar { pusundum kréna nema annad sé tekid fram.

Reikningsskilaadferdum sem settar eru fram hér 4 eftir hefur verid beitt med samremdum hetti 4 6llum peim timabilum sem
birt eru { arshlutareikningnum.

2.1 Reikningshaldslegt mat

Gerd arshlutareiknings krefst pess ad stjérnendur taki akvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif a beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fjarhedir eigna og skulda, tekna og gjalda. DPetta mat og tengdar forsendur eru byggdar 2
reynslu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru edlilegir undir vidkomandi kringumstedum og mynda grundvoll peirra
akvardana sem teknar eru um bokfzert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 60rum haetti. Endanlegar nidurstédur
kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og undirliggjandi forsendur eru endurskodadar reglulega. Breytingar 4 reikningshaldslegu mati eru faerdar 4 yfirstandandi
timabil pegar matid hefur einungis 4hrif 4 pad timabil. Hins vegar er breytingin fard a yfirstandandi timabil og si®ari timabil ef
han hefur ahrif 4 pau timabil.

Upplysingar um mat stjérnenda og akvardanir teknar vid beitingu reikningsskilaadferda sem hafa veruleg ahrif a
arshlutareikninginn er ad finna { skyringu 3.

2.2 Tekjur og gjold

a) Vaxtatekjnr og vaxtagiold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti. Medal
vaxtatekna og vaxtagjalda er dreifing 4 afféllum og yfirverdi og annar mismunur sem er 4 upphaflega bokferdu verdi
vaxtaberandi fjarmalagernings og fjarhxd a gjalddaga midad vid virka vexti. Hafi atlan verid meira en prja manudi { vanskilum
eda metin { sérstakri tapsahzttu er hett ad tekjufera vexti af peim.

Adferd virkra vaxta byggist 4 pvi ad reiknad er endurgreidsluvirdi fjareignar eda fjarskuldar og vaxtatekjum eda vaxtagjoldum
dreift 4 videigandi timabil. Virkir vextir er si avOxtunarkrafa sem nuvirdir dztlad sjodstreymi eda tekjur yfir aztladan liftima
fjarmalagernings eda styttra timabil, eftir pvi sem vi0 4, pannig ad pad jafngildi bokferdri fjarhad fjareignarinnar eda
fjarskuldarinnar { efnahagsreikningi.

Pegar hlutfall virkra vaxta er reiknad adatlar sparisjédurinn sj6dstreymi med tilliti til allra samningspatta fjarmalagerningsins en
tekur ekki tillit til utlanataps i framtidinni. fjtreikningurinn tekur til allra gjalda og greidslna 4 milli adila ad samningnum, sem
eru hluti af hlutfalli virkra vaxta sem og vidskiptakostnadi, yfirverdi og affollum.

b) bjonustutekjur
Sparisjodurinn veitir ymsa pjoénustu til vidskiptavina sinna sem hann faer greitt fyrir. Poknanir vegna pjoénustu sem veitt er yfir
akvedid timabil er dreift eftir pvi sem pjoénustan er veitt.
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Skyringar

2.2 Tekjur og gjold (framhald)

bjonustugjold eru adallega greidslur vegna pjénustu sem sparisjodurinn kaupir af 60rum fjarmalafyrirteekjum vegna
vidskiptamanna sinna, en pau eru gjaldfaerd eftir pvi sem pjénustan er fengin.

¢) Ardstekjur

Ardstekjur eru ferdar { rekstrarreikning midad vid pann dag sem ardgreidsla er sampykkt.

d) Hreinar tekjur og giold af veltufidreignum og veltufiarsknldum
Hreinar tekjur af veltufjareignum og veltufjarskuldum fela { sér hagnad og tap vegna sélu, innlausnar og breytinga i gangvirdi
veltufjareigna og veltufjarskulda.

¢) Hreinar tekjnr og giold af fiareignum tilgreindar d gangvirdi 7 gegnum rekestur
Hreinar tekjur af fjareignum tilgreindar 4 gangvirdi { gegnum rekstrarreikning fela { sér hagnad og tap vegna solu og breytinga i
gangvirdi fjareigna sem eru tilgreindar 4 gangvirdi { gegnum rekstur.

) Rekstrargiold

Til rekstrargjalda teljast laun og launatengd gjold, afskriftir rekstrarfjarmuna og éefnislegra eigna og annar kostnadur svo sem
hasnzdis-, markads- og télvukostnadut.

2.3 Erlendir gjaldmidlar

Vioskipti { erlendum gjaldmidlum eru faerd 4 gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir { erlendum gjaldmidlum eru
ferdar midad vid gengi { lok timabils. Gengismunur sem myndast vid yfirferslu i islenskar krénur er ferdur { rekstrarreikning.

2.4 Virdisryrnun

Bokfart verd eigna sparisjodsins er endurskodad a hverjum reikningsskiladegi til pess ad ganga ar skugga um ad eignin hafi
ekki ryrnad ad verdmaeti. Virdisryrnun er faerd { rekstrarreikning hvenzer sem bokfert verd eignar eda sjédskapandi einingar er
hzrra en endurheimtanlegt verdmaeti hennar.

a) Virdisryrnun iitlana
Ef eitthvad bendir til virdisryrnunar utlana er bokfart verd peirra lekkad gegnum sérstakan afskriftareikning, til navirts
endurheimtanlegs virdis, midad vid upphaflega vexti.

Ef virdisryrnun gengur sidar til baka og slikt ma rekja til atburdar eftir ad virdisrjrnun var ferd, skal virdisryrnun bakfard ad
pvi matki sem hin er nd ofmetin med pvi ad lekka afskriftareikning. Bakfarslan er fard { rekstrarreikning eins og upphaflega
virdisryrnunin.

Stjérnendur sparisjédsins meta fyrst hvort merki um virdisryrnun eru til stadar fyrir hvetja einstaka fjareign sem telst veruleg
ein og sér. Lan og krofur sem ekki falla { pann flokk eru metin sem hluti af safni sem er metid { heild sinni med tilliti til
virdistyrnunar. Vid mat 4 sliku safni er gengid ut fra pvi ad lan séu { edli sinu apekk hvad vardar utlinaahaettu. Vio mat 4
hugsanlegri virdisryrnun er skodad hvort liklegt sé ad vant framtidarsjodstreymi lanasafnsins hafi ordid fyrir skerdingu og
hvort hagt sé a0 meta ryrnunina an pess p6 ad eyrnamerkja hana akvednum lanum.

Tvar grunnadferdir eru notadar til ad reikna virdisryrnunartap, annars vegar 4 einstokum linum og hins vegar tap 4 akvednum
lanas6fnum. Awtlad tap vegna sidari atburda, an tillits til likinda peirra, er ekki fert.
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Skyringar

2.4 Virdisryrnun (framhald)

Hlutlegar visbendingar um virdisryrnun innihalda synileg gégn um eftirfarandi tapadstedur:
(i) umtalsverdir fjarhagsorduleikar lantakanda;
(i) samningsrof, svo sem vanskil 4 afborgun 4 voxtum eda greidslum af héfudstdl;

(i) Sparisjédurinn veitir lantakanda, af vidskiptalegum eda lagalegum astedum, sem tengjast fjarhagsvandredum lantakanda,
fvilnun { formi endurfjarmégnunar sem annars myndi ekki koma til greina af halfu lanveitanda;

(iv) Ppad er orodid liklegt ad lantakandi verdi gjaldprota eda undirgangist annars konar fjarhagslega endurskipulagningu;

(v) virkur markadur er ekki lengur til stadar fyrir vidkomandi fjarhagslegu eign vegna fjarhagslegra vandrada; eda

(vi) greinileg gbgn sem benda til malanlegrar lekkunar 4 aztludu framtidarsjodstreymi fra lanasafni fra upphaflegri faerslu
eignanna, p6tt minnkunin verdi enn ekki greind 4 einstakar fjareignir { safninu, par 4 medal;

- 6hagstxdar breytingar 4 greidslustédu lantakenda { safninu; eda

- almennar pjéOhagslegar eda stadbundnar efnahagsastedur sem tengjast eignum sparisjodsins.

Utlin metin hvert fyrir sig

Virdisryrnun 4 einstbkum utlinum er akvordud med mati 4 ahzettu { hverju tilfelli fyrir sig. Sparisjédurinn metur 4 hverjum
reikningsskiladegi hvort fyrir liggi raunverulegar visbendingar um virdisryrnun einstakra lana. Pessu verklagi er beitt vid 61l lan
sem teljast mikilvaeg. Vid akvordun sliks virdisryrnunartaps 4 einstbkum metnum ldnum er tillit tekid til eftirfarandi patta:

- heildarahztta sparisjédsins gagnvart vidskiptavininum;

- upphad og timasetning vantanlegra inngreidslna og endurheimta;

- liklegur 4g6di til sparisj6dsins vid buskipti eda gjaldprot;

- hversu fl6kid er ad akvarda heildarupphadir og mat 4 6llum kréfum 4 lantaka og hversu mikil lagaleg og
tryggingarleg 6vissa er fyrir hendi;

- s6luverdmaeti tryggingar (eda annarra lekkunarpatta) og likindi 4 endurheimtu med arangti; og

- liklegur fradrattur kostnadar vid endurheimtur atistandandi upphzda.

Virdisryrnunartap er reiknad med pvi ad bera saman nuvirdi vants framtidarsjodstreymis, navirt midad vid upphaflega virka
vexti lansins, vid nuverandi bokfart verd og fjarhad taps sem er fart i rekstrarreikning. Boékfert verd virdisryrora lana er
lekkad med notkun afskriftareiknings. DPegar lin er med breytilegum voxtum, er avoxtunarkrafa vid malingu 2
virdisryrnunartapi naverandi virkir vextir lansins.

Sdfn ditlana metin

Par sem tutlan hafa verdi metin sérstaklega og engar visbendingar fundist um tap eru pau flokkud { s6fn 4 grundvelli svipadra
lanaahattueinkenna til ad reikna ut heildarvirdisryrnun. Petta tap ner til lana sem eru virdisryrd 4 reikningsskiladegi, en verda
ekki greind sem slik fyrr en si®ar.

Virdisryrnun 4 safni er akvroud med tilliti til eftirfarandi:
- framti®arsjodstreymi { lanasafni sem metid er med tilliti til virdisryrnunar er daetlad 4 grundvelli
samningsbundins sj6dstreymis eignanna.
- sOguleg tapreynsla { s6fnum med svipudum ahattueinkennum (t.d. eftir atvinnugrein, lanshafismati
eda tegund lans);
- atladur timi fra tapi par til tapid er greint og faert med sérstéku framlagi { afskriftareikning;
- mat stjornar byggt 4 reynslu um hvort niverandi efnahags- og lansadstedur séu pannig og raunveruleg
tapshztta sé 6nnur en tapsreynsla fyrri ara gefur tilefni til ad =tla.

Azetladur timi milli taps og stadfestingar 4 pvi er akvardadur fyrir hvert tilgreint safn.
Aztladar breytingar 4 framtidarsjédstreymi { eignahépum zttu ad vera i samremi vid breytingar 4 synilegum gégnum 4
hverjum tima (til demis breytingum 4 eignaverdi, greioslustéou eda 6drum pattum sem benda til breyttra likinda 4 tapi a

safninu og sterd taps). Adferdafredin og alyktanirnar sem notadar eru til ad aztla framtidarsjédstreymi eru endurskodadar
reglulega af sparisj6dnum til ad ligmarka mun 4 milli aztlads og raunverulegs taps.
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2.4 Virdisryrnun (framhald)

Endanlegar afskriftir
Utlan eru faerd sem endanlega t6pud, ymist ad hluta eda fullu, pegar engar raunhafar likur eru 4 ad endurheimta fjarhadirnar
sem fardar eru at.

Vidsnainingur virdisryrnunar
Ef virdisryrnun lekkar si®ar og hegt er ad rekja pad til atvika sem urdu eftir ad virdisryrnunin var vidurkennd, pa er fyrri
feersla 4 virdisryrnun tekjufaerd a rekstrarreikningi.

2.5 Tekjuskattur

Tekjuskattur af afkomu timabils samanstendur af skatti til greidslu og frestudum skatti. Tekjuskattur er faerdur {
rekstrarreikninginn ad undanskildum peim tilfellum pegar hann tengist lidum sem skradir eru beint 4 eigid fé, en pa er hann
békadur par lika.

Skattur til greidslu er sa skattur sem gert er rad fyrir ad purfi ad greida af tekjuskattsskyldri afkomu timabilsins, midad vid
skattprésentur { gildi eda sem buid er ad tilkynna um ad verdi { gildi 4 lokadagsetningu efnahagsreiknings, og allar breytingar
sem gerdar hafa verid 4 tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

Frestud skattinneign og skattskuld hefur verid reiknud og bokud { efnahagsreikning. Utreikningurinn byggist 4 mismun
efnahagslida { skattauppgjori annars vegar og arshlutareikningi hins vegar. Mismunurinn stafar af pvi ad tekjuskattsstofn
sj60sins er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil. Tekjuskattsskuldbinding er fard vegna allra timamismuna en reiknud
skattinneign er fard vegna timamismuna ef likur eru 4 ad peir nytist 4 méti skattskyldum hagnadi { framtidinni. Reiknadar
skattinneignir og skattskuldbindingar eru einungis fardar til lekkunar hvor 4 annarri ef paer tengjast skdttum sem lagdir eru 4
af sému skattyfirvoldum.

Bokfart verd reiknadrar skattinneignar er yfirfarid 4 reikningsskiladegi og fart nidur ef ekki eru lengur taldar likur 4 ad
skattskyldur hagnadur { framt{dinni muni vera nzgjanlegur til ad nyta eignina ad fullu leyti eda ad hluta. Frestadar skatteignir
eru lekkadar pannig ad pad er ekki lengur liklegt ad tengdur skattur verdi innleystur.

Sérstakur skattur a fjarmdilafyrirteki

Sparisjodurinn greidir fjarsysluskatt, en skatturinn er lagour 4 fjarmalafyrirtzeki og vatryggingarfélég. Skatturinn er lagdur 4 laun
og er hann gjaldferdur med launum og launatengdum gjéldum

2.6 Handbeert fé

Til handbzers fjar i yfirliti um sj6dstreymi teljast sjodur, 6bundnar innstedur { fjirmalafyrirteekjum, rikisvixlar endurseljanlegir {
fjarmalafyrirteekjum og gjaldkrafar kréfur 4 lanastofnanir.

2.7 Utlan

Utlan og krofur eru oafleidutengdar fjareignir med fostum eda skilgreindum gjalddégum sem eru ekki skradar 4 virkum
markadi. Utlan og krofur innifela lan sem sparisjédurinn veitir vidskiptavinum sinum, patttéku { dtlanum fra 6drum
lanveitendum og yfirtekin 1an sem eru ekki skra®d a virkum markadi og sj¢durinn hefur engar aztlanir um ad endurselja strax
eda i ndinni framtio.

Utlan eru feerd pegar lantakendum eru greiddir ut fiarmunir tengdir dtlaninu. Fjareignir eru vid upphaflega skraningu ferd 4
gangvirdi, sem er lansfjairhadin auk vidskiptakostnadar. Pau eru pvi naest faerd 4 afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra
vaxta. Afallnir vextir eru innifaldir { bokferdri fjarhad lina og krafna.

2.8 Fjareignir metnar a gangvirdi

Sparisjédurinn tilgreinir fjareignir { upphafi sem fjareignir 4 gangvirdi par sem breytingar 4 gangvirdi eru ferdar { gegnum
rekstrarreikning, sem hreinar tekjur af fjaireighum metnar 4 gangvirdi.
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2.9 Akvordun gangvirdis

Gangyvirdi fjareigna og fjarskulda sem eru skradar 4 virkum markadi er sama og skrdd verd peirra. Matsadferdum er beitt 4 alla
a0ra fjarmalagerninga vid atreikning 4 gangvirdi peirra. Fjareign eda fjarskuld telst vera skrad 4 virkum markadi ef opinbert
verd er faanlegt fra kaupholl eda 60rum 6hadum adila og verdid endurspeglar raunveruleg og regluleg markadsvidskipti 4 milli
otengdra adila.

Matsadferdir geta falid 1 sér ad notast er vid verd { nylegum vidskiptum 4 milli 6tengdra adila, tekid er mid af verometi annarra
fjarmalagerninga sem eru ad apekkir peim gerningi sem um redir eda studst vid adferdir til ad meta navirt fjarstreymi eda
adrar verdmatsadferdir. Vid beitingu matsadferda eru allir pettir notadir sem markadsadilar myndu nota vid verdmat og
adferdirnar eru { samraemi vid vidurkenndar adferdir vid ad verdleggja fjarmalagerninga.

Besta sonnun 4 gangvirdi afleidusamninganna { upphafi er kaupverdid, nema gangvirdi gerningsins sé sannanlegt med
samanburdi vid 6nnur skrid og nyleg markadsvidskipti 4 sama fjarmdlagerningi eda byggt 4 matsadferd par sem breytur
byggjast eingéngu 4 markadsgbgnum. DPegar slik gbgn eru fyrir hendi farir sparisjodurinn hagnad eda tap 4 upphaflegum
skraningardegi gerninga.

2.10 Skraning og afskraning fjareigna og fjarskulda

Kaup og sala fjareigna eru skrad a4 peim degi sem vidskiptin fara fram. DPau eru ferd 4 peim degi sem sparisjodurinn
skuldbindur sig til a0 kaupa eda selja eign, nema vegna utlana, sem eru skrdd pegar fjarmagn er afthent lantakanda. Fjareignir
eru afskrd®dar pegar rétturinn til ad fa fjarstreymi af fjareign er ekki lengur til stadar eda pegar ahatta og avinningur af
eignarhaldinu hefur verid flutt fra sparisjoonum.

Fjarskuld er skrdd pegar spatisj6durinn verdur hluti af samningsbundnum skuldagerningi. Fjarskuld er afskrad pegar
skuldbinding sparisj6dsins er gerd upp med greidslu, skuldaradili fellur fra kréfunni eda fjarskuldin er felld ar gildi.

2.11 J6fnun fareigna og fjarskulda

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og netté fjathad synd { efnahagsreikningi pegar lagalegur réttur er til stadar um
jofnun og fyrirthugad er ad gera upp med jéfnun fjareigna og fjarskulda netté eda innleysa eignina og greida skuldina 4 sama
tima.

2.12 Rekstrarfjarmunir og éefnislegar eignir

a) Eidgnir 7 eigu sparisgjédsins

Rekstrarfjarmunir utan fasteigna eru faerdir til eignar 4 kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og
virdisryrnun. Fasteignir hafa verid endurmetnar m.v. markadsverd.

Kostnadur sem fellur til vegna endurnyjunar rekstrarfjirmuna er eignferdur pegar hann fellur til, ef liklegt er ad
framtidarhagnadur sem felst { eigninni muni renna til sparisjédsins og hagt er ad meta kostnadinn a areidanlegan hatt.  Allur
annar kostnadur er gjaldfardur i rekstrarreikningi sem gjold pegar til hans er stofnad.

b) Afieriftir

Afskriftir eru reiknadar linulega midad vid axetladan nytingartima einstakra hluta varanlegra rekstrarfjarmuna og ferdar {
rekstrarreikninginn. Land er ekki afskrifad. Aatladur nytingartimi greinist pannig:
TFASTEIGIIL . ..o 50 ar
Husbunadur, skrifstofuahold og taeki 5ar
BIffeidar ... 10 ar

Hugbunadur
Nidutlagsverd er endurmetid arlega svo framarlega sem pad er ekki 6verulegt.
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2.13 Fastafjarmunir til solu

Fastafjarmunir til s6lu er eignir sem sparisjédurinn hefur eignast vegna fullnustu 4 kréfum. FEignirnar er { s6lumedferd og eru
eignferdar 4 pvi sem lagra reynist af kostnadarverdi eda gangvirdi ad fradregnum aztludum sélukostnadi

2.14 Innlan

Innlan eru ferd upphaflega 4 gangverdi og eftir pad 4 afskrifudu kostnadarveroi.

2.15 Lifeyrisskuldbinding

Adrar eignir og adrar skuldir eru faerdar a kostnadarveroi.

2.16 Skuldbindingar

Skuldbinding er ferd { efnahagsreikning pegar lagaleg skylda, sem leidir af lidnum atburdum, hvilir 4 sparisjodnum, og liklegt
pykir ad utstreymi hagrenna geda purfi ad koma til vid uppgjor skuldbindingarinnar. Ef ahrifin eru veruleg eru
skuldbindingarnar akvednar med pvi ad afvaxta aztlad framtidarfjarstreymi med hlutfalli fyrir skatta og meta pannig ahattuna
sem tengist skuldbindingunni.

2.17 Eigid fé

a) Stofufé
Ef stofnfé er keypt af stofnfjaradila er su fjarhed sem greidd er, par med talinn vidskiptakostnadur, ferd til lekkunar a eigin
fé.

b) Ardgreidsinr

Ardgreidslur 4 stofnfé eru faerdar til lekkunar 4 eigin fé 4 pvi timabili sem par eru sampykktar af adalfundi sparisjédsins.

Mat stjornenda og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Sparisjodurinn framkvamir mat og beitir alyktunum sem hafa ahrif 4 fjarhadir eigna og skuldbindinga. Petta mat og alyktanir
eru st6dugt endurmetnar og byggjast 4 reynslu og 66rum pattum, par med talid vaentingum til atburda { framtidinni, sem taldar
eru raunhaefar vid nuverandi kringumstedur.

a) Virdisryrnun ditldna og krafna

Utlanasafnid er endurskodad reglulega til ad meta virdisryrnun. Adur en dkvordun er tekin um feerslu virdisryrnunar parf
sparisjodurinn ad meta hvort hlutleg gégn gefi til kynna melanlega lekkun 4 ventu framtidarsjodsstreymi ymist fra einstékum
lanum eda fra safni lana adur en lekkun verdur merkjanleg hja einstoku lani { safninu. Detta geta verid visbendingar um
breytingar 4 greidslugetu lantakanda eda efnahagsastandi. Stjérnendur nota mat sem byggir 4 s6gulegti reynslu af eignum med
einkenni tapsahattu og hlutleg merki virdisryrnunar pegar meta skal framtidarsjodstreymi. Adferdafredin og alyktanirnar sem
notadar eru vid ad meta badi upphxdir og timasetningar 4 framtidarsjédstreymi eru endurskodadar reglulega med pad ad
markmidi a0 minnka muninn 4 aztludu tapi og raunverulegu tapi.
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Hreinar vaxtatekjur

Vaxtatekjur og vaxtagjold sundurlidast pannig:

Vaxtatekjur af kr6fum 4 1anastofNanif...........ccocuieiciniiicinciniccece e

LLAN O KEOTUL ...ttt

HIEeINar VAKTALEKIUL.c.c.viuiieeieiicieiictececce ettt ssne

Hreinar pjénustutekjur

bjonustutekjur og pjonustugjold sundurlidast pannig:

Erlend vidskipti......ccceuueene.
Poknun af debetkortum
POkNUN aAf KEEItKOTTUINL. ...ttt ettt b bt s s bbb ebesnsnns
ABTAL PJONUSTULEKTUL ...ttt

Vildarpunktar KreditkOrta. ..o
KOTAIOL .ot
bjonustugjold vegna erlendra vIOSKIPta. ..o

Hrelnar PJOnUSTULERIUL . ..o

Hrein gjold af fjareignum & gangvirdi i gegnum rekstur

Hreinar tekjur/ (hrein gjold) af fjareignum 4 gangvirdi { gegnum rekstur greinist pannig:

Hreinar tekjur af 68rum fjareignum og fjarskuldum greinast pannig.........ccoocveecuvcuricinceniennee
Hreinar tekjur vegna fjareigna gegnum rekstur samtals

Adrar rekstrartekjur

Adrar rekstrartekjur sundurlidast pannig:

UMDBOOSIAUN ...t
Tekjur af fullnustueignum

Y ITISAL FEKJUL vt1rvvvereeseeeseeeesseeessseessseeess e cesseeess st s ss skttt
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1.1.-30.62019  1.1.-30.6.2018
27.625 41.692

296.888 244,534
324512 286.227

152 131

0 2.420

108.253 96.151
108.405 98.702
216.107 187.524
1.1.-30.6.2019  1.1.-30.6.2018
4551 3.440

326 321

10.007 9.935

3.073 3.135

3.418 5.535

21374 22365

2514 1.928

2.677 2.751

1.614 1.667

6.805 6.345

14.569 16.020
1.1.-30.6.2019  1.1.-30.6.2018
60 (127)

60 (127)
1.1.-30.6.2019  1.1.-30.6.2018
2.573 3.043

1.274 1.811

5 0

3.851 4854
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Starfsmannamal

Laun og launatengd gjold greinast pannig:

1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
LAUD R e 49.995 44.028
Launatengd gJOld ..o s 13.216 12.748
63.210 56.776
Laun og péknanir til stjornenda sparisj6dsins, auk stofnfjareignar, greinast pannig:
1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
Laun og Stofnfjarhlutir Laun og Stofnfjarhlutir
hlunnindi 30.6.2019 hlunnindi i arslok
SPALISJODSSLOLuruniriieiieiriiciici e 8.493 159 7.093 150
SHOrNArformMadUL. ... 920 2.094 860 1.973
SHOMNAMENTN .. 1.840 2.701 1.720 3.376
11.253 4.954 9.673 5.499
Starfsmannafjoldi sparisj6dsins umreiknadur i heilsarsstorf er sem hér segir:
1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
Medalfjoldi starfsmanna 4 timabilinu......c.cciiiiii 11,0 13,0
Sto0ugildi 1 lok HMAaDIlS. ... 10,0 10,3
Annar rekstrarkostnadur
Annar rekstrarkostnadur greinist pannig: 1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
TOIVUPJONUSTA covveveeetcrcrci s 51.220 44.456
Endursko0unarkoStnadur. ... s 4.175 5.853
L O T AOIPJOMUSTA. ...ttt 223 752
ONNUL SELFRBIDJOMUSTA .orevrvveserrresaeeresneesesssesssssessesesesssesesesessssssessessssessesee st ssssssesssssnnssssesnes 1.432 2.708
Framlag 1 Tryggingarsjod innsteedueiZenda. . .....oc.cucuiuirincirieiciicieciieeiceceeceesseascse s seeees 6.119 10.843
MaATKAOSKOSTNAOUL . ...ttt 6.267 3.474
POSTUL OF SIMULu.vuiviieiiiieiiiiii s 3.526 3.753
Gjold vegna fullnustueigna 4.109 2.106
GOIA ] LERSTUL SISPcvurnirivirnirrrirreeiseeriseeessssessessesssesesessssesesesessssssesssssssstsssssssesesssnesssssnsessons 7.016 5.278
EAtlIts@IOId.. o s 2.945 2.126
ANNAL KOSTIADOUL ..ottt 16.684 9.914
Onnur rekstrargjold samtals 103.717 91.263
boknun til endurskodenda sparisjodsins sundurlidast pannig:
1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
ENAULSKOOUDN ...t 3.679 4.247
INN1T eNAUISKOOULL...oucvviviiiicic s 50 880
Onnur POKNUN..ceeveeeerreereeeereeeeseeeeens 446 727
Samtals poknun til endurskodenda.... 4.175 5.853

I poknun fyrir endurskodun felst vinna vid endurskodun 4 arsreikningi og kénnun 4 arshlutareikningi auk vinnu sem stjérn

sparisjo0sins hefur falid endurskodendum og telst falla undir edlilegan hluta af starfi peirra.

Arshlutareikningur Sparisj6ds Sudur-bingeyinga ses. 30.06.2019 16

Fjarhadir i pusundum kréna



Skyringar

10. Tekjuskattur

Tekjuskattur hefur verid reiknadur og ferdur { arsreikninginn. Aztladur tekjuskattur til greidslu 4 timabilinu er 10,7

millj kr. Virkur tekjuskattur greinist pannig:

1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
Fjarhzo % Fjarhzo %

Hagnadur fyrir SKatta ......ccocvvieiiiiiiiiiccciens 54.531 46.653
Tekjuskattur af afkomu Arsins ..., 10.906 20,0% 9.331 20,0%
Skattaleg ahrif v breytinga a tengdum félégum ............. 0,0% 0,0%
ADar BIEYHNGAL ..o 21 0,0% 0,1%
Tekjuskattur samkvaemt rekstrarreikningi 10.885 20,0% 9.331 20,1%
Breyting tekjuskattsskuldbindingar timabilsins greinist pannig:

Inneign/skuld
Reiknud tekjuskattsskuldbinding 1.1.20T8.......ccccciiiiiiiiiiiiiii e 9.443
Reiknadur tekjuskattur vegna arsing 20T8.......ciiiiiiiiiiiiiii s 38.672
Tekjuskattsskuldbinding vegna endurmats ... 8.383
Tekjuskattur til @reiOSIU .. s (37.6606)
Skattskuldbinding leyst upp og flutt 4 skattinneign T 18831
Leidrétting 4 upphafsstOOu.......cvviviiiiiiriiiiniciinines -
Reiknuo tekjuskattsskuldbinding 1.1.2019 18.831
Reiknadur tekjuskattur vegna tmabilSins. ... 10.885
Tekjuskattur til @reiOSIU. .. s (10.657)
Reiknud tekjuskattsskuldbiding 30.06.2019.....uuuuuuuuuuuurmimmmmmiiisssssssssssssssssseesessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssss T 19.059

11. Sérstakur skattur a fjarmalafyrirteeki

Bankaskattur er o6fradrattarbzer skattur sem lagdur var a fjarmalafyrirtaeki fyrst skattaarid 2010. Skatturinn er reiknadur
0,376% af heildarskuldum umfram 50 milljarda.

12. Utlan og kréfur

Utlan og krofur greinast pannig eftir atlansformum:

sem

30.6.2019 31.12.2018

YHLALATALIAN. oo s 1.315.798 1.043.754
OVErdtrygEd SKULAADIE . ... cvverecerernreriereeiereseseee st eses st ssssesesss s essss s snes s cssons 3.720.751 3.211.446
Verdtryggd skuldabréf.........oiii s 2.586.436 2.400.009
7.622.985 6.655.209

Lan og kréfur greinast pannig eftir lantakendum:
30.6.2019 31.12.2018

Atvinnugreinar:

LANdDUNAOUL ..ot 5% 5%
SJAVATULVEGUL .vvveviiviicicriie ettt bbb bbb s e 7% 7%
VELSIUN Lot 3% 2%
RIKiSSjOOUL OF SVEILALTEIOE. c.v.vverieriviiiiiiiciiircr s 1% 0%
10nadur 0g byggingarstarfSEmI ... s 7% 7%
SamEONGUr O fIULNIGAL . ......cvuiiiiieiriic s 1% 1%
DJONUSTUSTATTSEINI cvuvuviiiiiiiciccc s 12% 12%
Ferdapjonusta 12% 13%
Einstaklingar og (bidabyg@in@ar ... e 53% 53%
100% 100%
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Utlan og krofur

Breytingar 4 afskriftareikningi atlana og krafna greinast pannig:

Samtals Samtals
Sérstakur Almennur 30.6.2019 31.12.2018
Afskriftareikningur { Arsbyrjun c..c.oceecceecivicnciniicin, 149.478 69.317 218.795 250.037
Virdisryrnun Gtlana og krafna 4 arinu........cccceeceecuveeeace. 1.495 9.170 10.665 26.661
Endanlega topud utldn og krofur ..o, (847) 0 (847) (57.903)
Afskriftareikningur { lok timabilsins 150.126 78.487 228.613 218.795
Afskriftareikningur utlana { hlutfalli af
utlinum og veittum abyrgoum........ccvcviricrviriciiinnnes 1,9% 1,0% 2,8% 3,2%
Fjareignir
Skuldabréf
30.6.2019 31.12.2018
Skuldabréf dtgefin af opinberum adilum, metin 4 gangVirdi.......cccoeureeevecuriueicuneuriciseericneieees 394 394
394 394
Hlutabréf
30.6.2019 31.12.2018
OSKIAD RIIEADIE ..o reeesrceeseeeeseeessseeesss st et ses ettt 22.027 22.027
22.027 22.027
Hlutabréf sundurlidast pannig: Eignarhlutur Nafnverd Bokfert verd
Grand hétel Myvatn ehf., Skdtustadahreppi.......ccvvciiiiiniiiiiiciiiicns 9,7% 13.400 6.700
Reiknistofa bankanna hf., ReykjaviK.......ccooecevivinicnniciniceniccnieeiiennns 0,3% 3.298 3.298
Landsbankinn hf.......ccn 489 489
Sparisjédur HOfOhverfinga ses.......ciiiiniiiiicisccsecsinn, 2,8% 9.014 9.014
Audkenni ehf.......cccccvvviiinininnnn, 2.037 2.526
28.238 22.027
Fastafjarmunir til sélu
Fastafjarmunir til s6lu greinast pannig:
30.6.2019 31.12.2018
FUllNUSTUCIZNIL ... oocviieiiiii b 28.690 0
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Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir greinast pannig 4 timabilinu 1.1.-30.6.2019:

Fasteignir Husbunadur og Hugbinadur
og 160ir skrifstofudhold Samtals
Kostnadarverd
Stada { arsbyrjun 138.846 38.004 38.120 214.969
Keypt & AU v, 0 0 13.517 13.517
Stada { lok timabilSins ...c.cvveeeereeeerrecrrireeirenciereeierecieneaes 138.846 38.004 51.638 228.487
Afskriftir
Stada { ArsbYLJun ..o 30.137 32.106 9.745 71.988
ASSKEIFE ALSINS cvuevrenceerriieeireeiereetseeie et tseeeseeeaessesenas 817 1.270 5.164 7.251
Stada 1 lok timabilSins .....c.ccoeevvieeiricreinecrriecnrieeicienees 30.954 33.377 14.908 79.239
Bokfaert verd
Bokfart verd { Arsbyrjun .., 109.199 5.897 28.376 143.472
Bokfert verd { lok imabilsing ..c....cceveeeeereerrneecenienennence 107.891 4.627 36.729 149.248
ASSKEFarhIutfOl] .ocuevenciricciricrce e 2% 10-20% 20%
Adrar eignir
Adrar eignir greinast pannig:
30.6.2019 31.12.2018
OINNNEITIEAL TEKTUL .11 vvevrevesseeeesseeeseseeessssesessssesessseseesssse st e ess s ssssesesssses st sesss s sss s sesssssesssson 1.420 14.891
1.420 14.891
Almenn innlan
Innlan skiptast pannig:
30.6.2019 31.12.2018
Obundin innlan 1.874.117 1.916.583
BUndin I0LAN ..ttt 6.224.835 5.906.700
8.098.952 7.823.283
Adrar skuldir
Adrar skuldir greinast pannig:
30.6.2019 31.12.2018
Ogreiddur fJArmMagnStekJUSKAIUL . .......covuerresseseessssssssssssssssssssseesssssssssssss s sssssssssss s ssssssssnsess 8.616 36.877
Ogreidd OPINDEr GIOIduumummnnrivviiirriieerresssesisssene s ssssssssss s ssssssss s 42127 37.633
Ogreidd laun og 1aunatengd giold..........ovmrrrevvvveereneeressssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssnes 17.927 16.499
Adrar skuldit.... 15.900 49.718
BIOLETRIIGUL ... 1.930 0
86.500 140.727
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19. Eigid fé

Stofnfé sparisj6dsins 30.06.2019 nam 175,4 milljonum kréna og er pad i eigu 412 adila. Heildar eigi®d fé { lok timabils nam
928,8 milljonum kréna. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er samkvaemt akvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki er 16,79% en
ma laegst vera 8%. Tjarmalaeftirlitid hefur lokid vid mat 4 eiginfjarporf sparisjédsins samkvaemt svonefndu SREP ferli og er
han 11,94%. Meo tilkomu eiginfjarauka sem lagdir eru 4 fjarmalastofnanir { landinu { aféngum fra 2016 skal eiginfjarhlutfall
sparisjo0dsins vera eftirfarandi:

1.11.2017 1.1.2018 15.5.2019 1.1.2020 1.2.2020
Stod I og I (SREP) 11,94% 11,94% 11,94% 11,94% 11,94%
Verndunarauki 1,75% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
Kerfisihzttuauki 1,50% 2,00% 2,00% 3,00% 3,00%
Sveiflujéfnunarauki 1,25% 1,25% 1,75% 1,75% 2,00%
Samanlégd krafa 16,44% 17,69% 18,19% 19,19% 19,44%

Hluti eiginfjaraukanna tekur mid af pj6dfélagsadstedum og getur breyst med breyttum adstedum. Heildaraukar sem sjédnum
er xtlad a0 nd eru 7,5% sem skiptast pannig ad 3% eru vegna kerfisahattu, 2,5% vegna verndar og 2% vegna sveiflujéfnunar.
Einungis kerfisahettuauki getur haft ahrif a rekstrarhzfi sj6dsins og er sjédurinn pegar yfir fyrirhugudum kréfum vegna pess
auka. AOrir eiginfjaraukar geta haft ahrif til takmorkunar 4 radst6fun hagnadar s.s. komid { veg fyrir ardgreidslur eda annad
sem ryrt getur eiginfjarstédu sjodsins.

Eiginfjarhlutfall reiknast pannig: 30.6.2019 31.12.2018
Eigid fé samkvamt ArsteiKNINgl......coeiocuriurieiniiiiciiccineieicci e 928.830 881.271
OEFNUSIEAT CIGNIL 1.rvvvrreereeesseeeeseeeeseeseeeeesseessseesssee e sss e ss s ss et ss ettt snee (36.729) (28.376)
Eign { fArmAlafyrirtaeki.......coocuiiiiociiiiicicce et (9.503) (9.503)
Eiginfjargrunnur samtals 882.597 843.392

Eiginfjarkrafa vegna Gtlanagdhattu........c.ccccuviiiiiiiiiiiiciiccccce e 358.367 318.907
Eiginfjarkrafa vegna markadsahmttu.......coc.oveiciiiiiciiiiiciciiccece e 5.242 5.205
Eiginfjarkrafa vegna rekstrarahaettU......c.occcuiuiiiiciiiiicciiccice s 56.893 56.893
Eiginfjarkrafa samtals 420.502 381.005

Biginfjarhlutfall ... 16,79% 17,71%

Til 20 maeta kr6fum um haerra eiginfjarhlutfall hafa stjérnendur sj6dsins fengi® heimild til 80 millj. kr. stofnfjaraukningar. Pa
er unnid ad Oflun vikjandi lans. Standa vonir til ad pessar adgerdir muni duga til ad sjédurinn uppfylli kréfur um
eiginfjarhlutfall..

Vogunarhlutfall

Fjarmalafyrirteki skal skv. 30. gr. a. laga um fjairmalafyrirteki nr. 161/2002 uppfylla kréfur um vogunarhlutfall.
Vogunarhlutfall sj6dsins { lok timabilsins er 9,45% en samkvamt 16gunum skal vogunarhlutfall ekki fara undir 3%.

Vogunarhlutfall reiknast pannig: 30.6.2019 31.12.2018

BAZIO £E HOUL Lot 882.597 843.392

Ahzettuskuldbindingar:

Lidir innan efNahags.....coiii s 9.132.556 9.158.012

Lidir utan efNahags.......ocviiiiiiiii e 207.512 218.591
Heildar dhttuskuldbindingar 9.340.068 9.367.100

Vogunarhlutfall.........cccoiiiii s 9,45% 9,00%
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Upplysingar um tengda adila

Sparisjédurinn hefur skilgreint tengda adila sem stjorn sparisjédsins, sparisjodsstjéra og forstbOumenn sparisjédsins og
nanustu fjolskyldu peirra einstaklinga sem falla parna undir. Einnig hefur verid skilgreint samband vid einingar med
umtalsverd itok hja staerstu stofnfjaradilum sparisjodsins. Utlan til tengdra adila pann 30.6.2019 namu 225 milljiénum kréna en
innlan 65 milljonum kréna. Vidskipti vid tengda adila eru 4 armslengdargrunni.

Utan efnahagsreiknings

Sparisjodurinn hefur gengist { abyrgdir fyrir vidskiptamenn sina og veitt peim yfirdrattarheimildir 4 tékkareikninga. Nyttar
yfirdrattarheimildir eru faerdar i bakur sparisj6dsins en 6nyttar heimildir og abyrgdir greinast pannig.

30.6.2019 31.12.2018

Veittar abyrgdir vegna viOsKIPtAMANDA .......c.ccecvcuiuriciiiricieieeeie e 195.846 194.264
Onyttar helmildit KreditkOrTa . rremrrrereerircerineeeseesesesesessssesessseeesesssessesesssesesessssssssesssssess 157.684 339.212
Onyttar yfirdrattarheimildir 352.636 301.426
706.167 834.902

Ahzettugreining
22.1 Ahattustyring

Tilgangur ahaettustyringar er ad styra ahattu sparisjodsins med sem skilvirkustum hatti og gera ahattustyringuna sem
gagnsajasta fyrir stjérnendur, allt fra stjorn til peirra einstoku starfsmanna sem taka akvordun sem i er folgin dheatta.
Meginhlutverk ahzttustyringar og utlanaeftirlits er pvi ad greina ahattu sparisj6dsins 4 hverjum tima, fylgjast med og meta
ahattupztti og hafa eftirlit med ad vidmidunarmork einstakra ahattupatta séu virt. Skilvirkar adferdir og adgerdir vid mat 4
ahaettu eru pvi grundvollur dhettustyringar sparisjodsins.  Stjorn  sparisjodsins akvedur meginstefnur hvad vardar
ahattustyringu og setur mork dsxttanlegrar ahaettu i daglegum rekstri sparisjodsins. Stjérnin setur markmid vardandi
ahattustyringu og eftirlit med ahazttupattum, svo sem utlanadhattu, lausafjarahattu, markadsihattu og rekstrarahettu.
Fjarhaoir { pessum kafla eru syndar ad fradreginni varadarfarslu.

22.2 Framkveemd ahaettustyringar

Stjérnendur sparisj6dsins hafa med héndum eftirlit og skyrslugerd vardandi mismunandi tegundir ahattu.

Akvardanataka byggist 4 skipulagi par sem stjérn sparisjédsins hefur falid adilum umbod til ad gefa 1t leidbeiningar og
markmid vardandi asettanlega ahattu og dkveda einstakar st6dur ut fra sterd og ahxettu. Upplysingar um dhzttustédur eru
reglulega kynntar fyrir stjorn sparisj6dsins.

22.3 Eftirlit og styring lausafjarahattu

Lausafjarahaetta er haetta 4 tapi vegna pess a0 ekki er hagt ad standa vid skuldbindingar pegar par gjaldfalla. Sparisjédurinn
fylgist med lausafjarahzttu sinni med greiningu 4 gjalddégum fjareigna og fjarskulda til ad geta endurgreitt allar skuldir a
gjalddaga. Sparisj6durinn parf alltaf ad hafa naxgjanlegt laust fé til ad geta mett bxdi fyrirsédum og Ofyrirsédum
greidsluskuldbindingum. Sparisjédurinn hefur sett sér reglur vardandi lausafjarst6ou og fjarmoégnun og er peim xtlad ad
tryggja og vidhalda sveigjanleika. DPetta felur medal annars { sér adgang ad lanalinum, yfirdrattarheimildum og fjareignum sem
audvelt og fljotlegt er ad selja, svo sem rikisvixlum og rikisskuldabréfum.

Auk pess er fylgst med lausafjarahettu med skyrslum um lausafjarhlutfall sem sendar eru reglulega til Fjarmalaeftirlitsins og
Sedlabanka Islands. Lausafjarhlutfallid synir hlutfalli® milli eigna og skulda eftir pvi hversu langt er til gjalddaga peirra.
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22.4 Eftirstoovagreining fjareigna og fjarskulda

Fjareignir og fjarskuldir sparisj6dsins greinast pannig eftir gjalddégum an vaxta:

30.6.2019 Gjaldkraft 4-12 1-5
0-3 man. manudir ar Yfir 5 ar Samtals

Sj60ir og INNSLEOUL ..o, 1.178.500 1.178.500
Krofur 2 lanastofnanit........cceevevenenee. 130.078 130.078
Utlan 0g KEOFUL .. 911.572 248.629 1.584.766 4.878.018 7.622.985
Skuldabtéf........ceveiviierernnns 394 394
Hlutabtéf.....oovvviieeieriinnne 22.027 22.027
Adrar fJAreignit......cecuveeciecurciricnreins 1.420 1.420

2.243.990 248.629 1.584.766 4.878.018 8.955.403
Almenn innlin 6.929.393 436.898 366.331 366.330 8.098.952
Adrar skuldit......cceevrereveerenens 86.500 86.500

7.015.893 436.898 366.331 366.330 8.185.452
Fjareignir - fjarskuldit.....ccccvcvviennnce. (4.771.903) (188.269) 1.218.435 4.511.688 769.951
31.12.2018 Gjaldkraft 4-12 1-5

0-3 man. manudir ar Yfir 5 ar Samtals

Sjédir og INNStEROUL ..., 1.858.085 1.858.085
Krofur 4 lanastofnanit........ceeeveeenee. 170.035 170.035
Utlan 0g KIOfur v 749.533 581.921 1.722.902 3.600.852 6.655.209
Skuldabtéf.........ccoevvvreirrernnns 394 394
Hlutabtéf......coveveeeieierererennnne 22.027 22.027
Adrar fAreignir. ..o 14.891 14.891

2.814.965 581.921 1.722.902 3.600.852 8.720.641
Almenn innlan 6.584.353 509.487 380.147 349.297 7.823.283
Adrar skuldit.......cccoeeverererenene 140.727 140.727

6.725.080 509.487 380.147 349.297 7.964.011
Fjareignir - fjarskuldif.......ccooccuecuveenes (3.910.115) 72.434 1.342.756 3.251.555 756.630

22.5 Eftirlit og styring markadsahaettu

Stefna sparisj6dsins er ad fylgjast ndid med markadsahattu i rekstrinum og gaeta pess ad ekki sé farid yfir pau moérk sem stjorn
hefur sett. Markadsdhattu er styrt med takmérkunum 4 stédutékum og dhattuvidmidum.

22.6 Vaxtaaheetta
Vaxtadhetta redst af mismun 4 vaxtakjérum innlana eda fjirmégnunar annars vegar og utlansvoxtum lanasafns hins vegar.

Starfsemi sparisjodsins Ijtur ahaettu vegna vaxtasveiflna ad pvi marki ad vaxtaberandi eignir og vaxtaberandi skuldir hafa
mismunandi binditima og eru endurreiknadar 4 mismunandi timum eda { mismunandi fjarhedum.

Breytilegir vextir eigna og skulda geta einnig valdi® ahattu vegna sveiflna ymissa breytilegra vaxtavidmida, svo sem

innlansvaxta, LIBOR-vaxta og annarra mismunandi vaxtategunda. Starfsemi ahezttustyringar beinist ad pvi ad hamarka
nettévaxtatekjur ad pvi tilskildu a® markadsvextir fari saman vid stefnu stjérnar og ahattuvidomid.

Heildarfjarhed atlana sparisj6dsins sem ber fasta vexti 30.6.2019 nam 342 millj kr. (31.12.2018: 359 millj kr.).
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22.7 Verobolguahaetta

Sparisjédurinn stendur frammi fyrir ahattu vegna verdbélgu 4 Islandi par sem eignir tengdar neysluverdsvisitélu eru meiri en
samsvarandi skuldir. Allar eignir og skuldir med verdtryggingarakvadum eru fardar med aféllnum verdboétum 4 hverjum tima
og verdbztur fardar { rekstrarreikning.

Heildarfjarhed verdtryggdra eigna sparisjodsins namu pann 30.6.2019 2.664 millj kr. (31.12.2018: 2.439 millj kr.) og
heildarfjarthad verdtryggdra skulda nam 4 sama tima 1.826 millj kr. (31.12.2018: 1.879 millj kr.)

22.8 Gjaldeyrisaheetta

Gjaldeyrisahatta er hatta 4 tapi vegna Ohagstedra hreyfinga 4 erlendum gjaldmidlum. St6dugt er fylgst med opinni
gjaldeyrisstddu { hverri mynt { eignasafni sparisj6dsins. Sparisjodurinn stefnir ad pvi ad takmarka gjaldeyrisahzttu og fylgist
med henni { samhengi vid heildar eigi®d fé sparisj6dsins.

Heildarfjarhd eigna { erlendum gjaldmidlum namu pann 30.6.2019 96 millj kr. (31.12.2018: 131 millj kr.) og heildarfjarh=d
skulda i erlendum gjaldmidlum nam 4 sama tima 68 millj. kr. (31.12.2018: 58 millj kr.)

22.9 Rekstrarahaetta

Rekstrarahatta er ahatta sem stafar af beinu eda 6beinu tapi sem 4 sér margvislegar astazdur tengdar préun rekstrarins, t.d.
starfsmannamalum, tekni eda uppbyggingu sparisjodsins. Ytri dstedur, adrar en lana-, markads- eda lausafjardhetta, geta
stafad af lagalegum kréfum eda almennt vidurkenndum verklagsreglum fyrirtaekja. Rekstraraheetta stafar af allri starfsemi
sparisj60sins og snertir allar einingar { rekstrinum. Markmid spatisj6édsins er ad finna jafnvagi milli pess ad lagmarka dhattu
og tap og hamarka ardsemi an pess ad utiloka frumkvadi starfsmanna. Stjérnendur préa og utfera reglur fyrir rekstrardhattu
innan hverrar einingar { takt vid almenn dhettuvidmio spatisjodsins.

22.10 Utlanaaheetta

Utlanaihetta verdur til med veitingu utlana. Fjarhad utlanadhzttu { pessu tilliti kemur fram { bokferdu verdi eigna i
efnahagsreikningi. Motadiladhztta fylgir ymsum 60rum fjareignum, svo sem afleidusamningum og markadsskuldabréfum.
Nuverandi métadiladhaetta endurspeglast { bokfardu verdi pessara eigna i efnahagsreikningi. Sparisjédurinn er einnig opinn
fyrir métadiladhzettu vegna lida utan efnahagsreiknings eins og 6nyttra yfirdrattarheimilda og veittra abyrgoa.

Stjérn sparisj6dsins setur almennar reglur um lanveitingar og abyrgdir og akvedur lanastefnu spatisjédsins. Stjérnin hefur
eftirlit med lanamalum og akvedur utlinaheimildir sparisj6dsstjora en stjorn setur mork heimilda annarra starfsmanna. Stjérnin
afgreidir lanamal umfram heimildir sparisj6dsstjora. Stjérn og stjérnendur sparisj6dsins sja um eftirlit med Sllum pattum
utlana, linveitingum, tryggingum, samsetningu lanasafns og innheimtum.

Utlanasafni sparisjédsins er dreift milli skuldara, atvinnugreina og landsvaeda. Utlanasafni sparisjodsins er styrt pannig ad
enginn einn skuldari eda fjarhagslega tengdur hépur skuldara sé med sterra hlutfall tlinasafnsins en dhettureglur segja til um.

I arslok 2018 voru markmid sj60sins ad stérar ahattuskuldbindingar vidskiptavina faeru ekki yfir 20% af eigin fé sparisj6édsins
en hamarks ahattuskuldbinding einstaks vidskiptavinar eda tengdra adila er 25% af eiginfjargrunni skv. reglum um stérar
ahaettuskuldbindingar hja fjarmalafyrirtekjum. 1 lok jani 2019 voru engar dhattuskuldbindingar umfram 20%. Markmid
sj60sins er ad heildarhlutfall stérra ahzttuskuldbindinga fari ekki yfir 250% af eiginfjargrunni. Samkvemt reglum um storar
ahattuskuldbindingar ma petta hlutfall fara haest { 400%.
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22.10 Utlanaaheetta (framhald)

Pann 30.6.2019 voru 5 vidskiptamenn sparisj60sins skilgreindir sem storar dhzttuskuldbindingar pegar tillit hefur verid teki®d
til fasteignaveda og afskrifta (31.12.2018: 2 vidskiptamenn) en reglum var breytt 4 arinu 2014 pannig ad innstzdur {
fjarmalafyrirtakjum teljast til storra ahaettuskuldbindinga en par mega fara yfir 25% af eigin £é p6 haest 1 500 milljonir en samt
aldrei heerra en eigid fé sj6dsins.

Fjoldi 30.6.2019 31.12.2018

Storar ahattuskuldbindingar vegna innstaedna { fjarmalafyrirtekjum......... 0 0 0
Stérar dhazttuskuldbindingar umfram 20% af eiginfjargrunni.....c.coveceeeen. 0 0 0
Stérar ahzettuskuldbindingar 4 bilinu 10-20% af eiginfjirgrunni................. 5 629.419 282.998
SAMEALS...vvvvververissessees st sees st sse sttt et st b st bt s st st b st nnans 5 629.419 282.998
67,8% 32,1%

Hlutfall af eiginfjargrunni
Ofjarhagsleg upplysingagjof

[ sampykktum sj6dsins kemur fram ad hlutverk hans sé ad stunda sjalfbera svedisbundna fjarmalastarfsemi 4 grundvelli
samfélagslegrar abyrgoar, starfsemi sem stendur v6rd um og proéar atvinnulif, mannlif og velferd svedisins. Af pessu ma sja ad
sjo0urinn leggur dherslur m.a. 4 umhverfis-, félags- og starfsmannamal til ad geta ad velferd og mannlifi. Jafnframt er 16g0
mikil ahersla 4 ad vorur og pjonusta hans sé ekki nytt til peningapveattis, fjarmognunar hrydjuverka, spillingar- eda muatumala
med pvi ad starfsmenn leggi sig fram um ad pekkja sina vidskiptavini, vera { persénulegum samskiptum vi® pa asamt pvi ad
fylgia reglum sem pessi mal varda. Arecidanleiki nyrra vidskiptavina er kannadur asamt skodun 4 staerri milliferslum eda
afgreidslum par sem mikid magn lausafjar er notad. Ahztta af misnotkun er talin litil p6 ad han sé sannarlega til stadar.
Vidskiptavinir eru m.a. kannadir at fra st6du peirra { pjodfélaginu, hvort peir hafi hlotid déma eda umfjélllun { fj6lmidlum sem
gefid gaeti til kynna ad peir séu { ahattuflokkum vardandi matupegni, spillingu eda 6léglega starfsemi. Jafnframt purfa
vidskiptavinir ad lata stofna nyja vidtakendur erlendra greidslna { sjodnum pannig ad hagt er ad kanna tilefni faersla adur en
par eru gerdar. Sjédurinn hefur einnig sett sér sidareglur og stefnu um radstafanir gegn hagsmunaarekstrum og sett upp
tilkynningarferli undir nanfleynd fyrir starfsmenn vegna éaskilegra atvika eda hegdunar.

Sampykki arshlutareiknings

Arshlutareikningurinn var sampykktur 4 stjérnarfundi pann 29. agust 2019.

Arshlutareikningur Sparisj6ds Sudur-bingeyinga ses. 30.06.2019 24 Fjarhadir i pusundum kréna





