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Skyrsla stjérnar

Arshlutareikningur Sparisj6ds Sudur-bingeyinga ses. fyrstu sex manudi arsins 2018 er gerdur { samraemi vid 16g
um arsreikninga og reglur um reikningsskil lanastofnana.

Afkoma og eigid fé

Samkvamt rekstrarreikningi nam hagnadur timabilsins 37,3 millj. kr. eftir skatta, samanborid vid 14,7 millj. kr.
hagnad fyrstu sex manudi 2017. Samkvemt efnahagsreikningi nema eignir sj6dsins 8.544 millj. kr. og er
békfert eigid fé { lok timabils 741,0 millj. k. Eiginfjarhlutfall samkvaemt akvedum 84. greinar laga nr. 161/2002
um fjarmalafyrirteeki var pann 30.06.2018 17,53% en var 17,88% i arslok 2017. Samkvaemt l6gum er lagmarks
eiginfjarhlutfall fjarmélafyrirteekja 8%. Fjarmalaeftirlitid hefur lokid vid mat a eiginfjarpoef sparisj6dsins
samkvaemt svonefndu SREP ferli og er eiginfjarkrafa skv. pvi mati 11,94%. Fjarmalaeftirlitid hefur tekid
akvérdun um alagningu eiginfjarauka 4 fjarmalafyrirtaki. Heildar eigi® fé Sparisjods Sudur-bingeyinga ses.
skal samkvemt nyjustu 4lagningu vera 17,69% fra 1. jandar 2018, 18,69% fra 15. maf 2019 og 19,19% fra 1.
jantar 2020. Hluti eiginfjaraukanna tekur mid af pj6dfélagsadstedum og getur breyst med breyttum adstadum.

I lok timabils voru stofnfjaradilar 397 og nam stofnfé sj6dsins 159,1 millj. kr. Enginn stofnfjareigandi atti yfir
8% eignarhlut { sparisj6dnum.

Alit og aritun stjornar og sparisj6dsstjora

Samkvamt bestu vitneskju stjornar og sparisjodsstjora er arshlutareikningur sparisjodsins { samremi vid 16g um
arsreikninga og reikningsskil lanastofnana. Er pad alit stjérnar og sparisj6dsstjora ad arshlutareikningurinn gefi
glégga mynd af eignum, skuldum og fjathagsst6du 30. juni 2018, rekstrarafkomu sj6dsins og breytingu a

handbzru fé 4 fyrstu sex manudum 4arsins 2018.

Jafnframt er pad alit stjornar og sparisj6dsstjora ad arsreikningur og skyrsla stjornar geymi gloget yfirlit um
préun og arangur { rekstri sj60sins, stédu hans og lysi helstu dhettupdttum og dvissum sem sjédurinn byr vid.

Stjorn og sparisjodsstjori Sparisjods Sudur-bingeyinga ses. stadfesta hér med arshlutareikning fyrstu sex manudi
arsins 2018 med undirritun sinni.

Laugum, 30. agust 2018
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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjornar og stofnfjareigenda Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga ses.

Vid hofum kannad medfylgjandi arshlutareikning Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2018.
Arshlutareikningurinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjédstreymi, yfirlit um reikningsskilaadferdir og
adrar skyringar. Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins 1 samraemi vid 16g um arsreikninga og
settar reikningsskilareglur. Abyrgd okkar felst { peirri dlyktun sem af kénnun okkar leidir.

Umfang kénnunar

Koénnun okkar var unnin { samremi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6hads endurskodanda a
arshlutareikningum. Samkvamt honum ber okkur ad skipuleggja og haga kénnuninni pannig ad hofleg vissa faist um ad
arshlutareikningurinn sé an verulegra annmarka. Slik kénnun felur { sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir
fyrir fjarmalum og reikningsskilum sj6dsins 4samt greiningum 4 hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 6drum
kénnunaradgerdum. Koénnun felur ekki { sér jafn vidtaekar adgerdir og endurskodun sem unnin er { samremi vid alpjédlega
endurskodunarstadla og er pvi ekki vist a0 vid faum vitneskju um 6l mikilvag atridi sem gaetu komid { lj6s vid endurskodun.
Par af leidandi latum vid ekki 1 1jos alit byggt 4 endurskodun.

Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem benti til annars en ad medfylgjandi samandreginn arshlutareikningur gefi glogga
mynd af afkomu sparisj6dsins 4 timabilinu, efnahag hans 30. juni 2018 og breytingu a handbaru fé { samremi vid 16g um
arsreikninga og settar reikningsskilareglur.

Akureyri, 30. agtst 2018

Enor ehf.

I'III":'I:" ||I;|' !I(;l":'-"l LA '||"_'ll..[|'_f_- L

Niels Gudmundsson

16ggiltur endurskodandi


sp1047
Stamp

sp1047
Stamp


Rekstrarreikningur 1.1.-30.06.2017

Skyr.
VaxtateKjur c.o.oviciiiiiciiieccec e
Vaxtagiold ..o
Hreinar vaxtatekjur 4
DIONUSTULEKTUL oo
Dionustugiold ...
Hreinar pjénustutekjur 5
Hreinar tekjur af 60rum fjareignum og fjarskuldum ............... 6
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Framlag { afskriftarreikning Gtlana ......ccoeeeevvcuveniceneccrnneennenes 12
Hagnadur fyrir skatta
TeKJuSKALLUL ... 10

Hagnadur timabils

Arshlutareikningur Sparisjods Sudur-bingeyinga 30.06.2018 4

1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017
286.227 254.593
(98.702) (95.789)
187.524 158.804
22.365 19.218
(6.345) (6.409)
16.020 12.809
(127) 39
2.746 (3.009)
4.854 7.891
7.474 4.920
211.018 176.534
(56.776) (47.819)
(91.263) (87.655)
(3.572) (4.827)
(151.611) (140.301)
(12.754) (17.800)
(12.754) (17.800)
46.653 18.432
(9.331) (3.686)
37.323 14.746
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Efnahagsreikningur 30.

Eignir

Sj6dur og innstedur { Sedlabanka Islands
Krofur 4 lanastofnanit .......ccecvveenreecreeneennn.
UtlAn 0g KIGFUL wovvvvvveeeeeevveeeeseeesvse e
SKuldabréf ..o
HIutabréf ...,
Fastafjarmunir til 61U ..c.eeveceveneeirecirccrecienes

Rekstrarfjarmunir og 6efnislegar eignir

ADLAL CIZNIT ettt neaes

Eignir samtals

Skuldir

Almenn INAIAN .
Vikjandi JAn ..o
Tekjuskattsskuldbinding .......cccoveeevveeeenicrnennees
Adrar skuldit ..o

Skuldir samtals

Eigid fé

StOffé o
Endurmatsreikningur ......coocevveeccivicnvinicinccnnn.

ANNad eigio fé ..o,

Eigid fé samtals

Skuldir og eigio fé samtals
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Skyr.

12
13
13
14
15
16

17
18
10
19

20

30.6.2018 31.12.2017
2.108.023 2.496.544
160.308 79.452
6.159.391 5.605.136
429 573
13.013 13.013
0 70.000
95.946 93.388
7.069 16.020
8.544.179 8.374.125
7.661.824 7.522.207
62.766 63.600
9.443 9.443
69.173 79.014
7.803.205 7.674.264
159.063 149.696
38.658 35.488
543.252 514.678
740.973 699.862
8.544.179 8.374.125
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Eiginfjaryfirlit

Breytingar & eigin fé 2018

Eigid fé 1. jantar 2018 ..o
Endurmat ...
Greiddur ardur ...
Endurmat fastafjirmuna .......c.ececcevceveneceneecnnee
Upplausn endurmats ........ceeeceereeerreieenreecrreenens
Innlausn StOfAfAL c.oveeevcciecccccceene
Nt StOfNfE oo
Hagnadur timabils ........cccevvceuvieineccivnienricnennee

Eigio fé 30.06.2018

Breytingar & eigin fé 2017

Eigid fé 1. jantar 2017 ..o
Endurmat ...
Greiddut ardur ..o
Endurmat fastafjarmuna ...
Upplausn endurmats .........occeeveeuveieercecnrencnnns
Leidrétting 4 stofnfé vagna fyrra ars ................
Innlausn StOfNfjar ..o,
Nt SEOFNLE oo

Hagnadur Arsins ...

Eigid fé 31.12.2017

Arshlutareikningur Sparisjods Sudur-bingeyinga 30.06.2018

Endurmat Annad Samtals
Stofnfé rekstrarfjarmuna eigio fé eigio fé
149.696 35.488 514.678 699.862
3.030 (3.030)
(6.198) (6.198)
3.650 3.650
(480) 480
(1.602) (1.602)
7.939 7.939
37.323 37.323
159.063 38.658 543.252 740.973
102.703 468.977 571.680
1.691 (1.691)
(4.140) (4.140)
36.375 (887) 35.488
(887) 887
611 (611)
(584) (584)
45.276 45.276
52.149 52.149
149.696 35.488 514.678 699.862
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Sjoostreymisyfirlit timabil 1.1.-30.6.2018

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur timabils .........ccccveiviiinicniicicriieiccnes

Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 4 sj6dstreymi:

Hreinar vaxtatekjur ..o,
Skatteign, BIeyting ........cooccvvicuvinienicirinieirieeeceeenenne
Virdisryrnun ttlina og fullnustueigna .........cccoeuvcecuvennee.
Afskrift rekstrarfjarmuna ..o

Utlan og krofur, Breyting .......oveenreevessssnerssessssn
Fjareignir 4 gangvirdi, breyting ........ccocveeeevccrvinicnnicnnes
Fastafjarmunir til SOIU ....c.occivvicivicicrccccce,
Adrar eignif, DIeyting ......ccccvcvviviueiricirinicriceceereenens
Innlan, breyting ...
Adrar skuldir, BIeyting .......ccocccvveeivicrvnccinicrinicneenn.

INNheEIMET VEXEL coviviiiciiceceeceeceeeeee e

Greiddit VEXEIL oottt

Handbeert fé fra rekstri

Fjarfestingarhreyfingar

Keyptir varanlegir rekstrarfjarmunir og éefnislegar eignir

Fjarmégnunarhreyfingar

Vikjandi JAn ..o
ArOur af StOfNfE .o
Nt STOFNLE oo
Innleyst StOfNLE .o

Fjarmognunarhreyfingar

(Lakkun) heekkun handbaers far ...,
Handbart £ { byfjunl Ars ..cceeeceeenecrreccrecreeeereceneeens

Handbaert £é 1 lok timabils ......oveeveevieieicieeeeeceeeereeenen
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Skyr.

1.1.-30.6.2018 1.1.-30.06.2017
37.323 14.746
(187.524) (158.804)
0 575

12.754 17.800
3.572 3.847
(133.876) (121.836)
(494.591) (926.037)
144 41314
70.000 31.474
8.951 (8.705)
112,393 831.091
(9.840) (8.669)
(446.819) (161.366)
213.808 188.701
(71.478) (68.342)
(304.489) (41.007)
(2.480) (.611)
(2.480) (5.611)
(834) (1.225)
(6.198) (4.146)
7.939 599
(1.602) 0
(695) (4.772)
(307.665) (51.391)
2.575.996 2.463.778
2.268.332 2.412.387
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Skyringar

1. Almennar upplysingar

Sparisjédur Sudur-Pingeyinga, vard til 10. mai 1990 med sameiningu Sparisj6ds Adaldala, Sparisjéds Reykdala og Sparisj6ds
Kinnunga. Sidar sameinadist Sparisjédur Myvetninga sjodnum. Hann er med heimilisfesti 4 {slandi og eru hofudstodvar
hans i Kjarna 4 Laugum { Pingeyjarsveit.

Sparisj6durinn  er sjalfseignarstofnun sem starfar samkvemt gildandi 16gum um fjarmalafyrirteki og stundar
sparisj6dsstarfsemi eins og hun er skilgreind { 4durgreindum l6gum.

2. Reikningsskilaadferdir

Arshlutareikningurinn er gerdur i samreemi vid 16g um drsreikninga og reglur um reikningsskil linastofnana. Arsreikningurinn
er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og 4rid adur. Arsreikningurinn er gerdur 4 grundvelli kostnadarverds, ad pvi
undanskildu a0 4dkvednar fjareignir hafa verid metnar 4 gangvirdi. Par eignir sem um redir eru markadsskuldabréf.
Arshlutareikningurinn fyrir fyrstu sex manudi arsins 2018 er gerdur { islenskum krénum, sem er starfsraekslugjaldmidill
sparisj6dsins. Fjarhadir eru birtar { pusundum kréna nema annad sé tekid fram.

Reikningsskilaadferdum sem settar eru fram hér a eftir hefur verid beitt med samremdum haetti 4 6llum peim timabilum sem
birt eru { arshlutareikningnum.

2.1 Reikningshaldslegt mat

Gerd arshlutareiknings krefst pess ad stjérnendur taki akvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif 4 beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fjarhadir eigna og skulda, tekna og gjalda. Petta mat og tengdar forsendur eru byggdar 4
reynslu og ymsum 60rum pattum sem taldir eru edlilegir undir vidkomandi kringumstedum og mynda grundvoll peirra
dkvardana sem teknar eru um bokfart verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 68rum heetti. Endanlegar nidurstédur
kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og unditliggjandi forsendur eru endurskodadar reglulega. Breytingar 4 reikningshaldslegu mati eru feerdar a yfirstandandi
timabil pegar matid hefur einungis dhrif 4 pad timabil. Hins vegar er breytingin ferd 4 yfirstandandi timabil og sidari timabil
ef han hefur ahrif 4 pau timabil.

Upplysingar um mat stjérnenda og akvardanir teknar vid beitingu reikningsskilaadferda sem hafa veruleg 4hrif 4
arshlutareikninginn er ad finna i skyringu 3.

2.2 Tekjur og gjold

a) Vaxtatekjur og vaxtagiold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru fard i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti. Medal
vaxtatekna og vaxtagjalda er dreifing 4 afféllum og yfirverdi og annar mismunur sem er 4 upphaflega bokferdu verdi
vaxtaberandi fjarmalagernings og fjaithad 4 gjalddaga midad vid virka vexti. Hafi dtlin verid meira en prja manudi i
vanskilum eda metin { sérstakri tapsahzettu er haett ad tekjufaera vexti af peim.

Adferd virkra vaxta byggist 4 pvi ad reiknad er endurgreidsluvirdi fjareignar eda fjarskuldar og vaxtatekjum eda vaxtagjéldum
dreift 4 videigandi timabil. Virkir vextir er si avoxtunarkrafa sem navirdir datlad sjodstreymi eda tekjur yfir daetladan liftima
fjarmélagernings eda styttra timabil, eftir pvi sem vid 4, pannig ad pad jafngildi bokfardri fjarhed fjareignarinnar eda
fjarskuldarinnar { efnahagsreikningi.

begar hlutfall virkra vaxta er reiknad dztlar sparisjédurinn sjédstreymi med tilliti til allra samningspatta fjarmalagerningsins
en tekur ekki tillit til atlanataps { framtidinni. Utreikningurinn tekur til allra gjalda og greidslna 4 milli adila ad samningnum,
sem eru hluti af hlutfalli virkra vaxta sem og vidskiptakostnadi, yfirverdi og afféllum.

b) Djonustutekjur

Sparisjédurinn veitir ymsa pjénustu til vidskiptavina sinna sem hann faer greitt fyrir. Péknanir vegna pjénustu sem veitt er yfir
akveoid timabil er dreift eftir pvi sem pjénustan er veitt.
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2.2 Tekjur og gjold (framhald)

bjonustugjold eru adallega greidslur vegna pjonustu sem sparisjédurinn kaupir af 6drum fjarmalafyrirtekjum vegna
vidskiptamanna sinna, en pau eru gjaldfard eftir pvi sem pjénustan er fengin.

¢) Ardstekjur

Ardstekjur eru ferdar { rekstrarreikning midad vid pann dag sem ardgreidsla er sampykkt.

d) Hreinar tekjur og giold af veltufjdareignum og veltufjdrskuldum

Hreinar tekjur af veltufjareignum og veltufjarskuldum fela { sér hagnad og tap vegna sélu, innlausnar og breytinga { gangvirdi
veltufjareigna og veltufjarskulda.

¢) Hreinar tekjur og giold af fjareignum tilgreindar d gangvirdi { gegnum refestur

Hreinar tekjur af fjareignum tilgreindar 4 gangvirdi { gegnum rekstrarreikning fela { sér hagnad og tap vegna sélu og breytinga
i gangvirdi fjareigna sem eru tilgreindar 4 gangvirdi { gegnum rekstur.

1) Rekstrargiold
Til rekstrargjalda teljast laun og launatengd gjold, afskriftir rekstrarfjarmuna og éefnislegra eigna og annar kostnadur svo sem
husnedis-, markads- og télvukostnadur.

2.3 Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti 1 erlendum gjaldmidlum eru ferd 4 gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir { erlendum gjaldmidlum eru
ferdar midad vid gengi i lok timabilsins. Gengismunur sem myndast vid yfirferslu i islenskar krénur er ferdur {
rekstrarreikning.

2.4 Virdisryrnun

Békfert verd eigna sparisjodsins er endurskodad a hverjum reikningsskiladegi til pess ad ganga tr skugga um ad eignin hafi
ekki ryrnad ad verdmati. Virdisryrnun er fard { rekstrarreikning hvenar sem bokfert verd eignar eda sjédskapandi einingar
er harra en endurheimtanlegt verdmeti hennar.

a) Virdisryrnun ditlana
Ef eitthvad bendir til virdisryrnunar utlina er bokfert verd peirra lekkad gegnum sérstakan afskriftareikning, til nuavirts
endurheimtanlegs virdis, midad vid upphaflega vexti.

Ef virdisryrnun gengur sidar til baka og slikt ma rekja til atburdar eftir ad virdisryrnun var faerd, skal virdisryroun bakfard ad
pvi marki sem hdin er nd ofmetin med pvi ad lekka afskriftareikning. Bakfrerslan er fard { rekstrarreikning eins og
upphaflega virdisryrnunin.

Stjérnendur sparisj6dsins meta fyrst hvort merki um virdisryrnun eru til stadar fyrir hverja einstaka fjareign sem telst veruleg
ein og sér. Lan og krofur sem ekki falla { pann flokk eru metin sem hluti af safni sem er metid { heild sinni med tilliti til
virdisryrnunar. Vid mat a sliku safni er gengid Gt fra pvi ad lan séu { edli sinu apekk hvad vardar utlinadhzttu. Vid mat 4
hugsanlegri virdisryrnun er skodad hvort liklegt sé ad vent framtidarsjédstreymi lanasafnsins hafi ordid fyrir skerdingu og
hvort hagt sé a0 meta ryrnunina an pess p6é ad eyrnamerkja hana akvednum lanum.

Tvar grunnadferdir eru notadar til ad reikna virdisrfrnunartap, annars vegar 4 einstékum lanum og hins vegar tap a
akvednum lanasofnum. Aztlad tap vegna sidari atburda, an tillits til likinda peirra, er ekki fert.
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2.4 Virdisryrnun (framhald)

Hlutlegar visbendingar um virdisryrnun innihalda synileg gégn um eftirfarandi tapadstedur:
@) umtalsverdir fjarhagsérouleikar lintakanda;
(i) samningsrof, svo sem vanskil 4 afborgun 4 véxtum eda greidslum af héfudstol
(i) ~ Sparisjodurinn veitir lantakanda, af vidskiptalegum eda lagalegum astezdum, sem tengjast fjarhagsvandredum
lantakanda, {vilnun { formi endurfjairmégnunar sem annars myndi ekki koma til greina af hélfu linveitanda;
(iv) pad er ordid liklegt ad lantakandi verdi gjaldprota eda undirgangist annars konar fjarhagslega endurskipulagningu;
(v) virkur markadur er ekki lengur til stadar fyrir vidkomandi fjarhagslegu eign vegna fjarhagslegra vandrada; eda
(vi) greinileg gbgn sem benda til malanlegrar lekkunar 4 daetludu framtidarsjédstreymi fra lanasafni fra upphaflegri faerslu
eignanna, pétt minnkunin verdi enn ekki greind 4 einstakar fjareignir { safninu, par 4 medal;
- Shagstedar breytingar 4 greidslustédu lantakenda { safninu; eda
- almennar pjodhagslegar eda stadbundnar efnahagsastedur sem tengjast eignum sparisjodsins.

Utlin metin hvert fyrir sig

Virdisryrnun 4 einstékum utlinum er akvordud med mati 4 ahzettu { hverju tilfelli fyrir sig. Sparisj6durinn metur 4 hverjum
reikningsskiladegi hvort fyrir liggi raunverulegar visbendingar um virdisryrnun einstakra lana. Pessu verklagi er beitt vid 61l
lan sem teljast mikilvaeg. Vid akvordun sliks virdisryrnunartaps a einstdkum metnum linum er tillit tekid til eftirfarandi patta:

- heildardhatta sparisj6édsins gagnvart vidskiptavininum;

- upphad og timasetning vantanlegra inngreidslna og endurheimta;

- liklegur 4g60i til sparisj6dsins vid buskipti eda gjaldprot;

- hversu fl6kid er ad akvarda heildarupphadir og mat 4 6llum kréfum 4 lantaka og hversu mikil lagaleg og
tryggingarleg évissa er fyrir hendi;

- sOluverdmeti tryggingar (eda annarra laekkunarpatta) og likindi 4 endurheimtu med arangti; og

- liklegur fradrattur kostnadar vid endurheimtur dtistandandi upphada.

Virdistyrnunartap er reiknad med pvi ad bera saman nuvirdi vaents framtidarsjédstreymis, nivirt midad vid upphaflega virka
vexti lansins, vid niverandi bokfzert verd og fjarhad taps sem er fert { rekstrarreikning. Bokfart verd virdisryrora lana er
lekkad med notkun afskriftareiknings. Pegar lan er med breytilegum voxtum, er dvOxtunarkrafa vid melingu 2
virdisryrnunartapi niverandi virkir vextir lansins.

Sifn ditldna metin

Par sem utlan hafa verdi metin sérstaklega og engar visbendingar fundist um tap eru pau flokkud { s6fn 4 grundvelli svipadra
lanaahzttueinkenna til ad reikna ut heildarvirdisryrnun. Petta tap nar til lana sem eru virdisryrd 4 reikningsskiladegi, en verda
ekki greind sem slik fyrr en sidar.

Virdisryrnun 4 safni er dkvéroud med tilliti til eftirfarandi:
- framti®arsj6dstreymi { lanasafni sem metid er med tilliti til virdisryrounar er aztlad a grundvelli
samningsbundins sjédstreymis eignanna.
- soguleg tapreynsla { s6fnum med svipudum dhzttucinkennum (t.d. eftir atvinnugrein, linshafismati
eda tegund lans);
- axtladur timi fra tapi par til tapid er greint og faert med sérstoku framlagi { afskriftareikning;
- mat stjérnar byggt 4 reynslu um hvort niverandi efnahags- og lansadstedur séu pannig og raunveruleg
tapshaetta sé 6nnur en tapsreynsla fyrri ara gefur tilefni til ad wtla.

Aztladur timi milli taps og stadfestingar 4 pvi er dkvardadur fyrir hvert tilgreint safn.
Aztladar breytingar 4 framtidarsjédstreymi i eignahépum zttu ad vera i samrami vid breytingar 4 synilegum gognum a
hverjum tima (til demis breytingum 4 eignaverdi, greidslust6ou eda 6drum pattum sem benda til breyttra likinda 4 tapi 4

safninu og sterd taps). Adferdafredin og alyktanirnar sem notadar eru til ad dxtla framtidarsjédstreymi eru endurskodadar
reglulega af sparisjédnum til ad ligmarka mun 4 milli dtlads og raunverulegs taps.
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Endanlegar afskriftir
Utlan eru feerd sem endanlega topud, ymist ad hluta eda fullu, pegar engar raunhafar likur eru 4 ad endurheimta fjarhadirnar
sem ferdar eru ut.

Vidsnsiningur virdisryrnunar
Ef virdisryrnun lekkar sidar og hagt er ad rekja pad til atvika sem urdu eftir ad virdisryrnunin var vidurkennd, pa er fyrri
faersla 4 virdisryroun tekjuferd a rekstrarreikningi.

2.5 Tekjuskattur

Tekjuskattur af afkomu arsins samanstendur af skatti til greidslu og frestudum skatti. Tekjuskattur er fardur i
rekstrarreikninginn ad undanskildum peim tilfellum pegar hann tengist lidum sem skrddir eru beint 4 eigid fé, en pa er hann
békadur par lika.

Skattur til greidslu er sa skattur sem gert er rad fyrir ad purfi ad greida af tekjuskattsskyldri afkomu timabilsins, midad vid
skattprosentur { gildi eda sem buid er ad tilkynna um ad verdi { gildi 4 lokadagsetningu efnahagsreiknings, og allar breytingar
sem gerdar hafa verid a tekjuskatti til greidslu vegna fyrri 4ra.

Frestud skattinneign og skattskuld hefur verid reiknud og bokud i efnahagsreikning, Utreikningurinn byggist 4 mismun
efnahagslida i skattauppgjori annars vegar og arshlutareikningi hins vegar. Mismunurinn stafar af pvi ad tekjuskattsstofn
félagsins er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil pess. Tekjuskattsskuldbinding er fard vegna allra timamismuna en
reiknud skattinneign er ferd vegna timamismuna ef likur eru 4 ad peir nytist 4 moéti skattskyldum hagnadi { framtidinni.
Reiknadar skattinneignir og skattskuldbindingar eru einungis feerdar til lekkunar hvor 4 annarri ef par tengjast skéttum sem
lagdir eru 4 af sému skattyfirvéldum.

Bokfert verd reiknadrar skattinneignar er yfirfarid 4 reikningsskiladegi og fart nidur ef ekki eru lengur taldar likur 4 ad
skattskyldur hagnadur { framtidinni muni vera nagjanlegur til 2d nyta eignina ad fullu leyti eda ad hluta. Frestadar skatteignir
eru lekkadar pannig ad pad er ekki lengur liklegt ad tengdur skattur verdi innleystur.

Fidrsysluskattur

Sparisj6durinn greidir fjarsysluskatt, en skatturinn er lagdur a fjarmalafyrirtaeki og vatryggingarfélég. Skatturinn er lagdur 4
laun og er hann gjaldferdur med launum og launatengdum gjéldum

2.6 Handbeert fé

Til handbzers fjar 1 yfirliti um sj6dstreymi teljast sj¢dur, 6bundnar innstedur { fjarmalafyrirteekjum, rikisvixlar endurseljanlegir
i fjarmalafyrirtekjum og gjaldkraefar kréfur a lanastofnanir.

2.7 Utlan

Utlan og krofur eru dafleidutengdar fjareignir med fostum eda skilgreindum gjalddogum sem eru ekki skradar 4 virkum
markadi. Utlan og krofur innifela lin sem sparisjodurinn veitir vidskiptavinum sinum, patttoku { Gtlinum frd 69rum
lanveitendum og yfirtekin lin sem eru ekki skrad 4 virkum markadi og sj6durinn hefur engar daetlanir um ad endurselja strax
eda { nainni framtio.

Utlan eru faerd pegar lantakendum eru greiddir t fiarmunir tengdir atlaninu. Fjareignir eru vid upphaflega skraningu faerd 4
gangvirdi, sem er lansfjarhadin auk vidskiptakostnadar. Pau eru pvi nzst ferd a afskrifudu kostnadarverdi med adferd
virkra vaxta. Afallnir vextir eru innifaldir { bokferdri fiarhad lina og krafna.

2.8 Fjareignir metnar & gangvirdi

Sparisjédurinn tilgreinir fjareignir { upphafi sem fjareignir 4 gangvirdi par sem breytingar 4 gangvirdi eru fardar i gegnum
rekstrarreikning, sem hreinar tekjur af fjareignum metnar 4 gangvirdi.
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2.9 Akvordun gangvirdis

Gangyvirdi fjareigna og fjarskulda sem eru skradar 4 virkum markadi er sama og skrad verd peirra. Matsadferdum er beitt 4
alla adra fjarmalagerninga vid utreikning 4 gangvirdi peirra. Fjareign eda fjarskuld telst vera skrdd 4 virkum markadi ef
opinbert verd er faanlegt fra kaupholl eda 60rum o6hadum adila og verdid endurspeglar raunveruleg og regluleg
markadsvidskipti 4 milli 6tengdra adila.

Matsadferdir geta falid { sér ad notast er vid verd { nylegum vidskiptum 4 milli 6tengdra adila, tekid er mid af verdmeeti
annarra fjirmalagerninga sem eru apekkir peim gerningi sem um radir eda studst vid adferdir til ad meta nuvirt fjarstreymi
eda adrar verdmatsadferdir. Vid beitingu matsadferda eru allir pettir notadir sem markadsadilar myndu nota vid verdmat og
adferdirnar eru i samraemi vid vidurkenndar adferdir vid ad verdleggja fjirmalagerninga.

2.10 Skraning og afskraning fjareigna og fjarskulda

Kaup og sala fjareigna eru skrad 4 peim degi sem vidskiptin fara fram. Pau eru ferd 4 peim degi sem sparisjodurinn
skuldbindur sig til 20 kaupa eda selja eign, nema vegna utlana, sem eru skrad pegar fjirmagn er athent lantakanda. Fjareignir
eru afskrddar pegar rétturinn til ad fa fjarstreymi af fjareign er ekki lengur til stadar eda pegar ahxtta og avinningur af
eignarhaldinu hefur verid flutt frd sparisj6dnum.

Fjarskuld er skrad pegar sparisjodurinn verdur hluti af samningsbundnum skuldagerningi. Fjarskuld er afskrad pegar
skuldbinding sparisjoédsins er gerd upp med greidslu, skuldaradili fellur fra kréfunni eda fjarskuldin er felld ar gildi.

2.11 Jofnun fareigna og fjarskulda

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og nett6 fjarhad synd { efnahagsreikningi pegar lagalegur réttur er til stadar um
jofnun og fyrirhugad er ad gera upp med jéfnun fjareigna og fjarskulda nettd eda innleysa eignina og greida skuldina 4 sama
tima.

2.12 Rekstrarfjarmunir og 6efnislegar eignir

a) Eignir 7 eigu sparisjédsins

Sjédurinn metur fasteignir og 163ir til eigin nota 4 gangvirdi { samremi vid heimild { arsreikningalégum og er mati® uppfaert
arlega. Matsbreytingin er fard a sértakan endurmatsreikning medal eigin fjar og a tekjuskattsskuldbindingu. Afskriftir af
endurmetna verdinu eru fardar { rekstrarreikning og milliferdar 4 sama tima af endurmatsreikningi 4 6radstafad eigid fé.
Upplysingar um matsadferdir ma finna i skyringu 15.

Rekstrarfjarmunir og éefnislegar eignir eru fardar til eignar 4 kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og
virdisryrnun.

Kostnadur sem fellur til vegna endurnyjunar rekstrarfjairmuna og éefnislegra eigna er eignfaerdur pegar hann fellur til, ef
liklegt er a0 framtidarhagnadur sem felst { eigninni muni renna til sparisjédsins og hegt er ad meta kostnadinn 4 areidanlegan
hatt.  Allur annar kostnadur er gjaldferdur { rekstrarreikningi sem gjold pegar til hans er stofnad.

b) Afskriftir
Afskriftir eru reiknadar linulega midad vid axtladan nytingartima einstakra hluta varanlegra rekstrarfjirmuna og fardar {
rekstrarreikninginn. Land er ekki afskrifad. Awtladur nytingartimi greinist pannig:
FaASTRIZNIT .ttt bbbt 50 ar
Husbunadur, hugbunadur, skrifstofuahdld og taki.... 5ar
BIEFEIOAL .tttk ekttt ee 10 ar
Nidurlagsverd er endurmetid arlega svo framarlega sem pad er ekki 6verulegt.
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2.13 Fastafjarmunir til s6lu

Fastafjarmunir til s6lu er eignir sem sparisjédurinn hefur eignast vegna fullnustu a kr6fum. Eignirnar er { s6lumedferd og eru
eignferdar 4 pvi sem lagra reynist af kostnadarverdi eda gangvirdi ad fradregnum daetludum sélukostnadi

2.14 Innlan
Innlan eru faerd upphaflega 4 gangverdi og eftir pad 4 afskrifudu kostnadarverdi.

2.15 Adrar eignir og adrar skuldir

Adrar eignir og adrar skuldir eru feerdar 4 kostnadarverdi.

2.16 Skuldbindingar

Skuldbinding er ferd i efnahagsreikning pegar lagaleg skylda, sem leidir af lidnum atburdum, hvilir 4 sparisjédnum, og liklegt
pykir ad dutstreymi hagrenna gmda purfi ad koma til vid uppgjér skuldbindingarinnar. Ef dhrifin eru veruleg eru
skuldbindingarnar dkvednar med pvi ad afvaxta dxtlad framtidarfjarstreymi med hlutfalli fyrir skatta og meta pannig
ahattuna sem tengist skuldbindingunni.

2.17 Lantaka

Sparisjédurinn hefur gefid ut skuldabréf 1 islenskum krénum med vikjandi rétti. Bréfin hafa eiginleika eigin fjar ad pvi leyti a0
pau vikja fyrir 6drum skuldum sparisj6dsins og teljast til eigin fjar vid dtreikning 4 eiginfjarhlutfalli, sbr. skyringu 20. Lanin
eru feerd til skuldar med aféllnum véxtum og verdb6tum 30.06.2018.

2.18 Eigid fé

a) Stofufé
Ef stofnfé er keypt af stofnfjaradila er su fjarhaed sem greidd er, par med talinn vidskiptakostnadur, ferd til lekkunar 4 eigin
fé.

b) Ardgreidslur

Ardgreidslur 4 stofnfé eru faerdar til lakkunar 4 eigin £é 4 pvi timabili sem paer eru sampykktar af adalfundi sparisj6dsins.

3. Mat stjornenda og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Sparisj6durinn framkvamir mat og beitir alyktunum sem hafa 4hrif 4 fjirhadir eigna og skuldbindinga. Petta mat og
alyktanir eru st6dugt endurmetnar og byggjast 4 reynslu og 60rum pattum, par med talid ventingum til atburda { framtidinni,
sem taldar eru raunhzfar vid niverandi kringumstzdur.

a) Virdisryrnun ditldna og krafna

Utlanasafnid er endurskodad reglulega til ad meta virdisrjrnun, Adur en akvordun er tekin um ferslu virdisryrnunar parf
sparisjodurinn ad meta hvort hlutleg gbgn gefi til kynna malanlega lekkun 4 vaentu framtidarsjodsstreymi ymist fra
einstbkum lanum eda fra safni lana adur en lekkun verdur merkjanleg hja einstdku lani { safninu. Petta geta verid
visbendingar um breytingar a greidslugetu lantakanda eda efnahagsastandi. Stjérnendur nota mat sem byggir 4 sdgulegri
reynslu af eignum med einkenni tapsihattu og hlutleg merki virdisryrnunar pegar meta skal framti®arsj6dstreymi.
Adferdafradin og alyktanirnar sem notadar eru vid ad meta bxdi upphxdir og timasetningar 4 framtidarsjodstreymi eru
endurskodadar reglulega med pad ad markmidi ad minnka muninn 4 aztludu tapi og raunverulegu tapi.
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Hreinar vaxtatekjur
Vaxtatekjur og vaxtagjold sundutlidast pannig:

Vaxtatekjur af kr6fum 4 lanastofnanir
LAN OF KIGKUL ..ot

Innlan fri lanastofnunum

VIKJANAL TNttt

IONJAN s
Vaxtagjold samtals

Hreinar VaXtateRjuL.....oiiiiiiiiiiiiicii s

Hreinar pjénustutekjur

bjonustutekjur og pjénustugjold sundurlidast pannig:

UHIADL ettt
ADTAL PJONUSTULEKJUL oot
bjonustutekjur samtals

ONNUL PJONUSTUGISI.rvt1rvrrerrreereeereeereeeseeseessseess e essasessee st sssessssesssesss st esst s sssassseees
bjénustugjold samtals
Hreinar PJONuStULEKIUL. c..ccuiiiiiiiiciciiiiccc e

Hrein gjold af 6drum fjareignum og fjarskuldum
Hreinar tekjur af 60rum fjareignum og fjarskuldum greinast pannig:

Gangyvirdisbreyting 4 hlutabréfum og skuldabréfum........c..cccooveviiiiiiniiniie,

Hrein gj6ld af 60rum fjareignum og fjarskuldum samtals

Adrar rekstrartekjur
Adrar rekstrartekjur sundutlidast pannig:

UMDbBOBSIAUN. ...ttt
Tekjur af fullNUSTUEIZNUML....c.cviviiiiiiiiiiiiic e
Y IISAL EERJUL . tvtuvvaireiseiseiseeiseetsettsettsetise sttt ettt sttt sttt sttt sst s

Starfsmannamal

Laun og launatengd gj6ld greinast pannig:
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1.1.-30.62018  1.1.-30.6.2017
41.692 53.696

244,534 200.897
286.227 254.593

131 151

2.420 1.957

96.151 93.681

98.702 95.789

187.524 158.804
1.1.-30.6.2018  1.1.-30.6.2017
3.440 3.201

18.926 16.017

22.365 19.218

6.345 6.409

6.345 6.409

16.020 12.809
1.1.-30.62018  1.1.-30.6.2017
127) 39

127) 39
1.1.-30.6.2018  1.1.-30.6.2017
3.043 2.929

1.811 3.454

0 1.508

4.854 7.891
1.1.-30.6.2018  1.1.-30.6.2017
44.028 37.559

12.748 10.260

56.776 47.819
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8.

Starfsmannamal (framhald)

Starfsmannafjoldi sparisjédsins umreiknadur { heilsarsstorf er sem hér segir:

Medalfjoldi starfsmanna 4 fmabilinu.........cvevviiiviiiriiii s
Stodugildi 1 1ok tHMADILS.....cvcvieiieiiiiiicci s

Annar rekstrarkostnadur
Annar rekstrarkostnadur greinist pannig:
TOIVUDJONUSTA ...ttt

EndurskOOUNATKOSTAOUL . ...cciiriiierieteieieieieiiet ettt bbbt
Framlag { tryggingarsj6d innstedueigenda...................

LOGIrROIPJONUSLA ..ottt
Husnadis 0g skiifstofuKOStNAOUL ...
Marka0SKOSTIADUL ........cviiiiiiiiii e
POStUL OF SIMLL..euviiiiiiiiiiic bbb
Gjold vegna fullUSTUCIZNA. ..c..vvevieiiiiii s
ANNAL KOSTNAOUL ..ottt s s ens

Onnur rekstrargjold samtals

Péknun til endurskodenda sparisjédsins sundurlidast pannig:

ENAUISKOOUN .ottt ettt et ettt et et nseteete et enseseese et enseaeaeeresens

Konnun arshlutareiknings. ..o
Innti endurskOOUN ....c.cviviiii s
ONNUL POKNUN o1 ererereereeeerese e sesesesesesesssessse st s ss st sseessee st ssee st sset st ssesssesssessestsestens

Samtals péknun til endurskodenda..... ..o

1.1.-30.6.2018  1.1.-30.6.2017
13,0 12,0
10,3 9,5
1.1.-30.6.2018  1.1.-30.6.2017
44.456 45973
5.853 4.759
10.843 10.080
752 629
4760 4.965
3.474 3.443
3.753 3.390
2.106 85
15.265 14.332
91.263 87.655
1.1.-30.6.2018  1.1.-30.6.2017
4.247 3.563
0 0
880 918
727 279
5.853 4.759

i poknun fyrir endurskodun felst vinna vid endurskodun 4 darsreikningi og kénnun 4 drshlutareikningum auk vinnu sem
stjorn sparisjodsins hefur falid endurskodendum og telst falla undir edlilegan hluta af starfi peirra.
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10. Tekjuskattur

11.

12.

Tekjuskattur hefur verid reiknadur og ferdur { arshlutareikninginn.

Virkur tekjuskattur greinist pannig:

1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017
Fjarhao % Fjarhad %
Hagnadur fyrir skatta 46.653 18.432
Tekjuskattur af afkomu 4rsins 9.331 20,0% 3.686 20,0%
Tekjuskattur samkvemt rekstrarreikningi .......ocoevveeeeee. 9.331 20,0% 3.686 7,6%
Skattinneign og skattskuldir
Skattur { efnahagsreikningi:
Skuldbinding

Tekjuskattsahrif vegna endurmats..........ccovvevvevrnicnnnnen

Sérstakur skattur & fjarmalafyrirteeki

........................... 9.443

Bankaskattur er 6fradrattarbaer skattur sem lagdur var a fjarmalafyrirtaeki fyrst skattaari® 2010. Skatturinn er reiknadur sem
0,376% af heildarskuldum umfram 50 milljarda. Sparisjédurinn er pvi undanpeginn skattinum.

Utlan og krofur

Utlan og krofur greinast pannig eftir ttlinsformum:

YA ALATTALIAN oottt
OVerdtryg@d SKUIAADIEL........eveieeeeeeerecire ettt sttt et
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30.6.2018 31.12.2017

916.147 854.279
2.846.681 2.196.932
2.396.563 2.553.924
6.159.391 5.605.136
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12.

13.

Utlan og krofur (framhald)

Lan og krofur greinast pannig eftir lantakendum:

30.6.2018 31.12.2017
Atvinnugreinar:
LandDUNAGUL ..o s 7% 7%
STAVATULVEZUL .t sa e 8% 8%
VELSIUN oottt s 2% 2%
I0nadur og byggingarstarfSEmI ....oiiiriiiiiiiiiiieiie s 5% 5%
Samgongur Og fIUtNINGUL.....c.vvivieiieie e 1% 1%
DJONUSTUSTATTSCIN ..ot 12% 15%
FetOaPJONUSTAL ....vuieiiieeicee e 12% 12%
Einstaklingar og {bl@abyg@ingar ......cccceuvviiiiiiiiniiiiiicice s 53% 50%
100% 100%
Breytingar a afskriftareikningi utlina og krafna greinast pannig:
Samtals Samtals
Sérstakur Almennur 30.6.2018 31.12.2017
Afskriftareikningur { arsbyrjun ... 191.205 58.833 250.037 225.225
Bakfaerd vaxtafrysting........cooceevviiceniniiceinicenes 0 0 0 14.153
Virdisryrnun Gtlina og krafna 4 timabilinu................... 7.017 5.737 12.754 37.872
Endanlega t6pud utlan og keofur ... (30.258) 0 (30.258) (27.213)
Afskriftareikningur { lok timabilsins 167.964 64.570 232.533 250.037
Afskriftareikningur utlina { hlutfalli af
utlinum og veittum 4byrgdum.......cccvevvicvvicrnicunennns 2,9% 1,1% 4,0% 4,2%
Fjareignir
Skuldabref
30.6.2018 31.12.2017
Skuldabréf utgefin af opinberum adilum, metin 4 ZANZVILOL.....ccveeuerviriieiieriiriiieriiriieenenes 429 573
429 573
Hlutabréf
30.6.2018 31.12.2017
OSKIAD DIUEADIEL .oorsvvrssvssesssissess s 13.013 13.013
13.013 13.013
Hlutabréf sundurlidast pannig: Eignarhlutur Nafnverd Bokfert verd
Grand hétel Myvatn ehf., Skitustadahtreppi.......ccovviiiiivinicciinniicnnnnes 9,7% 13.400 6.700
Reiknistofa bankanna, ReykjaviK........cccoovviviniciniiniiniiniiicnccnn, 0,3% 3.298
Landsbankinn........cceiiiiiiniiceccee s 489 489
AUOKENNL oo s 2.037 2.526
Stada { 1ok tHMabils.......cocvivieriiriiii s 15.926 13.013
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14. Fastafjarmunir til sélu

Fastafjarmunir til s6lu greinast pannig:
30.6.2018 31.12.2017

FUllNUSTUCIZNIL ..ot 0 70.000

Fullnustueignir samanstanda af eignum sem sparisjédurinn hefur innleyst til fullnustu krafna. Pessar eignir eru i timabundinni
eigu sj6dsins og eru metnar { efnahagsreikningi 4 kostnadarverdi eda gangvirdi ad fradregnum solukostnadi, hvort sem legra
reynist.

15. Rekstrarfjarmunir og 6efnislegar eignir
Rekstrarfjarmunir greinast pannig 4 timabilinu 1. jantar - 30. juni 2018:

Fasteignir Ahold, teki og Oefnislegar Samtals
og 160ir skrifstofuahold eignir
til eigin nota

Kostnadarverd/Endurmetid verd

Stada { ALSDYLJUL coovueiiieiccice e 59.799 38.004 10.332 108.135
Matsbreyting eigna i endurmati 2017 .....cccoevvvivicininnnes 44.359 44.359
Matsbreyting eigna i endurmati 2018 ... 3.650 3.650
Eignfaert 4 timabilinu ..o 2.480 2.480
Stada 1 lok timabilSins ......cevveveevevveeeececeeeeeeeree e 107.809 38.004 12.812 158.624
Afskriftir

Stada { ALSDYLJUL coovueeieiiiciiciieee e 27.466 29.520 2.120 59.106
Afskrift matsbr. tfmabilsins ......cccoevevvevieevieiieeeeeeeeene 480 480
Afskrift timabilsins ferd { gegnum rekstur .......cceveeeee. 517 1.293 1.281 3.092
Stada { lok tmabilSins ......cccoceeverrririeeieiereeccrcenenreneens 28.464 30.813 3.402 62.678
Bokfaert verd

Bokfaert verd { Arsbyrjun ..o 76.693 8.484 8.211 93.388
Boékfart verd 1 lok timabilsins .......c.coeevevveieevieieecierenns 79.345 7.191 9.410 95.946
ALSkiftarhlutfOll ....oovieviveieiiecieeceeeeeeeeeeee e 2% 10-20% 20%

Bofert verd fasteigna an endurmats

Stada { ALSDYLJUN oo 32.333

Stada 1 Lok tHMADILS ..ovivevieeiciceeeeteceeeeeeee et 31.816

Par sem markadsverd fasteigna til eigin nota er talid verulega hzerra en bokfert verd, er bokfart verd peirra { arsreikningi
hakkad og fart til samremis vid axtlad gangvirdi. Gangvirdi endurmetinna eigna byggir a4 80% af dztludu séluverdi sem
stadfest hefur verid af 6hidum matsmonnum.

Fasteignamat huseigna { drslok 2017 nam 45,7 milljénum kréna. Brunabdtamat huseigna nam 4 sama tima 186,9 milljonum
kréona. Vitryggingarverd husbunadar og skrifstofudhalda var 41,1 milljénir kréna { arslok 2017.
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16. Adrar eignir

Adrar eignir greinast pannig:
30.6.2018 31.12.2017

Krafa vegna s6lu 4 fullNUSTUCIGN. ...c.cueviiiiieiiiiiiiiiieii s 3.500 0
Oinnheimtar tekjur 3.569 16.020
7.069 16.020

17. Almenn innlan

Innlan skiptast pannig:
30.6.2018 31.12.2017

ODBUNAIN HNJAN . .cevievie ettt ettt sttt es et s st et essanessessssassanans 5.876.976 5.790.234
Bundin innlan 1.784.848 1.731.973
7.661.824 7.522.207

18. Vikjandi lan

30.6.2018 31.12.2017

Verdtryggd lan, vextir vtr. 5,2%, gjalddagar 2019-2023..........cccocvvevrvennne 62.766 63.600
62.766 63.600

19. Aodrar skuldir

Adrar skuldir greinast pannig:
30.6.2018 31.12.2017

Ogreiddut fJArmagnstekjUSKAttUL . .c...eveuevecescisciseciseciseriesie e 8.439 28.653
Ogreidd opinber gj6ld......oceveererrene. 16.811 12.067
Ogreidd laun- og launatengd gjold.... 12.599 11.631
AOLAL SKUIAIL. ..o s 31.324 26.662

69.173 79.014
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20. Eigid fé

Stofnfé sparisjédsins 30.06.2018 nam 159,1 milljénum kréna og er pad i eigu 397 adila. Heildar eigid ¢ i lok juni 2018 nam
741,0 milljénum kréna. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er samkvemt dkvadum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaki er 17,53% en
ma legst vera 8%. Fjarmalaeftirlitid hefur lokid vid mat 2 eiginfjarp6rf sparisjodsins samkvaemt svonefndu SREP ferli og er
han 11,94%. Med tilkomu eiginfjarauka sem lagdir eru 4 fjarmalastofnanir { landinu { aféngum fra 2018 skal eiginfjarhlutfall
sparisj6dsins vera eftirfarandi:

1.1.2018 1.1.2019 15.5.2019 1.1.2020
Stod I og 11 (SREP) 11,94% 11,94% 11,94% 11,94%
Verndunarauki 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
Kerfisdhaettuauki 2,00% 2,00% 2,00% 3,00%
Sveiflujéfnunarauki 1,25% 1,25% 1,75% 1,75%
Samanl6gd krafa 17,69% 17,69% 18,19% 19,19%

Hluti eiginfjiraukanna tekur mid af pjédfélagsadstedum og getur breyst med breyttum adstedum. Heildaraukar sem
sj60num er @tlad 20 na eru 7,25% sem skiptast pannig ad 3% eru vegna kerfisahaettu, 2,5% vegna verndar- og 1,75% vegna
sveiflujéfnunar. Einungis kerfisahaettuauki getur haft ahrif 4 rekstrarheafi sj6dsins og er sjédurinn pegar yfir fyrsta hluta pess
auka. Adrir eiginfjaraukar geta haft dhrif til takmorkunar 4 rddst6fun hagnadar s.s. komid { veg fyrir ardgreidslur eda annad
sem ryrt getur eiginfjarstdou sjodsins.

Eiginfjarhlutfall reiknast pannig 30.6.2018 31.12.2017
Eigid fé samkvamt Arshlutareikningl.......c..oeveieviieiiicinieiec e 740.973 699.862
VIKJANAT JAN 1 61.720 63.600
Eign 1 fArmalafyrirtaekic. ..o (489) (489)
Eiginfjargrunnur samtals 802.204 762.973
Eiginfjarkrafa vegna GtlANadhaettl.......ccccuiviiiiiiiiiiiiiiiiiiicccecee e 310.727 288.033
Eiginfjarkrafa vegna markadsahmttl.......coccuiueiiciiiiiiiiiiicccc s 3.955 1.864
Eiginfjarkrafa vegna rekStrardnattl.......cccviviiiueiniiiniiiiiiiiiciicee e 51.477 51.475
Eiginfjarkrafa samtals 366.160 341.372
Eiginfjarhlutfall A+ B.....c.ccoiiiiiiiiccicccecee e 17,53% 17,88%

Til a0 meeta kréfum um haerra eiginfjarhlutfall eru stjérnendur sj6dsins m.a. ad skoda téku 4 vikjandi lini auk pess sem verid
er ad gera upp Tryggingasjod sparisjodanna par sem hlutdeild sparisjédsins er talin nokkru heerri en niverandi stada vikjandi
lans hans.
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21. Upplysingar um tengda adila

Sparisj6durinn hefur skilgreint tengda adila sem stjorn sparisj6dsins, sparisjédsstjéra og forstbdumenn sparisjédsins og
nanustu fjolskyldu peirra einstaklinga sem falla parna undir. Einnig hefur verid skilgreint samband vid einingar med

umtalsverd itok hja staerstu stofnfjaradilum sparisjodsins. Utlan til tengdra adila { lok jani 2018 namu 135,4 milljionum kréna
en innldn 332,4 milljénum kréna. Vidskipti vid tengda adila eru 4 armslengdargrunni.

22. Utan efnahagsreiknings

Sparisj6durinn hefur gengist { abyrgdir fyrir vidskiptamenn sina og veitt peim yfirdrattarheimildir 4 tékkareikninga. Nyttar
yfirdrattarheimildir eru faerdar i baekur sparisjédsins en ényttar heimildir og dbyrgdir greinast pannig.

30.6.2018 31.12.2017

Veittar abyrgdir vegna vIOSKIPtAMAanna ....c.ccuvviuviiiviiiniiisiics e 165.280 206.817
Onyttar heimildit KteditkOrta. . .overveereeerieericrieerieerieeeeeeriennene . 230.998 310.377
Onyttar FArdrattarheIMILAIL «..ovoeeecerreeeeecereeeiee ettt 372.241 305.001

768.518 822.195

23. Ahzttugreining

23.1 Aheettustyring

Tilgangur ahattustyringar er ad stfra ahxttu sparisjodsins med sem skilvirkustum hetti og gera ahattustyringuna sem
gagnsxjasta fyrir stjornendur, allt frd stjorn til peirra einstdku starfsmanna sem taka dkvordun sem { er folgin ahatta.
Meginhlutverk ahattustyringar og utlanaeftirlits er pvi ad greina ahaettu sparisjédsins 4 hverjum tima, fylgjast med og meta
dhattupatti og hafa eftirlit med ad vidmidunarmork einstakra dhettupatta séu virt. Skilvirkar adferdir og adgerdir vid mat 4
dhettu eru pvi grundvollur dhettustyringar sparisjédsins.  Stjorn sparisjodsins  akvedur meginstefnur hvad vardar
dhattustyringu og setur mork dsattanlegrar dhattu { daglegum rekstri spatisjodsins. Stjérnin setur markmid vardandi
dhattustyringu og eftirlit med ahattupattum, svo sem utlinadhattu, lausafjairahaettu, markadsihattu og rekstrarahaettu.
Fjarhadir { pessum kafla eru syndar ad fradreginni varudarfaerslu.

23.2 Framkvaemd &heettustyringar

Stjérnendur sparisjédsins hafa med héndum eftirlit og skyrslugerd vardandi mismunandi tegundir dheettu.

Akvardanataka byggist 4 skipulagi par sem stjérn sparisjédsins hefur falid adilum umbod til ad gefa ut leidbeiningar og
markmid vardandi asettanlega dhzttu og akveda einstakar stédur ut fra sterd og ahattu. Upplysingar um dheettustédur eru
reglulega kynntar fyrir stjérn sparisjédsins.

23.3 Eftirlit og styring lausafjarahaettu

Lausafjarahatta er haetta 4 tapi vegna pess ad ekki er hagt ad standa vid skuldbindingar pegar per gjaldfalla. Sparisjédurinn
fylgist med lausafjarahaettu sinni med greiningu 4 gjalddégum fjareigna og fjarskulda til ad geta endurgteitt allar skuldir 4
gjalddaga. Sparisj6durinn parf alltaf ad hafa nagjanlegt laust fé til ad geta mett bxdi fyrirsédum og Ofyrirsédum
greidsluskuldbindingum. Sparisjédurinn hefur sett sér reglur vardandi lausafjarst6ou og fjairmégnun og er peim atlad ad
tryggja og vidhalda sveigjanleika. Petta felur medal annars i sér adgang ad lanalinum, yfirdrattarheimildum og fjareignum
sem audvelt og fljétlegt er ad selja, svo sem rikisvixlum og rikisskuldabréfum.

Auk pess er fylgst med lausafjardhattu med skyrslum um lausafjarhlutfall sem sendar eru reglulega til Fjarmalaeftirlitsins og
Sedlabanka Islands. Lausafjarhlutfallid synir hlutfallid milli eigna og skulda eftir pvi hversu langt er til gjalddaga peirra.
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23.4 Eftirstddvagreining fjareigna og fjarskulda

Fjareignir og fjarskuldir sparisjédsins greinast pannig eftir gjalddégum an vaxta:

30.6.2018 Gjaldkreeft 4-12 1-5
0-3 man. manudir ar Yfir 5 ar Samtals

Sjédir og INNSLEOUL ..o 2.108.023 2.108.023
Krofur 4 ldnastofnanit..........c.ceeveeeen. 160.308 160.308
Utlan 0g KEOTUL oo 473.808 409.122 1.482.528 3.793.933 6.159.391
Skuldabtéf......c.coveivieeieieeeeeeeeeene 429 429
HIutabtéf.......cvvveriviiereeeieeeeeeeeenne 13.013 13.013
Adrar fAreignir.....ococvccvvcciriciiicinans 7.069 7.069

2.762.650 409.122 1.482.528 3.793.933 8.448.233
Almenn innlan........ccoeveeevevveeereerenenn, 6.550.832 494.829 284.186 331.976 7.661.824
Adrar skuldir 69.173 69.173

6.620.005 494.829 284.186 331.976 7.730.997
Fjareignir - fjarskuldit........ccccovevvennnee (3.857.356) (85.707) 1.198.342 3.461.957 717.236
31.12.2017 Gjaldkraeft 4-12 1-5

0-3 man. manudir ar Yfir 5 ar Samtals

Sj6dir og INNStRUL.....cevevriiiecinne 2.496.544 2.496.544
Krofur 4 lanastofnanit.........c.cevee... 79.452 79.452
Utlan 0g KOs o 589.062 571.210 1.431.219 3.013.645 5.605.136
Skuldabtéf.......cceiveereiiereirireieerenns 573 573
HIlutabtéf......oooveviviieieeeeeeeeee 13.013 13.013
Adrar fjareignir 16.020 16.020

3.194.664 571.210 1.431.219 3.013.645 8.210.738
Almenn innlan.......cocveveeveereerrereeenenne 6.458.520 514.414 230.192 319.081 7.522.207
Adrar skuldif.......coeveeeieeeeeeecerenn, 79.014 79.014

6.537.534 514.414 230.192 319.081 7.601.221
Fjareignir - fjarskuldir........cccoeviennes (3.342.871) 56.796 1.201.027 2.694.564 609.516
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23.5 Eftirlit og styring markadsaheettu

Stefna sparisjédsins er ad fylgjast naid med markadsahettu { rekstrinum og gata pess ad ekki sé farid yfir pau mérk sem
stjorn hefur sett. Markadsdhattu er styrt med takmorkunum 4 stédutékum og ahattuvidmidum.

23.6 Vaxtadhaetta

Vaxtadhatta redst af mismun 4 vaxtakjérum innlana eda fjairmdgnunar annars vegar og utlinsvoxtum ldnasafns hins vegar.
Starfsemi sparisj6dsins Iytur dhattu vegna vaxtasveiflna ad pvi marki ad vaxtaberandi eignir og vaxtaberandi skuldir hafa
mismunandi binditima og eru endurreiknadar 4 mismunandi timum eda { mismunandi fjirhadum.

Breytilegir vextir eigna og skulda geta einnig valdid 4dhzttu vegna sveiflna ymissa breytilegra vaxtavidmida, svo sem
innlansvaxta, LIBOR-vaxta og annarra mismunandi vaxtategunda. Starfsemi dhattustyringar beinist ad pvi ad hamarka
nettévaxtatekjur ad pvi tilskildu ad markadsvextir fari saman vid stefnu stjérnar og dhattuvidomid.

Heildarfjarhad dtlana sparisj6dsins sem ber fasta vexti nam 581 millj kr. { lok juni 2018 (2017: 557 millj kr.).

23.7 Verdbdlgudheetta

Sparisjodurinn stendur frammi fyrir ahattu vegna verdbélgu 4 Islandi par sem eignir tengdar neysluverdsvisitélu eru meiri en
samsvarandi skuldir. Allar eignir og skuldir med verdtryggingarakvadum eru fardar med aféllnum verdbétum a hverjum
tima og verobatur fardar i rekstrarreikning.

Heildarfjarhad verdtryggdra eigna sparisjédsins namu 2.489 millj kr. { lok jun{ 2018 (2017: 2.189 millj kr.) og heildarfjarhad
verdtryggOra skulda nam 4 sama tima 1.734 millj kr. (2017: 1.698 millj kr.)

23.8 Gjaldeyrisaheetta

Gjaldeyrisahaetta er heetta 4 tapi vegna Ohagstadra hreyfinga 4 erlendum gjaldmidlum. St6dugt er fylgst med opinni
gjaldeyrisstéou i hverri mynt { eignasafni sparisj6dsins. Sparisjédurinn stefnir ad pvi ad takmarka gjaldeyrisahettu og fylgist
med henni { samhengi vid heildar eigid fé sparisjédsins.

Heildarfjarhad eigna { erlendum gjaldmidlum namu 106 millj kr. { lok juni 2018 (2017: 46 millj kr.) og heildarfjarhad skulda {
erlendum gjaldmidlum nam 4 sama tima 54 millj. kr. (2017: 30 millj kr.)

23.9 Rekstrardhaetta

Rekstrardhatta er dhatta sem stafar af beinu eda ébeinu tapi sem 4 sér margvislegar dstedur tengdar préun rekstrarins, t.d.
starfsmannamalum, tekni eda uppbyggingu sparisjédsins. Ytri astedur, adrar en lana-, markads- eda lausafjairahatta, geta
stafad af lagalegum kréfum eda almennt vidurkenndum verklagsreglum fyrirtaekja. Rekstrardhatta stafar af allri starfsemi
sparisj6dsins og snertir allar einingar { rekstrinum. Markmid sparisj60sins er ad finna jafnvagi milli pess ad ldgmarka dheattu
og tap og hamarka ardsemi 4n pess ad utiloka frumkvadi starfsmanna. Stjérnendur préa og utfara reglur fyrir rekstrarahzettu
innan hverrar einingar { takt vid almenn ahzttuvidmio sparisjédsins.
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24.

23.10 Utlanadheetta

Utlinadhatta verdur tl med veitingu utlana. Fjarhed utlinadhettu { pessu tilliti kemur fram { békfaerdu verdi eigna {
efnahagsreikningi. Motadiladhwtta fylgir ymsum 60rum fjareignum, svo sem afleidusamningum og markadsskuldabréfum.
Nuverandi métadiladhzetta endurspeglast { bokfardu verdi pessara eigna 1 efnahagsreikningi. Sparisjédurinn er einnig opinn
fyrir métadiladhaettu vegna lida utan efnahagsreiknings eins og onyttra yfirdrattarheimilda og veittra abyrgda.

Stjérn sparisj6dsins setur almennar reglur um lanveitingar og abyrgdir og akvedur lanastefnu sparisj6dsins. Stjornin hefur
eftirlit med lanamalum og akvedur ttlanaheimildir sparisj6dsstjora en stjorn setur moérk heimilda annarra starfsmanna.
Stjérnin afgreidir lanamal umfram heimildir sparisjédsstjora. Stjorn og stjérnendur sparisjédsins sja um eftirlit med 6llum
pattum utlana, lanveitingum, tryggingum, samsetningu lanasafns og innheimtum.

Utlanasafni sparisjodsins er dreift milli skuldara, atvinnugreina og landsvada. Utlanasafni sparisjédsins er stjrt pannig ad
enginn einn skuldari eda fjarhagslega tengdur hépur skuldara sé med starra hlutfall dtlanasafnsins en dhzttureglur segja til
um.

A uppgjérstimabilinu voru markmid sj6dsins ad stérar dheettuskuldbindingar vidskiptavina feru ekki yfir 20% af eigin fé
sparisj6dsins en hamarks dhzttuskuldbinding einstaks vidskiptavinar eda tengdra adila er 25% af eiginfjargrunni skv. reglum
um stérar ahzttuskuldbindingar hja fjarmalafyrirtekjum. Pann 30.06.2018 voru engar dhzttuskuldbindingar umfram 20%.
Markmid sj6dsins er ad heildarhlutfall stérra dhzttuskuldbindinga fari ekki yfir 250% af eiginfjargrunni. Samkvaemt reglum
um stérar ahettuskuldbindingar ma petta hlutfall fara haest { 400%.

Pann 30. juni 2018 voru 6 vidskiptamenn sparisjédsins skilgreindir sem stérar ahattuskuldbindingar (2017: 6 vidskiptamenn).
Reglum var breytt 4 arinu 2014 pannig ad innstzedur i fjarmélafyrirteekjum teljast til storra dhettuskuldbindinga en pzer mega
fara yfir 25% af eigin fé p6 haest { 500 milljonir en samt aldrei hzerra en eigid fé sjo0sins.

Fjéldi 30.6.2018 31.12.2017
Stérar dhattuskuldbindingar vegna innsteedna { fjarmalafyrirtekjum....... 0 0 0
Stérar ahattuskuldbindingar umfram 20% af eiginfjargrunni................... 0 0 0
Stérar dhattuskuldbindingar 4 bilinu 10-20% af eiginfjargrunmi............... 6 669.093 635.304
SAMLALS ..ottt 6 669.093 635.304
Hlutfall af eiginfjargrunni.. 85,1% 83,3%

Sampykki arshlutareiknings

Arshlutareikningurinn var sampykktur 4 stjérnarfundi pann 30. agast 2018
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