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Skyrsla stjornar

Arshlutarei.kningur Sparisj6ds Suéurﬁingeyinﬁa ses. fyrstu sex manudi arsins 2017 er gerdur i samremi vid
log um drsreikninga og reglur um reikningsskil lanastofnana.

Afkoma og eigid fé

Samkvamt rekstrarreikningi nam hagnadur tmabilsins 14,7 millj. kr. eftir skatta, samanborid vid 39,8 millj. kr.
hagnadi fyrstu sex minudi 2016. Samkvaemt efnahagsreikningi nema eignir sj6dsins 7.889 millj. kr. og er
bokfxrt eigid) £é i lok timabils 618 millj. kr. Eiginfjarhlutfall samkvamt akvadum 84. greinar laga nr. 161/2002
um fjarmdlafyrirteki var pann 30.06.2017 16,4% en var 17,67% { drslok 2016. Samkvemt 16gum er ligmarks
eiginfjarhlutfall fjairmalafyrirtckja 8%. Fjarmalaeftirlitid hefur lokid vid mat 4 eiginfjarporf spardsjodsins
samkvaemt svonefndu SREP ferli og er eiginfjirkrafa skv. pvi mad 11,94%. Fjarmalaeftirlitid hefur tekid
ikvordun um dlagningu eiginfjirauka 4 fjirmalafyrirteki. Heildar eigid fé Sparisjods Sudur-Pingeyinga skal
samkvaemt nyjustu alagningu vera 16,2% fra 1. mars 2017, 16,4% frd 1. névember 2017, 17,7% fra 1. jantar
2018 og 18,7% fra 1. jantar 2019. Hluti eiginfjiraukanna tekur mid af pjodfélagsadstedum og getur breyst
med breyttum adstzdum.

f lok timabils voru stofnfjiradilar 287 og nam stofnfé sj6dsins 104 millj. kr. Enginn stofnfjireigandi atti yfir
5% eignarhlut i sparisjodnum.

Alit og aritun stjérnar og sparisj6dsstjora

Samkvamt bestu vitneskju stjornar og sparisjodsstjora er drshlutareikningur sparisjodsins i samremi vid log
um drsreikninga og reikningsskil linastofnana. Er pad dlit stjornar og sparisjédsstjora ad
drshlutareikningurinn gefi glogga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstédu 30. jani 2017, rekstrarafkomu
sj60sins og breytingu 4 handbaru fé 4 fyrstu sex manudum arsins 2017.

Jafnframt er pad ilit stjérnar og sparisj6dsstjora ad arsreikningur og skyrsla stjornar geymi gloggt yfirlit um
proun og arangur i rekstr sj6dsins, stodu hans og lysi helstu dhattupattum og évissum sem sjodurinn byr vid.

Stjorn og sparisjodsstjéri Sparisjods Sudur-Pingeyinga ses. stadfesta hér med drshlutaretkning fyrstu sex
minudi drsins 2017 med undirritun sinni.

Laugum, 30. agust 2017

| stjorn iow’- C;A’{m7
Pbley Vchmssen
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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjornar og stofnfjaradila i Sparisj6di Sudur-Pingeyinga

Vid héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning Sparisj6ds Sudut-Pingeyinga fyrir timabilid 1. jandar til 30. jani
2017. Arshlutareikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfitlit um
breytingu 4 eigin fé, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilvegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnar og sparisjodsstjora 4 arsreikningnum
Stjorn og sparisj6dsstjori eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samremi vid loég um
arsreikninga og reglur um reikningsskil linastofnana.

Abytgé endurskodenda
Abyrgd okkar felst { alyktun okkar um arshlutareikninginn sem byggir 4 kénnuninni.

Umfang kénnunar

Koénnun okkar var unnin { samremi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6hads
endurskodanda 4 arshlutareikningum. Slik konnun felur { sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir
fyrir fjarmalum og reikningsskilum sj6dsins asamt greiningum 4 hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 6drum
konnunaradgerdum. Konnun felur ekki { sér jafn vidtekar adgerdir og endurskodun sem unnin er { samraemi vid
alpjodlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um 6ll mikilvaeg atridi sem gzetu komid
ljos vid endurskodun. Par af leidandi latum vid alit um endurskodun ekki { 1j6s.

Alyktun

Vid konnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af
afkomu sj6dsins 4 timabilinu, efnahag hans 30. juni 2017 og breytingu 4 handbzru fé 4 timabilinu, { samremi vid
16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil lanastofnana.

Abending

An pess ad gera fyrirvara vid alyktun okkar viljum vid vekja athygli 4 skytingu ntimer 20 { arshlutareikningnum
par sem fram kemur ad reiknad eiginfjarhlutfall sj6dsins nam 16,40% pann 30.06.2017 en pad var 17,67% i
arslok 2016. Pad er yfir krofu sem Fjarmalaeftirlitid hefur sett sj6dnum samkvaemt svokolludu SREP ferli sem er
11,94% en med tilkomu eiginfjirauka sem lagdir eru 4 fjirmalastofnanir i landinu { aféngum fra 2016 skal
eiginfjarhlutfall sparisjodsins vera 16,19% fra 1. mars 2017. Stjérnendur sjédsins hafa trd 4 pvi ad
eiginfjarhlutfall sj6dsins muni styrkjast medal annars med stofnfjiraukningu og vegna jakvads rekstrar en ljost er
ad ekki ma miki® Gt af bera i rekstri sj6dsins og stodu til ad eiginfjirhlutfall hans fari undir pa krofu sem
Fjarmalaeftirlitid hefur sett sjédnum.

Akureyri, 31. agast 2017

Deloitte ehf.
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Hoélmgrimur Bjarnason,
loggiltur endurskodandi



Rekstrarreikningur 1.1.-30.06.2017

Skyr.

VaxtateKJUL oo
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Hreinar vaxtatekjur
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Hreinar rekstrartekjur

Laun og launatengd gjold ..o
Annar rekstrarkostnadur ..o
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Hagnadur fyrir skatta

TEKRJUSKALLUL oo

Hagnadur
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1.1.-30.6.2017 1.1.-30.6.2016
254.593 243518
(95.789) (108.842)
158.804 134.676
19.218 17.877
(6.409) (3.167)
12.809 14.709
39 27531
(3.009) 4.771)
7.891 6.538
4.920 29.298
176.534 178.683
(47.819) (48.242)
(87.655) (74.725)
(4.827) (2.923)
(140.301) (125.890)
(17.800) (9.940)
(17.800) (9.940)
18.432 42.853
(3.686) (3.019)
14.746 39.834

Fjarhadir eru { pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2017

Eignir

Sj6our og innstedur { Sedlab
Kréfur 4 lanastofnanir .........
Utlan og krfur ovvvvvvvvveveennnnns
Skuldabréf ..o,

HIUtabréf ..o
Fastafjarmunir til 61U ....covuviuviiviniciiiccccccccccccaes

TekjuskattSINNEIGN ....cuueevieciiiciiciiciic e

Rekstrarfjarmunir .................

AOrar eignir ...coccvvecvveecneannn.

Eignir samtals

Skuldir
Skuldir vid fjarmalafyrirtaeki

AlMenn INNJAN oo

Vikjandilan .....coveienenaee.

Tekjuskattsskuldbinding .........cococuvicivicinicinicnicnicicrcciennes

Adrar skuldit .ooeveerveieiienns
Skuldir samtals
Eigid fé

Stofnfé ...

Endurmatsreikningur ............

ANNAO €1gIO £ ..o,

Eigid fé samtals

Skuldir og eigid fé samtals
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12
13
13
14
10
15
16

17
18
10
19

20

30.6.2017 31.12.2016
2.356.920 2.407.427
55.467 56.351
5.345.144 4.371.015
581 41.895
13.013 13.013
0 31.474
0 575
90.364 44.241
27.080 18.374
7.888.568 6.984.366
126.767 142.747
7.006.738 6.132.220
61.291 62.516
8.783 0
66.534 75.202
7.270.113 6.412.686
104.682 102.703
35.133 0
478.640 468.977
618.455 571.680
7.888.568 6.984.366
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Eiginfjaryfirlit

Endurmat Annad Samtals
Stofnfé rekstrarfjarmuna eigio fé eigio fé
Breytingar a eigin fé 2017
Eigid fé 1. jantar 2017 ...ccoovcvvicivicininnes 102.703 0 468.977 571.680
Endurmat og ardgreidsla .........ccccveeunnee. 1.691 0 (5.837) (4.140)
Endurmat fastafjirmuna .........c.ccecoveeuenee. 0 35.133 0 35.133
NYtt StOfNLE oo 288 0 754 1.042
Hagnadur arsins ......cccevvvcvvivicniencnnnen, 0 0 14.746 14.746
Eigid fé 30.06.2017 104.682 35.133 478.640 618.455
Breytingar a eigin fé 2016
Eigid fé 1. jantar 2016 ....ccoocevvicivicnnnnnnes 67.470 0 399.687 467.157
Greiddut ardur v 1.352 0 (1.352) 0
NYtt StOfNLE ovieiereiccrercceercee e 33.881 0 0 33.881
Hagnadur arsins ......ccoevvvcvniviccnincnnen 0 0 70.642 70.642
Eigid fé 31.12.2016 102.703 0 468.977 571.680
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Sjodstreymisyfirlit arsins 1.1.-30.6.2017

Skyr. 1.1.-30.6.2017 1.1.-30.06.2016

Rekstrarhreyfingar
Hagnadur Arsins ... 14.746 39.834
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 4 sjodstreymi:
Hreinar vaxtateKjur ..o (158.804) (134.670)
Skatteign, DIEYHNE ....cvvivieiiriiiriiiieireciieeieieeeeeseienceenaes 575 0
Virdisryrnun ttlina og fullnustueigna ........cceecevcciviciniciniennes 17.800 30.623
Afskrift rekstrarfjarmuna ..o 3.847 2.923

(121.830) (61.296)
Utlan 0g KEGUL, BIEYHNG wevvvevvreevvvevvvsseessssssssssssessesssssssssssssssssnns (926.037) (53.440)
Fjareignir 4 gangvirdi, breyting ..., 41.314 1.474
Fastafjarmunir til SO0 ..o 31.474 1.200
AOrar eignif, BIEyting ..o (8.705) (50.503)
InNlan, BIEYHAZ w.coviviiiiiiiicece e 831.091 63.346
Hlutabtéf Breyting ......ccccviviiiviiiriiriciricrieiricecseeseenseennes 0 300
Adrar skuldir, BIEYHNE ....cvvivviiiriiiiicirccecce e (8.669) (11.898)

(161.360) (110.810)
INNhEIMEL VEXTL coueeiieriiieicreiieerercee e neeeseeens 188.701 203.042
Gredddif VEXHL ..o (68.342) (91.590)
Handbeaert fé fra rekstri (41.007) 630
Fjarfestingarhreyfingar
Keyptir varanlegir rekstrarfjarmunit ........ccoceveevicvicnricnnennn. 15 (5.611) (6.525)

(5.611) (6.525)
Fjarmognunarhreyfingar
VIKjandi JAN ..o (1.225) 60.501
ALOUrL af SOFNLE oo (4.1406) 0
INYEE STOINEE .o 599 21.728
Innleyst StOfNLE .....coevviicccerce e 0 0
Fjarmognunarhreyfingar (4.772) 82.229
(Lakkun) hekkun handbaers fjar ..o (51.391) 76.335
Handbzert £€ { byrjun A1s ..o 2.463.778 2.044.300
Handbaert £ 1 10k ALSINS ..oecvvevvieiiriciriciriccccccccciciceaes 2.412.387 2.120.635
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Skyringar

1.  Almennar upplysingar

Spatisjéour Sudur-bingeyinga, vard til 10. mai 1990 med sameiningu Spatisjods Adaldela, Sparisj6ds Reykdala og Spatisjods
Kinnunga. Sidar sameinadist Sparisjédur Myvetninga sjodnum. Hann er med heimilisfesti 4 Islandi og eru h6fudstédvar hans
i Kjarna a Laugum { Pingeyjarsveit.

Sparisjoourinn  er sjalfseignarstofnun  sem starfar samkvemt gildandi 16gum um fjarmalafyrirtaki og stundar
spatisjédsstarfsemi eins og hun er skilgreind { adurgreindum 16gum.

2. Reikningsskilaadferdir

Arshlutareﬂmingurinn er gerdur { samrami vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil lanastofnana. Arsreikn'mgurinn
er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur. Arsreikn'mgurirm er gerdur 4 grundvelli kostnadarverds, ad pvi
undanskildu ad akvednar fjareignir hafa veri® metnar 4 gangvirdi. DPar eignir sem um radir eru markadsskuldabréf og
hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda. Arshlutareikningurinn fyrir fyrstu sex manudi arsisn 2017 er gerdur { fslenskum krénum,
sem er starfsrackslugjaldmidill spatisjédsins. Fjarhadir eru birtar { pusundum kréna nema annad sé tekid fram.

Reikningsskilaadferdum sem settar eru fram hér 4 eftir hefur verid beitt med samremdum hatti 4 6llum peim timabilum sem
birt eru { arshlutareikningnum.

2.1 Reikningshaldslegt mat

Gerd arshlutareiknings krefst pess ad stjérnendur taki akvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif 4 beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fjarhadir eigna og skulda, tekna og gjalda. Petta mat og tengdar forsendur eru byggdar 4 reynslu
og ymsum 60rum pattum sem taldir eru edlilegir undir vidkomandi kringumsteedum og mynda grundvoll peirra akvardana
sem teknar eru um bokfart verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 60rum heetti. Endanlegar nidurstédur kunna ad
vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og undirliggjandi forsendur eru endurskodadar reglulega. Breytingar 4 reikningshaldslegu mati eru feerdar 4 yfirstandandi
timabil pegar matid hefur einungis dhrif 4 pad timabil. Hins vegar er breytingin faerd 4 yfirstandandi timabil og sidari timabil ef
hun hefur 4hrif 4 pau dmabil.

Upplysingar um mat stjornenda og dkvardanir teknar vid beitingu reikningsskilaadferda sem hafa veruleg ahrif 2
arshlutareikninginn er ad finna { skyringu 3.

2.2 Tekjur og gjold

a) Vaxctatekjur og vaxtagiold

Vaxtatekjur og vaxtagiold eru faerd { rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti. Medal
vaxtatekna og vaxtagjalda er dreifing 4 aff6llum og yfirverdi og annar mismunur sem er i upphaflega bokfaerdu verdi
vaxtaberandi fjarmalagernings og fjarhad 4 gjalddaga midad vid virka vexti. Hafi utlan veri® meira en prjd manudi { vanskilum
eda metin { sérstakri tapsdhacttu er haett ad tekjufeera vexti af peim.

Adferd virkra vaxta byggist 4 pvi ad reiknad er endurgreidsluvirdi fjareignar eda fjarskuldar og vaxtatekjum eda vaxtagjoldum
dreift 4 videigandi timabil. Virkir vextir er si dvOxtunarkrafa sem nuvirdir aetlad sjédstreymi eda tekjur yfir daetladan liftima
fjarmalagernings eda styttra timabil, eftir pvi sem vi® 4, pannig ad pad jafngildi bokferdri fjarhaed fjareignarinnar eda
fjarskuldarinnar { efnahagsreikningi.

begar hlutfall virkra vaxta er reiknad datlar sparisjodurinn sjédstreymi med tilliti til allra samningspatta fjarmalagerningsins en
tekur ekki tillit til dtlanataps 1 framtidinni. [jtreikningun'm tekur til allra gjalda og greidslna 4 milli adila ad samningnum, sem
eru hluti af hlutfalli virkra vaxta sem og vidskiptakostnadi, yfirverdi og afféllum.

b) Bionustutekjur

Sparisjédurinn veitir ymsa pjonustu til vidskiptavina sinna sem hann feer greitt fyrir. Péknanir vegna pjonustu sem veitt er yfir
akvedio timabil er dreift eftir pvi sem pjonustan er veitt.
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2.2 Tekjur og gjold (framhald)

bjonustugjold eru adallega greidslur vegna pjoénustu sem spatisjéourinn kaupir af 6drum fjarmdlafyrirtakjum vegna
vidskiptamanna sinna, en pau eru gjaldfaerd eftir pvi sem pjonustan er fengin.

¢) Ardstekjur
Ar0stekjur eru faerdar { rekstrarreikning midad vid pann dag sem ardgreidsla er sampykkt.

d) Hreinar tekjur og giold af veltufjdreionum og veltufjarsknldum

Hreinar tekjur af veltufjareignum og veltufjarskuldum fela { sér hagnad og tap vegna solu, innlausnar og breytinga i gangvirdi
veltufjareigna og veltufjarskulda.

¢) Hreinar tekjur og giold af fjareignum tilgreindar d gangvirdi i gegnum rekstur
Hreinar tekjur af fjareignum tilgreindar 4 gangvirdi { gegnum rekstrarreikning fela { sér hagnad og tap vegna s6lu og breytinga {
gangvirdi fjareigna sem eru tilgreindar 4 gangvirdi { gegnum rekstur.

) Rekstrargjold
Til rekstrargjalda teljast laun og launatengd gjold, afskriftir rekstrarfjarmuna og defnislegra eigna og annar kostnadur svo sem
hasnadis-, markads- og télvukostnadur.

2.3 Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti { erlendum gjaldmidlum eru faerd 4 gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir { erlendum gjaldmidlum eru
faerdar midad vid gengi { lok arsins. Gengismunur sem myndast vid yfirfaerslu { {slenskar krénur er faerdur { rekstrarreikning,

2.4 Virdisryrnun

Bokfert verd eigna sparisjodsins er endurskodad 4 hverjum reikningsskiladegi til pess a0 ganga ur skugga um ad eignin hafi
ekki 1yrnad ad verdmet. Virdisryrnun er faerd i rekstrarreikning hvenaer sem bokfaert verd eignar eda sj¢dskapandi einingar er
haerra en endurheimtanlegt verdmeati hennar.

a) Virdisryrmun iitlina
Ef ecitthvad bendir til virdistyrnunar Gtlina er bokfert verd peirra lekkad gegnum sérstakan afskriftareikning, til nuvirts
endurheimtanlegs virdis, midad vid upphaflega vexti.

Ef virdistyrnun gengur sidar til baka og slikt ma rekja til atburdar eftir ad virdisryrnun var faerd, skal virdisryrnun bakfaerd ad
pvi marki sem hin er ni ofmetin med pvi ad lakka afskriftareikning. Bakfarslan er ferd { rekstrarreikning eins og upphaflega
virdisryrnunin.

Stjérnendur sparisjodsins meta fyrst hvort merki um virdisryrnun eru til stadar fyrir hverja einstaka fjareign sem telst veruleg
ein og sér. Lan og krofur sem ekki falla { pann flokk eru metin sem hluti af safni sem er metid { heild sinni med tilliti il
virdistyrnunar. Vid mat 4 sliku safni er gengid ut fra pvi ad ldn séu { edli sinu apekk hvad vardar Gtlanadhaettu. Vid mat 4
hugsanlegri virdisryrnun er skodad hvort liklegt sé ad vent framtidarsjédstreymi lanasafnsins hafi ordid fyrir skerdingu og
hvort hagt sé ad meta ryrnunina an pess pé ad eyrnamerkja hana akvednum lanum.

Tveer grunnadferdir eru notadar til ad reikna virdisryrnunartap, annars vegar 4 einstOkum linum og hins vegar tap 4 dkvednum
lanas6fnum. Axetlad tap vegna sidari atburda, an tillits til likinda peirra, er ekki faert.
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2.4 Virdisryrnun (framhald)

Hlutlegar visbendingar um virdisryrnun innihalda synileg gégn um eftirfarandi tapadstacdur:
(i) umtalsverdir fjarhagsérouleikar lintakanda;
(i) samningsrof, svo sem vanskil 4 afborgun 4 voxtum eda greidslum af héfudstol;
(iil) Spatisjodurinn veitir lantakanda, af vidskiptalegum eda lagalegum astzdum, sem tengjast fjarhagsvandradum lintakanda,
ivilnun { formi endurfjarmégnunar sem annars myndi ekki koma til greina af halfu lanveitanda;
(iv) pad er ordid liklegt ad lantakandi verdi gjaldprota eda undirgangist annars konar fjarhagslega endurskipulagningu
(v) virkur markadur er ekki lengur til stadar fyrir vidkomandi fjarhagslegu eign vegna fjarhagslegra vandreda; eda
(vi) greinileg gbgn sem benda til malanlegrar laekkunar 4 daetludu framtidarsjédstreymi fra lanasafni fra upphaflegri faerslu
eignanna, pétt minnkunin verdi enn ekki greind 4 einstakar fjareignir { safninu, par 4 medal;
- Ohagstaedar breytingar 4 greidslustédu lantakenda { safninu; eda
- almennar pjédhagslegar eda stadbundnar efnahagsastadur sem tengjast eignum spatisjéosins.

Utldn metin bvert fyrir sig

Virdistyrnun 4 einstokum utlanum er akvordud med mati 4 ahettu { hverju tilfelli fyrir sig. Sparisjodurinn metur 4 hvetjum
reikningsskiladegi hvort fyrir liggi raunverulegar visbendingar um virdisryrnun einstakra lana. Pessu verklagi er beitt vid 61l lan
sem teljast mikilveeg. Vid dkvordun sliks virdisryrnunartaps a einstbkum metnum lanum er tillit tekid til eftirfarandi patta:

- heildarahatta sparisjodsins gagnvart vidskiptavininum;

- upphxd og timasetning ventanlegra inngreidslna og endurheimta;

- liklegur 4g60i til spatisj6dsins vid buskipti eda gjaldprot;

- hversu flokid er ad dkvarda heildarupphaedir og mat 4 6llum kréfum 4 lantaka og hversu mikil lagaleg og
tryggingatleg 6vissa er fyrir hendi;

- sOluverdmaeti tryggingar (eda annarra laekkunarpatta) og likindi 4 endurheimtu med arangti; og

- liklegur fradrattur kostnadar vid endurheimtur utistandandi upphada.

Virdistyrnunartap er reiknad med pvi ad bera saman nuvirdi vants framtidarsjodstreymis, nuvirt midad vid upphaflega virka
vextl lansins, vid naverandi bokfart verd og fjarhad taps sem er fart 1 rekstrarreikning. Bokfeert verd virdisryrdra lana er
leekkad med notkun afskriftareiknings. Pegar lin er med breytilegum voxtum, er 4voxtunarkrafa vid malingu 2
virdistyrnunartapi niverandi virkir vextir linsins.

Sofn ditlana metin

bar sem utldn hafa verdi metin sérstaklega og engar visbendingar fundist um tap eru pau flokkud { s6fn 4 grundvelli svipadra
lanadhzettueinkenna til ad reikna ut heildarvirdisryrnun. Petta tap nar til 1ana sem eru virdistyrd 4 reikningsskiladegi, en verda
ekki greind sem slik fyrr en sidar.

Virdistyrnun a safni er akvoroud med tilliti til eftirfarandi:

- framtidarsj6dstreymi i lanasafni sem metid er med tilliti til virdisryrnunar er daetlad a grundvelli
samningsbundins sj6dstreymis eignanna.

- soguleg tapreynsla { séfnum med svipudum dhattueinkennum (t.d. eftir atvinnugrein, lanshafismati
eda tegund lans);

- axetladur timi fra tapi par til tapid er greint og faert med sérstoku framlagi { afskriftareikning;

- mat stjornar byggt 4 reynslu um hvort niverandi efnahags- og lansadstzedur séu pannig og raunveruleg

tapshaetta sé 6nnur en tapsreynsla fyrri ara gefur tilefni til ad atla.

Aztladur timi milli taps og stadfestingar 4 pvi er dkvardadur fyrir hvert tilgreint safn.
Aztladar breytingar 4 framtidarsjédstreymi i eignahépum zttu ad vera i samremi vid breytingar 4 synilegum gégnum 4
hverjum tima (til deemis breytingum 4 eignaverdi, greidslustéou eda 6drum pattum sem benda til breyttra likinda 4 tapi 4

safninu og sterd taps). Adferdafradin og alyktanirnar sem notadar eru til ad axtla framtidarsjodstreymi eru endurskodadar
reglulega af sparisjodnum til a0 ligmarka mun 4 milli aztlads og raunverulegs taps.
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Endanlegar afskriftir
Utlén eru ferd sem endanlega t6pud, ymist ad hluta eda fullu, pegar engar raunhafar likur eru 4 a0 endurheimta fjarhadirnar
sem faerdar eru Ut.

Vidsnainingur virdisryrnunar
Ef virdisryrnun lekkar sidar og hagt er ad rekja pad til atvika sem urdu eftir ad virdisryrnunin var vidurkennd, pa er fyrri
faersla 4 virdisryrnun tekjufaerd 4 rekstrarreikning.

2.5 Tekjuskattur

Tekjuskattur af afkomu arsins samanstendur af skatti til greidslu og frestudum skatti. Tekjuskattur er fardur i
rekstrarreikninginn ad undanskildum peim tilfellum pegar hann tengist lidum sem skradir eru beint 4 eigid fé, en pa er hann
békadur par lika.

Skattur til greidslu er sa skattur sem gert er rad fyrir ad purfi ad greida af tekjuskattsskyldri afkomu timabilsins, midad vid
skattprosentur { gildi eda sem buid er ad tilkynna um ad verdi { gildi 4 lokadagsetningu efnahagsreiknings, og allar breytingar
sem gerdar hafa verid 4 tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

Frestud skattinneign og skattskuld hefur verid reiknud og bokud i efnahagsreikning. Utreikningurinn byggist 4 mismun
efnahagslida { skattauppgjori annars vegar og arshlutareikningi hins vegar. Mismunurinn stafar af pvi ad tekjuskattsstofn
télagsins er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil pess. Tekjuskattsskuldbinding er ferd vegna allra timamismuna en
reiknud skattinneign er fard vegna timamismuna ef likur eru 4 ad peir nytist 4 mot skattskyldum hagnadi 1 framtidinni.
Reiknadar skattinneignir og skattskuldbindingar eru einungis faerdar til lekkunar hvor 4 annarri ef peer tengjast skéttum sem
lagdir eru 4 af sému skattyfirvoldum.

Bokfaert verd reiknadrar skattinneignar er yfirfarid 4 reikningsskiladegi og fart nidur ef ekki eru lengur taldar likur 4 ad
skattskyldur hagnadur { framtidinni muni vera nagjanlegur til ad nyta eignina ad fullu leyti eda ad hluta. Frestadar skatteignir
eru leekkadar pannig ad pad er ekki lengur liklegt ad tengdur skattur verdi innleystur.

Fiarsystuskattur

Sparisjoourinn greidir fjarsysluskatt, en skatturinn er lagdur 4 fjarmalafyrirtacki og vatryggingartélég. Skatturinn er lagdur 4 laun
og er hann gjaldfaerdur med launum og launatengdum gjéldum

2.6 Handbeaert fé

Til handbzers fjar { yfirliti um sjodstreymi teljast sjodur, ébundnar innstedur { fjarmalafyrirtackjum, rikisvixlar endurseljanlegir {
fjarmalafyrirtekjum og gjaldkraefar kréfur 4 linastofnanir.

2.7 Utlan

Utlan og krofur eru dafleidutengdar fjareignir med fostum eda skilgreindum gjalddégum sem eru ekki skradar a virkum
markadi. Utlan og krofur innifela lin sem sparisjédurinn veitir vidskiptavinum sinum, patttéku i atlanum frd 6drum
lanveitendum og yfirtekin lin sem eru ekki skrad a virkum markadi og sjédurinn hefur engar aztlanir um ad endurselja strax
eda { ndinni framtid.

Utlan eru ferd pegar lantakendum eru greiddir ut fjirmunir tengdir Gtlaninu. Fjareignir eru vid upphaflega skraningu faerd 4
gangvirdi, sem er lansfjarhedin auk vidskiptakostnadar. Pau eru pvi nast feerd 4 afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra
vaxta. Afallnir vextir eru innifaldir { bokferdri fjarhaed lana og krafna.

2.8 Fjareignir metnar a gangvirdi

Sparisjéourinn tilgreinir fjareignir { upphafi sem fjareignir 4 gangvirdi par sem breytingar 4 gangvirdi eru fardar i gegnum
rekstrarreikning, sem hreinar tekjur af fjareignum metnar 4 gangvirdi.
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2.9 Akvordun gangvirdis

Gangyvirdi fjareigna og fjarskulda sem eru skradar 4 vitkum markadi er sama og skrad verd peirra. Matsadferdum er beitt 4 alla
adra fjarmalagerninga vid utreikning 4 gangvirdi peirra. Fjareign eda fjarskuld telst vera skrad 4 virkum markadi ef opinbert
verd er faanlegt fra kauph6ll eda 6drum éhddum adila og verdid endurspeglar raunveruleg og regluleg markadsvidskipti 4 milli
otengdra adila.

Matsadferdir geta falid { sér ad notast er vid verd i nylegum vidskiptum 4 milli 6tengdra adila, tekid er mid af verdmaeti
annarra fjarmalagerninga sem eru ad apekkir peim gerningi sem um radir eda studst vid adferdir til ad meta nuvirt fjarstreymi
eda adrar verdmatsadferdir. Vid beitingu matsadferda eru allir peettir notadir sem markadsadilar myndu nota vid verdmat og
adferdirnar eru { samrami vid vidurkenndar adferdir vid ad verdleggja fjarmalagerninga.

Besta sonnun 4 gangvirdi afleidusamninganna { upphafi er kaupverdid, nema gangvirdi gerningsins sé sannanlegt med
samanburdi vid 6nnur skrad og nyleg markadsvidskipti 4 sama farmalagerningi eda byggt 4 matsadferd par sem breytur
byggjast eingbngu 4 markadsgdgnum. Pegar slik gégn eru fyrir hendi feerir spatisjodurinn hagnad eda tap 4 upphaflegum
skraningardegi gerninga.

2.10 Skraning og afskraning fjareigna og fjarskulda

Kaup og sala fjareigna eru skrad a peim degi sem vidskiptin fara fram. DPau eru ferd 4 peim degi sem spatisjédurinn
skuldbindur sig til a0 kaupa eda selja eign, nema vegna dtlana, sem eru skrad pegar fjirmagn er athent lantakanda. Fjareignir
eru afskradar pegar rétturinn til ad fa fjarstreymi af fjareign er ekki lengur til stadar eda pegar ahwtta og avinningur af
eignarhaldinu hefur verid flutt frd sparisjodnum.

Fjarskuld er skrad pegar spatisjodurinn verdur hluti af samningsbundnum skuldagerningi. Fjarskuld er afskrid pegar
skuldbinding sparisj6dsins er gerd upp med greidslu, skuldaradili fellur frd kréfunni eda fjarskuldin er felld ur gildi.

2.11 Jofnun fareigna og fjarskulda

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og nettd fjarhad synd i efnahagsreikningi pegar lagalegur réttur er til stadar um
jofnun og fyrirthugad er ad gera upp med jofnun fjareigna og fjarskulda netté eda innleysa eignina og greida skuldina 4 sama
tima.

2.12 Rekstrarfjarmunir
a) Eignir 7 eign sparisjodsins

Sj6durinn metur fasteignir og 160ir til eigin nota 4 gangvirdi { samreemi vid heimild { arsreikningalégum og er matid uppfeert
arlega. Matsbreytingin er fard 4 sértakan endurmatsreikning medal eigin fjar og 4 tekjuskattsskuldbindingu. Afskriftir af
endurmetna verdinu eru ferdar { rekstrarreikning og milliferdar 4 sama tima af endurmatsreikningi 4 6radstafad eigio fé.
Upplysingar um matsadferdir ma finna { skyringu 15.

Rekstrarfjarmunir eru faerdir il eignar 4 kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdistyrnun

Kostnadur sem fellur til vegna endurnyjunar rekstrarfjirmuna er ecignferdur pegar hann fellur til, ef liklegt er ad
framtidarhagnadur sem felst { eigninni muni renna til sparisj6dsins og haxgt er ad meta kostnadinn 4 4reidanlegan hatt.  Allur
annar kostnadur er gjaldferdur 1 rekstrarreikningi sem gjold pegar til hans er stofnad.

¢) Afskriftir
Afskriftir eru reiknadar linulega midad vid aztladan nytingartima einstakra hluta varanlegra rekstrarfjarmuna og ferdar i
rekstrarreikninginn. Land er ekki afskrifad. Aztladur njtingartimi greinist pannig:

TPASTEIZNIL ..ttt bbb 50 ar
Husbunadur, skfifStofudhold O taKi......ceereerecrercinceneiniiiiieieeiereneneseiessessesseseeseseessessesenesesessessesssssssessense 5ar
Bifreidar 10 ar

Nidurlagsverd er endurmetid arlega svo framatlega sem pad er ekki 6verulegt.

Arshlutareikningur Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga 30.06.2017 12 Fjarhadir eru i pusundum kréna



Skyringar

2.13 Fastafjarmunir til solu

Fastafjarmunir til solu er eignir sem spatisjodurinn hefur eignast vegna fullnustu 4 keéfum. Eignirnar er { sélumedferd og eru
eignfaerdar 4 pvi sem laegra reynist af kostnadarverdi eda gangvirdi ad fradregnum azctludum sélukostnadi

2.14 Innlan
Innlan eru feerd upphaflega 4 gangverdi og eftir pad 4 afskrifudu kostnadarverdi.

2.15 Adrar eignir og adrar skuldir

Adrar eignir og adrar skuldir eru faerdar 4 kostnadarveroi.

2.16 Skuldbindingar

Skuldbinding er faerd { efnahagsreikning pegar lagaleg skylda, sem leidir af lidnum atburdum, hvilir 4 sparisjodnum, og liklegt
pykir ad utstreymi hagrenna geda purfi ad koma til vid uppgjér skuldbindingarinnar. Ef dhrifin eru veruleg eru
skuldbindingarnar akvednar med pvi ad afvaxta daetlad framtidarfjarstreymi med hlutfalli fyrir skatta og meta pannig ahattuna
sem tengist skuldbindingunni.

2.17 Lantaka

Spatisjodurinn hefur gefid at skuldabréf { {slenskum krénum med vikjandi rétti. Bréfin hafa eiginleika eigin fjar ad pvi leyti ad
pau vikja fyrir 60rum skuldum spatisj6dsins og teljast til eigin fjar vid utreikning 4 eiginfjarhlutfalli, sbr. skyringu 20. Lanin eru
faerd til skuldar med af6llnum voxtum og verdbotum 30.06.2017.

2.18 Eigid fé

a) Stofufé
Ef stofnfé er keypt af stofnfjaradila er si fjarhed sem greidd er, par med talinn vidskiptakostnadur, fard til lekkunar 4 eigin
fé.

b) Ardgreidsiur

Ardgreidslur 4 stofnfé eru faerdar til lekkunar 4 eigin £é 4 pvi timabili sem par eru sampykktar af adalfundi sparisj6dsins.

3. Mat stjornenda og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Spatisjéourinn framkvamir mat og beitir alyktunum sem hafa ahrif 4 fjarhadir eigha og skuldbindinga. Petta mat og alyktanir
eru st6dugt endurmetnar og byggjast 4 reynslu og 6drum pattum, par med talid vantingum til atburda { framtidinni, sem taldar
eru raunhafar vi® niverandi kringumstadur.

a) Viirdisrjrnun sitlina og krafna

Utlanasafnid er endurskodad reglulega til ad meta virdisryrnun. Adur en akvordun er tekin um farstu virdisryrnunar parf
spatisjodurinn ad meta hvort hlutleg gdgn gefi til kynna melanlega laekkun 4 vaentu framtidarsjodsstreymi ymist fra einstOkum
lanum eda fra safni lana 40ur en lekkun verdur merkjanleg hjd einstoku lani { safninu. Petta geta verid visbendingar um
breytingar 4 greidslugetu lantakanda eda efnahagsastandi. Stjérnendur nota mat sem byggir 4 sOgulegti reynslu af eighum med
einkenni tapsdhaettu og hlutleg merki virdistyrnunar pegar meta skal framtidarsjodstreymi. Adferdafradin og alyktanirnar sem
notadar eru vid ad meta bedi upphxdir og timasetningar 4 framtidarsjodstreymi eru endurskodadar reglulega med pad ad
markmidi ad minnka muninn 4 aztludu tapi og raunverulegu tapi.
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4. Hreinar vaxtatekjur

Vaxtatekjur og vaxtagjold sundutlidast pannig:

Vaxtatekjur af kr6fum 4 lJAnastofNanif.. ...
LAN O KIGLUL vt

Innlan fra lanastofnunum

VIKFANAL LNttt
Innlan

Vaxtagjold samtals
Hreinar VAXtateKjuL ...

5. Hreinar pjonustutekjur

bjonustutekjur og pjonustugiold sundurlidast pannig:

LTS VOO
ADLAL PIONUSTULEKTUL....vvovvvveeitiiiii it as s sa s
bjonustutekjur samtals

ONNUL PJONUSTUZION.vvvr11rrveerrreeesssseseeeesseseesssssesesssssessesssssesssssssssssssssssessssssssesssssssnesssssssnns
bjonustugjold samtals
Hreinar PjOnustutekjur.... ..o

6. Hrein gjold af odrum fjareignum og fjarskuldum
Hreinar tekjur af 60rum fijareignum og fjarskuldum greinast pannig:

Hagnadur af s6Iu hlutabréfa.........iiiiiiiieiccciiciesecse s

Gangyvirdisbreyting 4 hlutabréfum og skuldabréfum

Hrein gj6ld af 60rum fijareignum og fjarskuldum samtals

7. Adrar rekstrartekjur
Adrar rekstrartekjur sundurlidast pannig:

UMDBOOSIAUL ...ttt saees
Tekjur af fullNUSTUCIGAUML.....vueivrieiiieiici s ss s ss s bssaecs
YTISAL TEKJUL vvtvrevveseenesnecessseeseseessssesesese st esssesess et bbbt ess bt eni st

8. Starfsmannamal

Laun og launatengd gjold greinast pannig:

Laun

Launatengd gjold
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1.1.-30.62017  1.1.-30.6.2016
53.696 55.434

200.897 188.084
254.593 243518

151 186

1.957 1.101

93.681 107555

95.789 108.842

158.804 134.676
1.1.-30.62017  1.1.-30.6.2016
3.201 2.887

16.017 14.989

19.218 17.877

6.409 3.167

6.409 3.167

12.809 14.709
1.1.-30.62017  1.1.-30.6.2016
0 27.759

39 (228)

39 27.531
1.1.-30.62017  1.1.-30.6.2016
2.929 4429

3.454 1.156

1.508 953

7.891 6.538
1.1.-30.62017  1.1.-30.6.2016
37.559 36.434

10.260 11.809

47.819 48.242
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8. Starfsmannamal (framhald)

Starfsmannafjoldi sparisjodsins umreiknadur { heilsarsstorf er sem hér segir:
1.1.-30.6.2017  1.1.-30.6.2016

Medalfjoldi starfsmanna 4 tHMabIlinU.. ... 12,0 10,0
StoAUEIlAL 1 10k HMADILS.....eueeeeeeeeeeierreeee e ssse s nens 9,5 9,0

9. Annar rekstrarkostnadur

Annar rekstratkostnadur greinist pannig: 1.1.-30.6.2017  1.1.-30.6.2016
TOlvupjonusta.....c.eeeecvencenecn. 45.973 34.871
Endurskodunarkostnadur 4.759 6.728
Framlag { tryggingarsj6d innstadueigenda 10.080 9.334
LOgfra@diPjOnusta......cciiiiiririrciciciiiins 629 461
Husnzwdis og skrifstofukostnadur... 4.965 3.736
Markadskostnadur.........eeeeereererenne 3.443 3.990
POStUL O STML..viieiiiiiiiiiiiiiiii s 3.390 3.917
Gijold vegna fullNUSTUCIZNA. ....couveiviieieieieii et se s sssssa s basaec 85 1.081
ANNAL KOSTNAOUL ....cveveverveveiiereetesisseesessssseesessssiesessssssesesssastessssssssessssssesessssssasessssssssessssssesassssssesasses 14.332 10.608

Onnur rekstrargjold samtals 87.655 74.725

boknun til endurskodenda sparisjodsins sundurlidast pannig:
1.1.-30.6.2017  1.1.-30.6.2016

Endurskodun 3.563 3.199
Koénnun arshlutarelknings. ... s 0

TON1T ENAULSKOOULL ..ttt sttt sae b b sasses 918 1.492
ONMUL POKIUNL 1vt1tvtvsevereesiseessssessesesestseessssessssssesesesesssssese st st esesese st snssesesessssssnsessnnes 279 2.036

Samtals poknun til endurskodenda 4.759 6.728

i poknun fyrir endurskodun felst vinna vid endurskodun 4 arsreikningi og kénnun 4 arshlutareikningum auk vinnu sem stjérn
spatisjo0sins hefur falid endurskodendum og telst falla undir edlilegan hluta af starfi peitra.
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10. Tekjuskattur

1.

12.

Tekjuskattur hefur verid reiknadur og feerdur i drshlutareikninginn. Tekjuskattur til greidslu 4 arinu 2018 er 3,7 millj kr.

Virkur tekjuskattur greinist pannig:

1.1.-30.6.2017 1.1.-30.6.2016
Fjarhed % Fjarhed %
Hagnadur fyrir skatta 18.432 42.853
Tekjuskattur af afkomu arsins 3.680 20,0% 3.019 20,0%
Tekjuskattur samkvaemt rekstrarreikningi .......coeveeee. 3.686 20,0% 3.019 7,6%
Skattinneign og skattskuldir
Skattur { efnahagsreikningi:
Skuldbinding
Tekjuskattsahtif vegna endULMALS... ..o essss s ssss bbb ss s ss s ssees 8.783

Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki
Bankaskattur er ofradrattarber skattur sem lagdur var 4 fijarmalafyrirtacki fyrst skattaarid 2010. Skatturinn er reiknadur sem
0,376% af heildarskuldum umfram 50 milljar®a. Sparisjodurinn er pvi undanpeginn skattinum.
Utlan og krofur
Utlan og kréfur greinast pannig eftir utlinsformum:
30.6.2017 31.12.2016
Y ALALATEALIAN. 1. ettt b bbb sss bbb s s s b s st e b sss s e s bsssebebsnsssesesantesesans 837.016 726.176
Overdtryggd skuldabtéf. ... ecenerrrenne. 2.318.061 1.863.286
Verdtryged skuldabréf...... 2.167.657 1.759.304
ONNUL AN OF KEGFUL . tvvtrnrvirrrerireeeiieeeisseeesissestsesesssesessesesessesssssesesesesssssssssssesesesessssnesessnnes 22.410 22.248
5.345.144 4.371.015
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12.

13.

Utlan og krofur (framhald)

Lan og krofur greinast pannig eftir lantakendum:

30.6.2017 31.12.2016
Atvinnugreinar:
Landbtnadur 6% 9%
Sjavaratvegur 8% 8%
Verslun 2% 2%
Idnadur og byggingarstarfsemi 5% 7%
SamEONEUL OF FIULNINGUL ......oucvuiiviiieiiiciiii i sssssa s ssaasaees 1% 1%
bjonustustarfsemi 12% 9%
FerOaDJOMUSTAL ...t 13% 14%
Einstaklingar og budabyggingar 53% 50%
100% 100%
Breytingar 4 afskriftareikningi utlaina og krafna greinast pannig:
Samtals Samtals
Sérstakur Almennur 30.6.2017 31.12.2016
Afskriftareikningur { arsbytjun 173.550 51.675 225.225 247,797
Bakferd vaxtafrysting........occevevveeniineirneienens 0 0 0 18.082
Virdisryrnun utlana og krafna 4 timabilinu 4.296 13.504 17.800 24.384
Endanlega t6pud utldn og krofur (7.073) (1.049) (8.121) (65.038)
Afskriftareikningur { lok timabilsins 170.773 64.130 234.904 225.225
Afskriftareikningur utlana { hlutfalli af
utlanum og veittum dbyrgOum........ccceveevecueiveneenens 2,9% 1,1% 4,1% 4,8%
Fjareignir
Skuldabreéf
30.6.2017 31.12.2016
Skuldabréf utgefin af opinberum adilum, metin 4 GANGVILOi.....cc.cwecveiveieeeenireieereireieenanens 581 41.895
581 41.895
Hlutabréf
30.6.2017 31.12.2016
OSKEAD BIUEADIEE ... seeeesseseessesssesseeasessesseeseesssseesesessssassessessesseseeees 13.013 13.013
13.013 13.013
Hlutabréf sundurlidast pannig: Eignarhlutur Nafnverd Bokfart verd
Grand hotel Myvatn ehf., Skitustadahteppi.....cccvvecineieniineenseieiisereenens 9,7% 13.400 6.700
Reiknistofa bankanna, ReyKjaviK.........coccieiviueciniineincinincinieisciecsiieienes 0,3% 3.298
LandShanKin......ccuiieeeieicieeieeiise ettt s st nas s naes 489 489
AUOKENNI 1ttt ettt s et e b s ss b sas e s s st s ssssssesssansesesans 2.037 2.526
Stada 1 10k tHMADILS.....cvieeeeieiieiersiceie e 15.926 13.013
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14.

15.

Fastafjarmunir til solu

Fastafjarmunir til slu greinast pannig:

30.6.2017 31.12.2016

Fullnustueignir 0 31.474

Fullnustueignir samanstanda af eignum sem sparisj¢durinn hefur innleyst til fullnustu krafna. Pessar eignir eru { timabundinni
eigu sjodsins og eru metnar i efnahagsreikningi 4 kostnadarverdi eda gangvirdi ad fradregnum solukostnadi, hvort sem lagra
reynist.

Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir greinast pannig 4 timabilinu 1. jandar - 30. jun{ 2017:
Fasteignir Ahéld, txki og Samtals
og 160ir skrifstofuahold
til eigin nota
Kostnadarverd/Endurmetid verd
Stada { arsbyrjun 57.185 38.651 95.836
Matsbreyting eigna { endurmati 44.359 44.359
Eignfart 4 arinu 222 5.389 5.611
Stada i lok 4rsins 101.766 44.041 145.807
Afskriftir
Stada { arsbyrjun 25.544 26.051 51.596
Afskrift drsins 935 2912 3.847
Stada i lok 4rsins 26.479 28.964 55.443
Bokfaert verd
Bokfart verd { arsbyrjun 31.641 12.600 44.241
Bokfert verd { lok arsins 75.287 15.077 90.364
Afskriftarhlutfoll 2% 10-20%
Bofart verd an endurmats
Stada { arsbyrjun 31.641
Stada 1 lok timabils 31.149

bar sem markadsverd fasteigna til eigin nota er tali® verulega heerra en bokfart verd, er bokfart verd peirra { arsreikningi
hackkad og feert til samremis vid axtlad gangvirdi. Gangvirdi endurmetinna eigna byggir 4 80% af datludu séluverdi sem

stadfest hefur verid af Shadum matsmonnum.

Fasteignamat huseigna i arslok nam 48,6 milljionum kréna. Brunabétamat hdseigna nam 4 sama tima 191,1 milljonum kréna.
Vatryggingarverd husbunadar og skrifstofudhalda var 42,1 milljénir kréna { arslok.
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16. Adrar eignir

Adrar eignir greinast pannig:
30.6.2017 31.12.2016

Krafa vegna sOlu 4 fullnUSTUCIZN........vuuiueieriiiiiiiieiiiiici e sssssss s ssssesseces 20.888 17.000
OINONEIMEAL TERJUL..ovtevrvvernerreeescreeiesseemeeeresssssesessesssesssssssesssssssssssssssssssesesssssssesssssssnsssssens 6.192 1.374
27.080 18.374

17. Almenn innlan

Innlan skiptast pannig:

30.6.2017 31.12.2016
OBUNAIN INNIAN 1.ttt s e s e sssssssssssssssssassasssssassaes 5.342.241 4.399.542
Bundin i0n1AN. ...ttt ettt ettt ettt ettt teaeaeas 1.664.497 1.732.678

7.006.738 6.132.220

18. Vikjandi lan

30.6.2017 31.12.2016

Verdtryged lan, vextir vtr. 5,2%, gjalddagar 2019-2023........c.coccvvuveivvuence 61.291 62.516
61.291 62.516

19. Adrar skuldir

Adrar skuldir greinast pannig:
30.6.2017 31.12.2016

Ogteiddur fjarmagnstekjuskattur......occ.verecererecceennen. 25 30.296
Ogteidd opinbet gjold.....cvweeeeercens 15.073 12.312
Ogteidd laun- og launatengd gjéld.......... 13.444 11.608
ADTAL SKULAIL . .vovvevereieveiei ettt b st s e bbb bbb a b s s bbbt s e b esan b ses b nessanes 37.991 20.986

66.534 75.202
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20. Eigid fé

Stofnfé sparisj6dsins 30.06.2017 nam 104,7 milljonum kréna og er pad 1 eigu 287 adila. Heildar eigid fé 1 lok juni 2017 nam
618,4 milljbnum kréna. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er samkvemt dkveedum 84. gr. laga um fjarmélafyrirteki er 16,40% en
ma legst vera 8%. Fjarmalaeftitlitid hefur lokid vid mat 4 eiginfjarporf sparisjédsins samkvamt svonefndu SREP fetli og er
han 11,94%. Med tilkomu eiginfjarauka sem lagdir eru 4 fjarmalastofnanir { landinu { 4f6ngum fra 2016 skal eiginfjarhlutfall
spatisjo0sins vera eftirfarandi:

1.1.2017 1.3.2017 1.11.2017 1.1.2018 1.1.2019
Stod I og II (SREP) 11,94% 11,94% 11,94% 11,94% 11,94%
Verndunarauki 1,75% 1,75% 1,75% 2,50% 2,50%
Kerfisahzttuauki 1,50% 1,50% 1,50% 2,00% 3,00%
Sveifluj6fnunarauki 1,00% 1,25% 1,25% 1,25%
Samanl6gd krafa 15,19% 16,19% 16,44% 17,69% 18,69%

Hluti eiginfjaraukanna tekur mid af pj6dfélagsadstedum og getur breyst med breyttum adstzdum. Heildaraukar sem
sj60num er xtlad ad nd eru 6,75% sem skiptast pannig ad 3% eru vegna kerfisahattu, 2,5% vegna verndar- og 1,25% vegna
sveiflujofnunar. Einungis kerfisdheettuauki getur haft dhrif 4 rekstrarhafi sj6dsins og er sjodurinn pegar yfir fyrsta hluta pess
auka. Adrir eiginfjaraukar geta haft ahrif til takmorkunar 4 radstéfun hagnadar s.s. komid { veg fyrir ardgreidslur eda annad
sem ryrt getur eiginfjarstéou sjodsins.

Eiginfjarhlutfall reiknast pannig 30.6.2017 31.12.2016
Eigio £é samkveemt arshlutatelRNIngl.....oceiveveiiiicieiiieieieieseeiesiesesessssesesseens 618.455 572.521
Vikjandi lan 61.291 62.516
Eign 1 fJArMALAfYIIrtaki... e saes (489) (489)
Eiginfjargrunnur samtals 679.257 634.549
Eiginfjarkrafa vegna GtlANaAhattu.. .....cceveiiicicicc e 280.746 237.355
Eiginfjarkrafa vegna markadsahattih. ..o 2.198 1.531
Eiginfjarkrafa vegna 1ekStrardnmttl.. .. .cucucveivieciiiiciieiiie e ssssssesaens 48.358 48.358
Eiginfjarkrafa samtals 331.302 287.244
Eiginfjarhlutfall A4DB.......cooiiiiiiciiciiiiic e ss s sessenes 16,40% 17,67%

Til a0 mata kréfum um hearra eiginfjarhlutfall eru stjornendur sj6dsins m.a. ad skoda frekari stofnfjaraukningu auk pess sem
peir hafa tra 4 ad eiginfjarhlutfall sj6dsins muni styrkjast 4 nastu misserum vegna jakvaeds rekstrar. Ljost er ad ekki md mikid
ut af bera { rekstti sj6dsins og stéou til ad eiginfjarhlutfall hans fari undir pa keéfu sem Fjarmalaeftitlitid hefur sett sj6dnum.
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21. Upplysingar um tengda adila
Sparisjoourinn hefur skilgreint tengda adila sem stjorn sparisjodsins, spatisjédsstjora og forstbdumenn spatisjédsins og
nanustu fjolskyldu peirra einstaklinga sem falla parna undir. Einnig hefur verid skilgreint samband vid einingar med

umtalsverd itok hja staerstu stofnfjaradilum sparisjodsins. Utlén il tengdra adila { lok juni 2017 namu 57,1 milljénum kréna en
innlan 92,9 milljonum kréna. Vidskipti vid tengda adila eru 4 armslengdargrunni.

22. Utan efnahagsreiknings

Sparisjoourinn hefur gengist { abyrgdir fyrir vidskiptamenn sina og veitt peim yfirdrattatheimildir 4 tékkareikninga. Nyttar
yfirdrattatheimildir eru feerdar i bakur spatisjoédsins en ényttar heimildir og dbyrgdir greinast pannig,

30.6.2017 31.12.2016

Veittar dbyrgdir vegna vidskiptamanna 192.606 138.767
Onyttar yfirdrattarheimildir 400.700 326.829
593.306 465.596

23. Ahattugreining

23.1 Ahaettustyring

Tilgangur aheattustyringar er ad styra ahattu sparisj6dsins med sem skilvirkustum hatti og gera ahzttustyringuna sem
gagnswjasta fyrir stjornendur, allt fra stjorn til peirra einstku starfsmanna sem taka akvordun sem i er folgin dhactta.
Meginhlutverk dhattustyringar og utlanaeftilits er pvi ad greina dhaettu sparisjédsins 4 hverjum tima, fylgjast med og meta
aheettupzetti og hafa eftirlit med ad vidmidunarmork einstakra dhacttupatta séu virt. Skilvirkar adferdir og adgerdir vid mat 4
dhaettu eru pvi grundvollur dhettustyringar sparisjodsins.  Stjorn  sparisjodsins  dkvedur meginstefnur hvad vardar
aheettustyringu og setur mork asattanlegrar dhattu { daglegum rekstri sparisjodsins.  Stjornin setur markmid vardandi
aheettustyringu og eftilit med dhattupattum, svo sem utlanadhettu, lausafjardhacttu, markadsahattu og rekstrarahattu.
Fjarhaoir { pessum kafla eru syndar ad fradreginni varadarferslu.

23.2 Framkvaemd ahaettustyringar

Stjérnendur sparisj6dsins hafa med héndum eftitlit og skyrslugerd vardandi mismunandi tegundir ahattu.

Akvardanataka byggist 4 skipulagi par sem stjérn sparisjodsins hefur falid adilum umbod til ad gefa tt leidbeiningar og
markmid vardandi asettanlega ahettu og dkveda einstakar stGdur Ut fra sterd og ahwettu. Upplysingar um dhettustddur eru
reglulega kynntar fyrir stjorn sparisjodsins.

23.3 Eftirlit og styring lausafjarahaettu

Lausafjaraheetta er hactta 4 tapi vegna pess ad ekki er hagt a0 standa vid skuldbindingar pegar par gjaldfalla. Sparisj¢durinn
fylgist med lausafjarahattu sinni med greiningu 4 gjalddégum fjareigna og fjarskulda til ad geta endurgreitt allar skuldir 4
gjalddaga. Sparisjodurinn parf alltaf ad hafa nagjanlegt laust & til ad geta mett badi fyrirsédum og Ofyrirsédum
greidsluskuldbindingum.  Spatisjodurinn hefur sett sér reglur vardandi lausafjarstdu og fjarmognun og er peim xtlad ad
tryggja og vidhalda sveigjanleika. Detta felur medal annars 1 sér adgang ad lanalinum, yfirdrattarheimildum og fjareignum sem
audvelt og fljotlegt er ad selja, svo sem tikisvixlum og rikisskuldabréfum.

Auk pess er fylgst med lausafjardhacttu med skyrslum um lausafjarhlutfall sem sendar eru reglulega til Fjarmalaeftirlitsins og
Sedlabanka Islands. Lausafjarhlutfallid synir hlutfallid milli eigna og skulda eftir pvi hversu langt er il gjalddaga peirra.
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23.4 Eftirstodvagreining fjareigna og fjarskulda

Fijareignir og fjarskuldir sparisjodsins greinast pannig eftir gjalddégum an vaxta:

30.6.2017 Gjaldkreft 4-12 1-5
0-3 man. manudir ar Yfir 5 ar Samtals

Sj60ir 0g INNSLRAUL.....oueveeerrerierene 2.356.920 2.356.920
Krofur 4 lanastofnanir 55.467 55.467
Utlan og krofur 727175 586.438 1.411.618 2.619.912 5.345.144
Skuldabtéf........cooereereiieierererererennne 581 581
HIutabtéf......ooeveverererereeeeeeeverenen, 13.013 13.013
Adrar HALCIGNIT . 27.080 27.080

3.180.236 586.438 1.411.618 2.619.912 7.798.204
Skuldir vid fijarmalafyrirtacki............... 126.767 126.767
Almenn innlan.........ceceeveevererevereennnnns 6.015.109 462.268 222.838 306.523 7.006.738
Adrar skuldit.....coevererereeeieeeeeieeenes 66.534 66.534

6.208.410 462.268 222.838 306.523 7.200.039
Fjareignir - fjarskuldif.........ccoovvvuruneee (3.028.174) 124.169 1.188.780 2.313.390 598.165
31.12.2016 Gijaldkreft 4-12 1-5

0-3 man. manudir ar Yfir 5 ar Samtals

Sj6dir og innstadur....... 2.407.427 2.407.427
Krofur 4 lanastofnanir 56.351 56.351
Utlan og krofur 671.559 405.565 1.146.923 2.146.968 4.371.015
Skuldabtéf........cooveveervieererererererennne 41.895 41.895
HIutabtéf......ooeveverereereeeeeeeeevevnen, 13.013 13.013
Adrar HALCIGNIT . 18.374 18.374

3.208.619 405.565 1.146.923 2.146.968 6.908.075
Skuldir vid fijarmalafyrirtacki............... 142.747 142.747
Almenn innlan 5.128.177 483.033 238.207 282.803 6.132.220
Adrar skuldit.....cceverereveeeieieiieeeenes 75.202 75.202

5.346.127 483.033 238.207 282.803 6.350.170
Fjareignir - fjarskuldif.........ccoveveceneee (2.137.508) (77.468) 908.716 1.864.165 557.906
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23,5 Eftirlit og styring markadsahasttu

Stefna sparisj6dsins er ad fylgjast ndid med markadsahattu { rekstrinum og gaeta pess ad ekki sé farid yfir pau mérk sem stjorn
hefur sett. Markadsahattu er styrt med takmérkunum 4 stédutékum og dhattuvidmidum.

23.6 Vaxtaahaetta

Vaxtadheetta reedst af mismun 4 vaxtakjérum innlana eda fjarmognunar annars vegar og utlinsvoxtum lanasafns hins vegar.
Statfsemi sparisj6dsins Ijtur ahwettu vegna vaxtasveiflna ad pvi marki ad vaxtaberandi eignir og vaxtaberandi skuldir hafa
mismunandi binditima og eru endurreiknadar 4 mismunandi timum eda { mismunandi fjarhedum.

Breytilegir vextir eigna og skulda geta ecinnig valdid ahzttu vegna sveiflna ymissa breytilegra vaxtavidmida, svo sem
innlansvaxta, LIBOR-vaxta og annarra mismunandi vaxtategunda. Starfsemi dhattustyringar beinist a0 pvi ad hamarka
nettdvaxtatekjur ad pvi tilskildu ad markadsvextir fari saman vid stefnu stjornar og ahattuvidomio.

Heildarfjarhad utlana sparisj6dsins sem ber fasta vexti nam 690 millj kr. { lok juni 2017 (2016: 645 millj kr.).

23.7 Verdbolguahaetta

Sparisjédurinn stendur frammi fyrir aheettu vegna verdbélgu 4 Islandi par sem eignir tengdar neysluverdsvisitolu eru meiri en
samsvarandi skuldir. Allar eignir og skuldir med verdtryggingarakvadum eru fardar med aféllnum verdbétum 4 hverjum tima
og verObzetur faerdar i rekstrarreikning.

Heildarfjarhad verdtryggdra eigna sparisjodsins namu 2.168 millj kr. { lok jan{ 2017 (2016: 1.826 millj kr.) og heildarfjarhed
verdtryggdra skulda nam 4 sama tima 1.617 millj kr. (2016: 1.702 millj kr.)

23.8 Gjaldeyrisahaetta

Gijaldeyrisahatta er hatta 4 tapi vegna Ohagstedra hreyfinga a etflendum gjaldmidlum. St6dugt er fylgst med opinni
gjaldeyrisstéou 1 hverri mynt { eighasafni sparisj6dsins. Sparisjodurinn stefnir ad pvi ad takmarka gjaldeyrisahzttu og fylgist
med henni { samhengi vid heildar eigid fé sparisjodsins.

Heildarfjarhad eigna { erlendum gjaldmidlum namu 65 millj kr. { lok jani 2017 (2016: 91 millj kr.) og heildarfjarhad skulda {
etlendum gjaldmidlum nam 4 sama tima 47 millj. kr. (2016: 62 millj kr.)

23.9 Rekstrarahaetta

Rekstraraheetta er ahztta sem stafar af beinu eda Obeinu tapi sem 4 sér margvislegar astedur tengdar préun rekstrarins, t.d.
starfsmannamalum, teckni eda uppbyggingu sparisjodsins. Ytri astezdur, adrar en lana-, markads- eda lausafjarahetta, geta
stafad af lagalegum kréfum eda almennt vidurkenndum verklagsreglum fyrirtackja. Rekstrarahaetta stafar af allri starfsemi
spatisjodsins og snertir allar einingar { rekstrinum. Markmid sparisjodsins er ad finna jafnvagi milli pess a0 lagmarka dhacttu
og tap og hamarka ardsemi an pess ad utiloka frumkvadi starfsmanna. Stjérnendur préa og utfaera reglur fyrir rekstrardhacttu
innan hverrar einingar { takt vid almenn ahaettuvidmio sparisjédsins.
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24,

23.10 Utlanaahaetta

Utlanadhaetta verdur til med veitingu Gtlina. Fjarhed utlinadhaetta i pessu tilliti kemur fram { bokfaerdu verdi eigna i
efnahagsreikningi. Motadiladhatta fylgir ymsum 60rum fjareignum, svo sem afleidusamningum og markadsskuldabréfum.
Nuverandi métadiladhatta endurspeglast { bokfardu verdi pessara eigna i efnahagstreikningi. Sparisj¢durinn er einnig opinn
fyrir métadilaaheettu vegna lida utan efnahagsreiknings eins og onyttra yfirdrattarheimilda og veittra dbyrgda.

Stjérn sparisjodsins setur almennar reglur um lanveitingar og abyrgdir og dkvedur lanastefnu sparisjodsins. Stjérnin hefur
eftirlit med lanamalum og akvedur ttlinaheimildir sparisj6dsstjora en stjorn setur mork heimilda annarra starfsmanna. Stjérnin
afgreidir lanamdl umfram heimildir sparisj6dsstjora. Stjorn og stjornendur sparisjodsins sja um eftitlit med Sllum pattum
utlana, linveitingum, tryggingum, samsetningu lanasafns og innheimtum.

Utlanasafni sparisjodsins er dreift milli skuldara, atvinnugreina og landsveda. Utlanasafni sparisjodsins er styrt pannig ad
enginn einn skuldari eda fjarhagslega tengdur hépur skuldara sé med staerra hlutfall dtlanasafnsins en dheettureglur segja til um.

A uppgjorstimabilinu voru markmid sjédsins ad stérar ahettuskuldbindingar vidskiptavina feeru ekki yfir 20% af eigin fé
spatisjodsins en hamarks dhattuskuldbinding einstaks vidskiptavinar eda tengdra adila er 25% af eiginfjargrunni skv. reglum
um stérar dhaettuskuldbindingar hjd fjarmalafyrirtaekjum. Pann 30.06.2017 voru engar aheettuskuldbindingar umfram 20%.
Markmi® sjodsins er ad heildarhlutfall storra dhattuskuldbindinga fari ekki yfir 250% af eiginfjargrunni. Samkvaemt reglum
um storar dhaettuskuldbindingar ma petta hlutfall fara hest i 400%.

Pann 30. juni 2017 voru 10 vidskiptamenn sparisjodsins skilgreindir sem storar dhaettuskuldbindingar (2016: 7 vidskiptamenn)
en reglum var breytt 4 arinu 2014 pannig ad innstaedur { fjarmdlafyrirtekjum teljast til storra aheettuskuldbindinga en paer mega
fara yfir 25% af eigin £é p6 haest 1 500 milljonir en samt aldrei heerra en eigid £é sjodsins.

Fjoldi 30.6.2017 31.12.2016
Stérar ahettuskuldbindingar vegna innstadna { fjarmalafyrirtekjum......... 0 0 0
Stérar ahettuskuldbindingar umfram 20% af eiginfjargrunni.........occeeee.e.. 0 0 0
Stérar aheettuskuldbindingar 4 bilinu 10-20% af eiginfjargrunni................ 10 922.605 547.495
SAMEALS.cevvrrvvversaressessesssssssessssssssssssss s sssss s ssssss s sss s ssssesssssssns 10 922.605 547.495
Hlutfall af eiginfjArgruniii........cccceceeiirieciineiicineisiiciecessiscsecssessesssens 133,8% 806,2%

Sampykki arshlutareiknings

Arshlutareikningurinn var sampykktur 4 stjiornarfundi pann 30. agtist 2017
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