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Skyrsla stjornar

f\rshluta;‘cikningur Sparisjods Sgaubbmgevinga fyrstu sex mianudi arsins 2016 er gerdur { samremi vid log
um drsreikninga og reglur um reikningsskil lénastofnaqna.

Afkoma og eigid fé

Samkvamt rekstrarreikningi nam hagnadur timabilsins 39,8 millj. kr. eftir skatta, samanborid vid 12,3 mullj. kr.
hagnad fyrstu sex manudina 2015. Samkvame efnahagsreikningi nema eignir sjédsins 6.580 millj. kr. og er
bokfrert eigid £é i lok drs 528 millj. k. Eiginfjarhlutfall samkvaemt dkvedum 84. greinar laga nr. 161/2002 um
farmalafyrirceki 30.06.2016 var 16,5% en var 13,2% { drslok 2015. Samkvamt logum er ligmarks
eiginfjarhlutfall fjarmalafyrirtekja 8%. Fjirmilaeftirlitid hefur lokid vi® mat 4 eciginfjarporf sparisjédsins
samkvamt svonefndu SREP ferli og er eiginfjirkrafa skv. pvi mati 12,17%. Med bréfi dagsetru 1. mars 2016
kynnti Fjarmilaeftirlind dkvordun sina um alagningu ciginfjirauka 4 fjarmdlafyrirteki. Heildar eigid fé
Sparisj60s Sudur-Pingeyinga skal samkvamt nyrri alagningu vera 13,2% fra 1. jantar 2016, 14,2% fra 1. april
2016, 15,0% fra 1. jGni 2016, 17,2% frd 1. janGar 2017, 17,7% fra 1.jantar 2018 og 18,7% fra 1. jantar 2019.
Hlut eiginfjaraukanna tekur mid af pjodfélagsadstzdum og getur breyst med breyttum adstzdum. Ljdst er
a0 litid ma at af bera { rekstii sj60sins til ad eiginfjarhlutfall hans fari undir pd keéfu sem Fjarmalaeftirlicid
hefur sett sjédnum.

[ lok timabils voru stofnfjiradilar 256 og nam stofnfé sjodsins 90,5 millj. kr. Enginn stofnfjireigandi atti yfir
5% eignarhlut { sparisjédnum.

Alit og dritun stjornar og sparisjodsstjora

Samkvamt bestu vitneskju stjornar og sparisjodsstjéra er drshlutareikningur sparisjédsins { samraemi vid log
um  drsretkninga  og  reikningsskil  linastofnana, Er pad dlit stjornar og sparisjoédsstjora  ad
drshlutareikningurinn gefi glogga mynd af eignum, skuldum og fjrhagsstédu 30. juni 2016, rekstrarafkomu
sjo0sins og breytingu 4 handbzeru fé fystu sex manudi drsins 2016.

Stjorn og sparisjodsstjori Sparisjods Sudur-Pingeyinga stadfesta hér med drshlutareikning fyrstu sex manudi
arsins 2016 med undirritun sinni.

Laugum, 31. agust 2016
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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjornar og stofnfjaradila i Sparisjodi Sudur-Pingeyinga

Vid héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning Sparisjéds Sudur-bingeyinga fyrir timabilid 1. jantar til 30. jani
2016. Arshlutareikningw:inn hefur ad geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um
breytingu 4 eigin f¢, yfirlit um sjé6dstreymi, upplysingar um mikilvagar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnar og sparisjodsstjora 4 arsreikningnum
Stjorn og sparisjédsstjori eru dbyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid log um
arsreikninga og reglur um reikningsskil lanastofnana.

Jz\byrga endurskodenda
Abyrgd okkar felst i dlyktun okkar um drshlutareikninginn sem byggir 4 kénnuninni.

Umfang kénnunar

Koénnun okkar var unnin i samremi vid alpjodlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um konnun 6hads
endurskodanda 4 drshlutareikningum. Slik konnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir
fyrir fjarmalum og reikningsskilum sjodsins asamt greiningum a hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 6drum
konnunaradgerdum. Konnun felur ekki { sér jafn vidtekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samrami vid
alpjédlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um 61l mikilvag atridi sem gaetu komid
lj6s vid endurskodun. Par af leidandi latum vid alit um endurskodun ekki { 1jos.

Alyktun

Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad drshlutareikningurinn gefi glégga mynd af
afkomu sj60sins 4 timabilinu, efnahag hans 30. juni 2016 og breytingu 4 handbaru fé 4 timabilinu, i samraemi vid
16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil lanastofnana.

Abending

An pess ad gera fyrirvara vid alyktun okkar viljum vid vekja athygli 4 skyringu ntmer 19 { drshlutareikningnum
par sem fram kemur ad reiknad eiginfjarhlutfall sjodsins nam 16,53% bann 30.06.2016 en pad var 13,2% { arslok
2015. Dad er yfir kedfu sem Fjarmalaeftirlitid hefur sett sjédnum samkvamt svokolludu SREP ferli sem er
12,17% en med tilkomu eiginfjirauka sem lagdir eru 4 fjirmaélastofnanir { landinu i aféngum fra 2016 skal
eiginfjarhlutfall sparisj6dsins vera 14,92% fri 1. jani 2016. Stjérnendur sj6dsins hafa tra 4 pvi ad eiginfjarhlutfall
5j0dsins muni styrkjast medal annars med stofnfjiraukningu og vegna jakvads rekstrar en ljést ma vera ad litid
ma Ut af bera i rekstri sj6dsins og stédu til ad eiginfjarhlutfall hans fari undir pa krofu sem Fjarmilaeftirlitid hefur
sett sjodnum.

Akureyri, 31. agust 2016

Deloitte ehf.
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Rekstrarreikningur 1. januar - 30. juni 2016

Skyr.  1.1.-30.6.2016 1.1.-30.6.2015

VaxtateKJur c.covieiiciiiciiccrcece s 243.518 223.084
Vaxtagiold ..ot (108.842) (98.001)
Hreinar vaxtatekjur 4 134.676 125.083
DJONUSTULEKTUL oo eeenaens 17.877 16.083
DIONUSTUGIOLA ..o (3.167) (2.130)
Hreinar pjonustutekjur 5 14.709 13.953
Hreinar tekjur af 60rum fjareignum og fjarskuldum ............ 6 27.531 3.650
GENZISMUNUL ..ot 4.771) (1.5906)
ADrar teKSrATERIUL .ouovicieeieiiceeereceeee e 7 6.538 9.496
29.298 11.550

Hreinar rekstrartekjur 178.683 150.587
Laun og launatengd gjold ........cccoveuvicviniciiiciiinicriciccaes 8 (48.242) (44.939)
Annar rekstrarkOStNAOUL ..cc.ceevevevririrecieietesreeeeeieieesreeeeierens 9 (74.725) (69.584)
Afskriftir rekstrarfjarmuna ..., 15 (2.923) (1.902)
(125.890) (116.425)

Framlag { afskriftarreikning Gtlana ......cccccveveneceneccrvnnennence 12 (9.940) (18.784)
(9.940) (18.784)

Hagnadur fyrir skatta 42.853 15.378
TEKJUSKALLUL ..ot neaens 10 (3.019) (3.076)
Hagnadur 39.834 12.302
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Efnahagsreikningur 30. juni 2016

Skyr.
Eignir
Sjodur og innstzedur { Sedlabanka Is1ands .......ccooevvvvveeerrrrnnnes
Kréfur 4 14nastofNanit ...
UHlAN OF KIGFUL 1o 12
SKULdabréf ... 13
HIUtabréf ..o 13
Fastafjarmunir til 801U ....ccovvveiviiniiciicccrcccce, 14
RekSrArfArmMUNIL ..occeeeeecieiieeicirece ettt 15
ADLAL CIGNIL i 16
Eignir samtals
Skuldir
Skuldir vid fjArmalafyrirtaeki .....ccvveeeeiiciriciiiicriccccrecaes
AlMenn INNJAN oo 17
VIKJandi JAN oo
TekjuskattsskuldbInding ........coeceeveceurnieiriccirneenerereereeneenes 10
AOBrar SKUldIr oo 18
Skuldir samtals
Eigid fé 19
SEONLE et
OradStafad €igid f& .ovvvvvvvmmrnrnrrressssssssssssssssssesssssssssssssssssneesens

Eigid fé samtals

Skuldir og eigid fé samtals
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30.6.2016 31.12.2015
1.819.758 1.846.984
359.017 255.457
4.183.226 4.119.934
40.869 42.343
23.068 23.368
55.970 57.170
46.136 42.534
52.371 1.868
6.580.415 6.389.658
139.235 111.655
5.796.161 5.743.148
60.501 0
510 510
55.289 67.187
6.051.697 5.922.501
90.550 67.470
438.169 399.687
528.719 467.157
6.580.415 6.389.658
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Eiginfjaryfirlit

Annad Samtals
Stofnfé eigio fé eigid fé
Breytingar a eigin fé 1. januar - 30. juni 2016
Eigid £é 1. jantar 2010 ..cccoveeerrecrrecreeecerecireeereeneeeaes 67.470 399.687 467.157
ENdUrmat coooiiececccceceeeeeeeeeee e 1.352 (1.352) 0
INFEE STOFNLE .ottt eaeaees 21.728 21.728
Hagnadur timabilsins .........ccccveuiviviniciricinicriceceenn, 0 39.834 39.834
Eigid fé 30.06.2016 90.550 438.169 528.719
Breytingar a eigin fé 2015
Eigid £é 1. jantar 2015 ..o 66.995 367.309 434.305
Grelddut ATOUL .ovieeieeieeeceeceeceeeceeee et 670 (2.013) (1.343)
Innlausn stofnfjarbréfa .., (195) (195)
Hagnadur Arsins ... 0 34.390 34.390
Eigid fé 31.12.2015 67.470 399.687 467.157
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Sjodstreymisyfirlit 1.1.-30.6.2016

Skyr.  1.1.-30.6.2016 1.1.-30.06.2015
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur Arsins ... 39.834 12.302
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 4 sj6dstreymi:
Hreinar vaxtatekjur ..o (134.6706) (125.083)
Virdisryrnun ttlina og fullnustueigna .......c.ceeeevecevreveveerecnnenes 30.623 18.784
Afskrift rekstrarfjArmuna ..o 2.923 1.902
(61.296) (92.096)
Utlan og Kr6£ur, BIeYtng .....vvvvvereeevvessesesessssssesesessssssenee (53.440) (312.087)
Fjareignir 4 gangvirdl, breyting .......cccccvevenieinincvnienrinciinenns 1.474 (2.187)
Fastafjarmunir til SOIU ..c.c.oveeeniciriiccreerceeeeeeeeennee 1.200 299
A0drar eignif, DIEYting ..o (50.503) (4.069)
INN1AN, BIEYHNZ w.veevieciiiieerieireiereeeete et seeseienne 63.346 (454.309)
Hlutabtéf breyting ........cocvvecivinieiriciriniericsceeeeeceeceenens 300 813
Aorar skuldif, BIeYHNg ....cceveerreveuernicrrieieenieirieereereeneneaes (11.898) (33.496)
(110.8106) (897.133)
INNheIMEL VEXL wviiiieiiicicieieirccce e 203.042 165.537
GIelddif VXL .vueviecreeieeeecireeienecteeeiensesese e esesenseeesenne (91.596) (72.485)
Handbeert fé fra rekstri 630 (804.081)
Fjarfestingarhreyfingar
Keyptir varanlegir rekstrarfjarmunir .........ococevecvinieericrencnns 15 (6.525) 4.794)
(6.525) (4.794)
Fjarmognunarhreyfingar
VIKJANAT JAN oottt 60.501 0
INFEE STOFNLE .o 21.728 0
ArOUL af STOFNLE ..o 0 (1.340)
Fjarmognunarhreyfingar 82.229 (1.340)
(Lakkun) heekkun handbars fAr ......cceveeeenecirncenecnnecnen, 76.335 (810.215)
Handbzrt £€ { BYfjuml A1S ..c.eeveceveceeirecieeeereeeereeseeeeseeneenes 2.044.300 2.619.272
Handbzrt £é { lok fmabils ......ccceeevricreenicrnierrcncreeeeens 2.120.635 1.809.057
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Skyringar

Almennar upplysingar

Sparisjodur Sudur-bingeyinga, vard til 10. maf 1990 med sameiningu Sparisj6ds Adaldala, Sparisj6ds Reykdzla og Sparisj6ds
Kinnunga. Sidar sameinadist Sparisjodur Myvetninga sj6dnum. Hann er med heimilisfesti 4 Islandi og eru hofudstéovar
hans { Kjarna 4 Laugum { Pingeyjarsveit.

Spartisjodurinn er sjalfseignarstofnun  sem starfar samkvemt gildandi 16gum um fjairmalafyrirtaeki og stundar
sparisjodsstarfsemi eins og hin er skilgreind { adurgreindum 16gum.

Reikningsskilaadferdir

Arshlutareikningurinn  er gerdur { samrami vid 16g um érsreikninga og reglur um reikningsskil linastofnana.
Arsthlutacikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og 4rid adur. Arshlutareikningurinn er gerdur 4
grundvelli kostnadarverds, ad pvi undanskildu ad akvednar fjareignir hafa verid metnar 4 gangvirdi. Pzr eignir sem um redur
eru markadsskuldabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda. Arshlutareikningurinn fyrir timabilid 1. jandar - 30. jani 2016
er gerdur { islenskum krénum, sem er starfsrakslugjaldmidill sparisjédsins. Fjarhxdir eru birtar { pusundum kréna nema
annad sé tekid fram.

Reikningsskilaadferdum sem settar eru fram hér 4 eftir hefur verid beitt med samremdum hztti 4 6llum peim timabilum sem
birt eru { arshlutareikningnum.

2.1 Reikningshaldslegt mat

Gerd arshlutareiknings krefst pess ad stjornendur taki dkvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif 4 beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fjarhadir eigna og skulda, tekna og gjalda. Petta mat og tengdar forsendur eru byggdar a
reynslu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru edlilegir undir vidkomandi kringumstzedum og mynda grundvoll peirra
akvardana sem teknar eru um bokfart verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir me® 60rum heatti. Endanlegar nidurst6dur
kunna ad vera frdbrugdnar pessu mati.

Mat og undirliggjandi forsendur eru endurskodadar reglulega. Breytingar 4 reikningshaldslegu mati eru ferdar 4 yfirstandandi
timabil pegar mati® hefur einungis ahrif 4 pad timabil. Hins vegar er breytingin faerd a yfirstandandi timabil og sidari timabil
ef hun hefur ahrif 4 pau timabil.

Upplysingar um mat stjérnenda og akvardanir teknar vid beitingu reikningsskilaadferda sem hafa veruleg ahrif 4
arshlutareikninginn er ad finna { skyringu 3.

2.2 Tekjur og gjold

a) Vaxtatekjur og vaxtagiold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru ferd { rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti. Medal
vaxtatekna og vaxtagjalda er dreifing 4 afféllum og yfirverdi og annar mismunur sem er 4 upphaflega bokferdu verdi
vaxtaberandi fjarmalagernings og fjarhad a gjalddaga midad vid virka vexti. Hafi utlan verid meira en prja manudi {
vanskilum eda metin { sérstakri tapsahettu er hatt ad tekjufera vexti af peim.

Aodferd virkra vaxta byggist 4 pvi ad reiknad er endurgreidsluvirdi fjareignar eda fijarskuldar og vaxtatekjum eda vaxtagjoldum
dreift 4 videigandi timabil. Virkir vextir er si avoxtunarkrafa sem navirdir aztlad sjodstreymi eda tekjur yfir dzetladan liftima
fjarmalagernings eda styttra timabil, eftir pvi sem vid 4, pannig ad pad jafngildi bokfarodri fjarhed fjareignarinnar eda
fjarskuldarinnar { efnahagsreikningi.

Pegar hlutfall virkra vaxta er reiknad atlar sparisjodurinn sjédstreymi med tilliti til allra samningspatta fjarmalagerningsins en
tekur ekki tillit til utlanataps { framtidinni. [jtreikningurinn tekur til allra gjalda og greidslna a milli adila ad samningnum, sem
eru hluti af hlutfalli virkra vaxta sem og vidskiptakostnadi, yfirverdi og afféllum.

b) Bjonustutekjur
Sparisjédurinn veitir ymsa pjonustu til vidskiptavina sinna sem hann feer greitt fyrir. Péknanir vegna pjénustu sem veitt er yfir
akveoid timabil er dreift eftir pvi sem pjoénustan er veitt.
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Skyringar

2.2 Tekjur og gjold (framhald)

bjonustugjold eru adallega greidslur vegna pjonustu sem sparisjédurinn kaupir af 60rum fjarmalafyrirtakjum vegna
vidskiptamanna sinna, en pau eru gjaldferd eftir pvi sem pjénustan er fengin.

¢) Ardstekjur

Ardstekjur eru fardar i rekstratreikning midad vid pann dag sem ardgreidsla er sampykkt.

d) Hreinar tekjur og giold af fiareignum og fidrskuldum

Hreinar tekjur af veltufjareignum og veltufjarskuldum fela { sér hagnad og tap vegna solu, innlausnar og breytinga i gangvirdi
veltufjareigna og veltufjarskulda.

¢) Hreinar tekjur og giold af fareignum tilgreindar d gangvirdi i gegnum rekstur

Hreinar tekjur af fjareignum tilgreindar 4 gangvirdi { gegnum rekstrarreikning fela i sér hagnad og tap vegna s6lu og breytinga
{ gangvirdi fjareigna sem eru tilgreindar 4 gangvirdi { gegnum rekstur.

) Rekstrargild

Til rekstrargjalda teljast laun og launatengd gjold, afskriftir rekstrarfjarmuna og 6efnislegra eigna og annar kostnadur svo sem
husnzdis-, markads- og télvukostnadur.

2.3 Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti { erlendum gjaldmiolum eru faerd 4 gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir { eflendum gjaldmidlum eru
feerdar midad vid gengi { lok timabilsins. Gengismunur sem myndast vid yfirferslu { islenskar krénur er ferdur {
rekstrarreikning.

2.4 Virdisryrnun

Bokfert verd eigna sparisj6dsins er endurskodad 4 hverjum reikningsskiladegi til pess ad ganga ur skugga um ad eignin hafi
ekki ryrnad ad verdmeati. Virdisryrnun er fard { rekstrarreikning hvenzr sem bokfert verd eignar eda sjédskapandi einingar
er herra en endurheimtanlegt verdmaeti hennar.

a) Virdisryrnun sitlina
Ef eitthvad bendir til virdisryrnunar utlina er bokfert verd peirra lekkad gegnum sérstakan afskriftareikning, til navirts
endurheimtanlegs virdis, midad vid upphaflega vexti.

Ef virdisryrnun gengur sidar til baka og slikt m4 rekja til atburdar eftir ad virdisryrnun var faerd, skal virdisrjrnun bakfaerd ad
pvi marki sem hin er nd ofmetin med pvi ad lekka afskriftareikning. Bakfaerslan er faerd i rekstrarreikning eins og
upphaflega virdisryrnunin.

Stjérnendur sparisj6dsins meta fyrst hvort merki um virdisryrnun eru til stadar fyrir hverja einstaka fjareign sem telst veruleg
ein og sér. Lan og krofur sem ekki falla i pann flokk eru metin sem hluti af safni sem er metid { heild sinni med tilliti til
virdisryrnunar. Vid mat 4 sliku safni er gengid ut fra pvi ad lan séu { edli sinu apekk hvad vardar utlanadhaettu. Vid mat 4
hugsanlegri virdisryrnun er skodad hvort liklegt sé ad vaent framtidarsjédstreymi lanasafnsins hafi oroid fyrir skerdingu og
hvort haegt sé a0 meta ryrnunina an pess p6 ad eyrnamerkja hana akvednum lanum.

Tvar grunnadferdir eru notadar til ad reikna virdisryrnunartap, annars vegar 4 einstokum lanum og hins vegar tap 2
akvednum lanaséfnum. Aztlad tap vegna sidati atburda, an tillits til likinda peirra, er ekki fert.
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2.4 Virodisryrnun (framhald)

Hlutlegar visbendingar um virdisryrnun innihalda synileg gégn um eftirfarandi tapadstedur:
(i) umtalsverdir fjarthagsérouleikar lintakanda;
(i) samningsrof, svo sem vanskil 4 afborgun 4 voxtum eda greidslum af héfudstdl;
(i)  Sparisjodurinn veitir lintakanda, af vidskiptalegum eda lagalegum astzdum, sem tengjast fjarhagsvandredum
lantakanda, fvilnun { formi endurfjirmégnunar sem annars myndi ekki koma til greina af halfu lanveitanda;
(iv) pad er ordiod liklegt ad lantakandi verdi gjaldprota eda undirgangist annars konar fjarhagslega endurskipulagningu;
(v)  virkur markadur er ekki lengur til stadar fyrir vidkomandi fjarhagslegu eign vegna fjarhagslegra vandreda; eda
(vi) greinileg gégn sem benda til malanlegrar lekkunar a aztludu framtidarsjédstreymi fra lanasafni fra upphaflegri feerslu
eignanna, pott minnkunin verdi enn ekki greind 4 einstakar fjareignir { safninu, par 4 medal;
- Shagstedar breytingar 4 greidslustédu lantakenda { safninu; eda
- almennar pj6dhagslegar eda stadbundnar efnahagsastedur sem tengjast eignum sparisjédsins.

Utlin metin hvert fyrir sig

Virdistyrnun 4 einstkum dtlanum er akvéroud med mati 4 aheettu { hverju tilfelli fyrir sig. Sparisjodurinn metur 4 hverjum
reikningsskiladegi hvort fyrir liggi raunverulegar visbendingar um virdisryrnun einstakra lana. Pessu verklagi er beitt vid 611
lan sem teljast mikilvaeg. Vid akvordun sliks virdisryrnunartaps 4 einstokum metnum lanum er tillit tekid til eftirfarandi patta:

- heildarahatta sparisjédsins gagnvart vidskiptavininum;

- upphzd og timasetning vaentanlegra inngreioslna og endurheimta;

- liklegur 4g60di til sparisjodsins vid buskipti eda gjaldprot;

- hversu fl6kio er ad akvarda heildarupphedir og mat 4 6llum kréfum 4 lantaka og hversu mikil lagaleg og
tryggingatleg 6vissa er fyrir hendi;

- s6luverdmeti tryggingar (eda annarra lekkunarpatta) og likindi 4 endurheimtu med arangri; og

- liklegur fradrattur kostnadar vid endurheimtur utistandandi upphada.

Virdistryrnunartap er reiknad med pvi ad bera saman nuvirdi vents framtidarsjodstreymis, nuvirt midad vid upphaflega virka
vexti lansins, vid nuverandi bokfert verd og fjarhxd taps sem er fert { rekstrarreikning. Bokfert verd virdisryrdra lana er
lekkad med notkun afskriftareiknings. Pegar lan er med breytilegum voxtum, er avoxtunarkrafa vid malingu 2

virdisryrnunartapi nuverandi virkir vextir lansins.

Sdfn ditldna metin
Par sem dtlan hafa verdi metin sérstaklega og engar visbendingar fundist um tap eru pau flokkud { s6fn 4 grundvelli svipadra
lanagdhzttueinkenna til ad reikna ut heildatvirdisryrnun. Petta tap ner til ldna sem eru virdisryrd a reikningsskiladegi, en verda

ekki greind sem slik fyrr en sidar.

Virdistryrnun 4 safni er akvordud med tilliti til eftirfarandi:
- framtidarsj6dstreymi { lanasafni sem metid er med tilliti til virdisryrnunar er azetlad 4 grundvelli
samningsbundins sj6dstreymis eignanna.
- s6guleg tapreynsla { s6fnum med svipudum ahazttueinkennum (t.d. eftir atvinnugrein, linshafismati
eda tegund lans);
- aetladur timi fra tapi par til tapid er greint og faert med sérstoku framlagi 1 afskriftareikning;
- mat stjérnar byggt 4 reynslu um hvort naverandi efnahags- og lansadstzdur séu pannig og raunveruleg

tapshaetta sé 6nnur en tapsreynsla fyrri ara gefur tilefni til ad tla.
Aztladur timi milli taps og stadfestingar 4 pvi er akvardadur fyrir hvert tilgreint safn.

Azetladar breytingar 4 framtidarsjédstreymi { eignahépum @ttu ad vera i samrami vid breytingar 4 synilegum gégnum 4
hverjum tima (til deemis breytingum 4 eignaverdi, greidslust6du eda 6drum pattum sem benda til breyttra likinda 4 tapi 4
safninu og sterd taps). Adferdafredin og alyktanirnar sem notadar eru til ad dxtla framtidarsjodstreymi eru endurskodadar

reglulega af sparisjédnum til a0 lagmarka mun 4 milli aztlads og raunverulegs taps.
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Endanlegar afskriftir
Utlan eru ferd sem endanlega topud, ymist ad hluta eda fullu, pegar engar raunhafar likur eru 4 ad endurheimta fjarhadirnar
sem faerdar eru ut.

Vidsnsiningur virdisryrnunar
Ef virdisryrnun lekkar sidar og hegt er ad rekja pad til atvika sem urdu eftir ad virdisryrnunin var vidurkennd, pa er fyrri
feersla 4 virdisryrnun tekjuferd a rekstrarreikningi.

2.5 Tekjuskattur

Tekjuskattur af afkomu arsins samanstendur af skatti til greidslu og frestudum skatti. Tekjuskattur er farour f
rekstrarreikninginn ad undanskildum peim tilfellum pegar hann tengist lidum sem skradir eru beint 4 eigid fé, en pa er hann
békadur par lika.

Skattur til greidslu er sa skattur sem gert er rad fyrir ad purfi ad greida af tekjuskattsskyldri afkomu timabilsins, midad vid
skattprosentur { gildi eda sem buid er ad tilkynna um ad verdi { gildi 4 lokadagsetningu efnahagsreiknings, og allar breytingar
sem gerdar hafa verio 4 tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

Frestud skattinneign og skattskuld hefur verid reiknud og békud i efnahagsreikning, Utreikningurinn byggist 4 mismun
efnahagslida { skattauppgjori annars vegar og arshlutareikningi hins vegar. Mismunurinn stafar af pvi ad tekjuskattsstofn
félagsins er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil pess. Tekjuskattsskuldbinding er fard vegna allra timamismuna en
reiknud skattinneign er faerd vegna timamismuna ef likur eru 4 ad peir nytist 4 moéti skattskyldum hagnadi { framtidinni.
Reiknadar skattinneignir og skattskuldbindingar eru einungis ferdar til lekkunar hvor 4 annatri ef peer tengjast skéttum sem
lagdir eru 4 af sému skattyfirvéldum.

Bokfert verd reiknadrar skattinneignar er yfirfarid 4 reikningsskiladegi og fart nidur ef ekki eru lengur taldar likur 4 ad
skattskyldur hagnadur { framtidinni muni vera nagjanlegur til ad nyta eignina ad fullu leyti eda ad hluta. Frestadar skatteignir
eru lekkadar pannig ad pad er ekki lengur liklegt a0 tengdur skattur verdi innleystur.

Fiarsysiuskattur

Sparisjodurinn greidir fijarsysluskatt, en skatturinn er lagdur 4 fjarmalafyrirteki og vatryggingarfélog. Skatturinn er lagdur 4
laun og er hann gjaldfeerdur med launum og launatengdum gjéldum

2.6 Handbeert fé

Til handbears fjar { yfirliti um sj6dstreymi teljast sjodur, bundnar innsteedur i fjarmalafyrirtekjum, rikisvixlar endurseljanlegir
i fjarmalafyrirteekjum og gjaldkraefar kréfur 4 lanastofnanir.

2.7 Utlan

Utlan og krofur eru Gafleidutengdar fjareignir med fostum eda skilgreindum gjalddégum sem eru ekki skradar 4 virkum
markadi. Utlan og krofur innifela lan sem sparisjodurinn veitir vidskiptavinum sinum, patttéku i tlinum frd 60rum
lanveitendum og yfirtekin lan sem eru ekki skrad a virkum markadi og sjédurinn hefur engar aatlanir um ad endurselja strax
eda { nainni framt{o.

Utlan eru faerd pegar lintakendum eru greiddir dt fjarmunir tengdir Gtlaninu. Fjareignir eru vid upphaflega skraningu faerd 4
gangvirdi, sem er lansfjairhadin auk vidskiptakostnadar. Pau eru pvi nest feerd 4 afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra
vaxta. Afallnir vextir eru innifaldir { bokfardri fjarhaed lana og krafna.

2.8 Fjareignir metnar a gangyvirdi

Sparisjodurinn tilgreinir fjareignir { upphafi sem fjareignir 4 gangvirdi par sem breytingar 4 gangvirdi eru ferdar { gegnum
rekstrarreikning, sem hreinar tekjur af fjareignum metnar 4 gangvirdi.
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2.9 Akvoréun gangvirdis

Gangvirdi fjareigna og fjarskulda sem eru skradar 4 virkum markadi er sama og skrad verd peirra. Matsadferdum er beitt 4
alla adra fjarmalagerninga vid utreikning 4 gangvirdi peirra. Fjareign eda fjarskuld telst vera skrad 4 virkum markadi ef
opinbert verd er faanlegt fra kaupholl eda 60rum 6hadum adila og verdid endurspeglar raunveruleg og regluleg
markadsvidskipti 4 milli 6tengdra adila.

Matsadferdir geta falid { sér ad notast er vid verd { nylegum vidskiptum 4 milli 6tengdra adila, tekid er mid af verdOmeti
annarra fjarmalagerninga sem eru ad apekkir peim gerningi sem um redir eda studst vid adferdir til a0 meta ndvirt fjarstreymi
eda adrar verdmatsadferdir. Vid beitingu matsadferda eru allir peettir notadir sem markadsadilar myndu nota vid verdmat og
adferdirnar eru { samraemi vid vidurkenndar adferdir vid ad verdleggja fjairmalagerninga.

Besta sonnun 4 gangvirdi afleidusamninganna { upphafi er kaupverdid, nema gangvirdi gerningsins sé sannanlegt med
samanburdi vid onnur skrdd og nyleg markadsvidskipti 4 sama farmalagerningi eda byggt 4 matsadferd par sem breytur
byggjast eingéngu 4 markadsgégnum. Pegar slik gégn eru fyrir hendi ferir sparisjodurinn hagnad eda tap a upphaflegum
skraningardegi gerninga.

2.10 Skraning og afskraning fjareigna og fjarskulda
Kaup og sala fjareigna eru skrdd 4 peim degi sem vidskiptin fara fram. DPau eru ferd a4 peim degi sem sparisjodurinn
skuldbindur sig til a0 kaupa eda selja eign, nema vegna utlana, sem eru skrad pegar fjarmagn er afhent lantakanda. Fjareignir

eru afskradar pegar rétturinn til ad fa fjarstreymi af fjareign er ekki lengur til stadar eda pegar dhwtta og avinningur af
eignarhaldinu hefur verid flutt frd sparisjoonum.

Fjarskuld er skrd® pegar sparisjodurinn verdur hluti af samningsbundnum skuldagerningi. Fjarskuld er afskrad pegar
skuldbinding sparisj6dsins er gerd upp med greidslu, skuldaradili fellur fra kréfunni eda fjarskuldin er felld ar gildi.

2.11 Jofnun fareigna og fjarskulda
Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og nett6 fjarhad synd { efnahagsreikningi pegar lagalegur réttur er til stadar um

jofnun og fyrithugad er ad gera upp med joéfnun fjareigna og fjarskulda nett6 eda innleysa eignina og greida skuldina 4 sama
tima.

2.12 Rekstrarfjarmunir
a) Eignir i eign sparisjodsins
Rekstrarfjarmunir eru ferdir til eignar 4 kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun

Kostnadur sem fellur til vegna endurnyjunar rekstrarfjirmuna er eignferdur pegar hann fellur til, ef liklegt er ad
framtidarhagnadur sem felst { eigninni muni renna til sparisj6dsins og hagt er ad meta kostnadinn a areidanlegan hatt.
Allur annar kostnadur er gjaldfaerour { rekstrarreikningi sem gjold pegar til hans er stofnad.

¢) Afskriftir
Afskriftir eru reiknadar linulega midad vid amtladan nytingartima einstakra hluta varanlegra rekstrarfjairmuna og fardar i
rekstrarreikninginn. Land er ekki afskrifad. Aztladur nytingartimi greinist pannig:

FPASERIZIT vtttk s et s et 50 ar
Husbinadur, skrifstofudhdld 0g taeki.......oiiiiii s 5ar
BIFCIOAL et 10 ar

Nidutlagsverd er endurmetid atlega svo framatlega sem pad er ekki 6verulegt.
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2.13 Fastafjarmunir til solu

Fastafjarmunir til s6lu er eignir sem sparisjédurinn hefur eignast vegna fullnustu 4 kréfum. Eignirnar er { sélumedferd og eru
eignfaerdar 4 pvi sem lagra reynist af kostnadarverdi eda gangvirdi ad fradregnum aztludum sdlukostnadi

2.14 Innlan
Innlan eru fard upphaflega 4 gangverdi og eftir pad 4 afskrifudu kostnadarveroi.

2.15 Adrar eignir og adrar skuldir

Adrar eignir og adrar skuldir eru fardar 4 kostnadarverdi.

2.16 Skuldbindingar

Skuldbinding er ferd i efnahagsreikning pegar lagaleg skylda, sem leidir af lidnum atburdum, hvilir 4 sparisj6dnum, og liklegt
pykir ad dtstreymi hagrenna geda purfi ad koma til vid uppgjor skuldbindingarinnar. Ef ahrifin eru veruleg eru
skuldbindingarnar akvednar med pvi ad afvaxta dxtlad framtidarfjarstreymi med hlutfalli fyrir skatta og meta pannig dhettuna
sem tengist skuldbindingunni.

2.17 Eigid fé

a) Stofufé
Ef stofnfé er keypt af stofnfjaradila er su fjarhed sem greidd er, par med talinn vidskiptakostnadur, ferd til lekkunar 4 eigin
fé.

b) Ardgreidslur

Ardgreidslur 4 stofnfé eru ferdar til lekkunar 4 eigin fé 4 pvi timabili sem paer eru sampykktar af adalfundi sparisj6dsins.

3. Mat stjornenda og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Spatisjodurinn framkvaemir mat og beitir alyktunum sem hafa 4hrif 4 fjarthadir eigna og skuldbindinga. Petta mat og alyktanir
eru st6dugt endurmetnar og byggjast 4 reynslu og 6drum pattum, par med talid ventingum til atburda i framtidinni, sem
taldar eru raunhafar vid niverandi kringumstedur.

a) Virdisryrnun ditlina og krafna

Utlanasafnid er endurskodad reglulega til ad meta virdistyrnun. Adur en dkvordun er tekin um ferslu virdisryrnunar parf
sparisjodurinn ad meta hvort hlutleg gégn gefi til kynna mealanlega lekkun 4 vantu framtidarsj6dsstreymi ymist fra
einstbkum lanum eda fra safni lana a0ur en lekkun verdur merkjanleg hja einst6ku lani { safninu. Petta geta verid
visbendingar um breytingar 4 greidslugetu lantakanda eda efnahagsastandi. Stjérnendur nota mat sem byggir 4 sdgulegri
reynslu af eignum med einkenni tapsdhettu og hlutleg merki virdisrfrnunar pegar meta skal framti®arsjédstreymi.
Aodferdafredin og alyktanirnar sem notadar eru vid ad meta badi upphxdir og timasetningar 4 framt{darsj6dstreymi eru
endurskodadar reglulega med pad ad markmidi ad minnka muninn 4 aztludu tapi og raunverulegu tapi.
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Hreinar vaxtatekjur
Vaxtatekjur og vaxtagjold sundutlidast pannig:

Vaxtatekjur af krofum 4 14nastofnanif..........ocvicicicic e

Lan og krofur

INNIAN 1A JANASTOIMUNUIL....cviiiticrceetictceeectec ettt ettt e e e et ssereeressenseseesensenseseesennas
Vikjandi lan
Innlin

Hreinar VAXEAERJUL......civiiicici s

Hreinar pjénustutekjur
bjonustutekjur og pjoénustugjold sundurlidast pannig:

Utlan
ABrar PJONUSTULERIUL . ...coviiiiiiic s

bjonustutekjur samtals

Onnur pjénustugjold

bjonustugjold samtals

Hreinar PJONUSTULERIUL . ..o s

Hreinar tekjur af 6drum fjareignum og fjarskuldum

Hreinar tekjur af 60rum fjareignum og fjarskuldum greinast pannig:

Hagnadur af s6lu hlutabréfa
Gangyvirdisbreyting 4 hlutabréfum og skuldabréfum.......c.ccccocviiiiiiiiniiiiiiic,

Hreinar tekjur af 60rum fjareignum og fjarskuldum samtals

Adrar rekstrartekjur
Adrar rekstrartekjur sundutlidast pannig:

Tekjur af fullnustueignum

Ymsar tekjur

Starfsmannamal

Laun og launatengd gj6ld greinast pannig:

Laun

Launatengd @Iold ...
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1.1.-30.6.2016 1.1.-30.6.2015
55.434 52.666

188.084 170.418
243.518 223.084

186 141

1.101 0

107.555 97.860
108.842 98.001
134.676 125.083

1.1.-30.6.2016

1.1.-30.6.2015

2.887 3.568

14.989 12,515

17.877 16.083

3.167 2.130

3.167 2.130

14.709 13.953
1.1.-30.6.2016  1.1.-30.6.2015
27.759 0

(228) 3.650

27.531 3.650
1.1.-30.6.2016  1.1.-30.6.2015
1.156 6.012

5.382 3.483

6.538 9.496
1.1.-30.6.2016  1.1.-30.6.2015
37.343 34,780

10.899 10.159

48.242 44.939
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Medalfjoldi starfsmanna 4 Gmabilinu.........ccecccciniiiiiiccc e 10 11
Stodugildi { Iok timabils. ..o 9 10

9. Annar rekstrarkostnadur

Annar rekstrarkostnadur greinist pannig: 1.1.-30.6.2016 1.1.-30.6.2015
Tolvupjonusta 34.871 26.401
EndurskodunarkoStnadur ... s 6.728 6.309
Framlag { tryggingarsjod inNstOUCIZENda. ... 9.334 9.637
Logfradipjonusta 461 885
Husnzdis og skrifstofukOStNAOUL.........ccciviviiiiii s 3.736 3.682
ANNAL ROSTNAOUL ..ottt 19.596 22.669

Onnur rekstrargjold samtals 74.725 69.584

boknun til endurskodenda sparisjédsins sundurlidast pannig:
1.1.-30.6.2016  1.1.-30.6.2015

ENdUISKOOUIL cocviiiiiiiiic e 3.199 3.075
Innsi endULSKOOUN. co.u.cvecviiectcitc s 1.492 2.503
Onnur péknun 2.036 237
Samtals poknun til endurskoOenda. ... 6.728 6.309

I poknun fyrir endurskodun felst vinna vid endurskodun 4 arsreikningi og kénnun 4 arshlutareikningum auk vinnu sem stjérn
sparisjodsins hefur falid endurskodendum og telst falla undir edlilegan hluta af starfi peirra.
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10. Tekjuskattur

Tekjuskattur hefur verid reiknadur og ferdur { arshlutareikninginn. Tekjuskattur til greidslu vegna timabils 1. jandar - 30. jani
2016 er 3 millj kr.

Virkur tekjuskattur greinist pannig:

1.1.-30.6.2016 1.1.-30.6.2015
Fjarhao % Fjarhao %
Hagnadur fyrir skatta 42.853 14.727
Tekjuskattur af afkomu timabilsins .........cccccoevirvinnnee. 3.019 20,0% 3.076 20,0%
Adrar breytingar 0 0,0% 0 0,0%
Tekjuskattur samkvaemt rekstrarreikningi .......ccovunnee. 3.019 7,0% 3.076 20,9%

11. Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki

Bankaskattur er 6fradrattarbaer skattur sem lagdur var 4 fjarmalafyrirteki fyrst skattadrid 2010. Skatturinn er reiknadur sem
0,376% af heildarskuldum umfram 50 milljarda. Sparisjédurinn er pvi undanpeginn skattinum.

12. Utlan og krofur

Utldn og krofur greinast pannig eftir utlansformum:

30.6.2016 31.12.2015
YA ALATEATIAN. ovcveeeveececeeeeet ettt ettt s et et se st ese st ens et eteneeneteneeneteneareren 899.188 712.806
Overétr}rggé skuldabréf. 1.608.722 1.660.820
Verdtryggd skuldabréf. 1.675.316 1.707.802
Onnur Gtlin og krofur 0 38.506
4.183.226 4.119.934
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12. Utlan og krofur (framhald)

Lan og krofur greinast pannig eftir lantakendum:

30.6.2016 31.12.2015
Atvinnugreinar:
Landbunadur 10% 9%
SJAVALULVEGUL o.vivtrieictieiietcte ittt s saes 8% 8%
VEISIUL oot 2% 2%
I0nadur og byggingarstarfSemi .. ..o 5% 9%
Samgodngur og flutningur 2% 1%
DJONUSTUSTALTSCIN 1.vuvvveiieieisieiscieect ettt et 21% 17%
Rikissjodur og sveitarfélég, 1% 1%
Einstaklingar og ibudabyggingar 51% 53%
100% 100%
Breytingar 4 afskriftareikningi utlana og krafna greinast pannig:
Samtals Samtals
Sérstakur Almennur 30.6.2016 31.12.2015
Afskriftareikningur i arsbyrjun 163.767 84.030 247.797 280.258
Virdisryrnun utlana og krafna 4 timabilinu..........cc...... 8.560 1.380 9.940 86.130
Virdisryrnun tekin Gr vaxtaffystingU.......ooeecevcvircennee 17.931 17.931
Endanlega t6pud utlin og krofur ..., (64.406) €2 (64.437) (118.592)
Innkomid adur afskrifad 0 0
Afskriftareikningur { lok timabilsins 125.852 85.379 211.231 247.797
Afskriftareikningur utlana { hlutfalli af
utlinum og veittum abyrgdum 2,7% 1,9% 4,6% 5,5%
13. Fjareignir
Skuldabréf
30.6.2016 31.12.2015
Skuldabréf utgefin af opinberum adilum, metin 4 GANGVILOL......ccvueeeececuncireiriireereeeeeceeeens 40.869 42.310
Skuldabréf ttgefin af GOTUML......cviiiiiiiiiiicc s 0 33
40.869 42.343
Hlutabreéf
30.6.2016 31.12.2015
Oskrad hlutabréf. 23.068 23.368
23.068 23.368
Hlutabréf sundurlidast pannig: Eignarhlutur Nafnverd Bokfart verd
Grand hétel Myvatn ehf., Skutustadahreppi 9,9% 13.850 6.700
Reiknistofa bankanna, Reykjavik 0,3% 3.298
Teris, KOPAVOZi....iiiirrirrieicicrictit et 2,3% 12.294
Landsbankinn 489 489
AUORENN oottt 2.037 287
Stada { lok timabils.......ccccciiiiiiiiiiiic e 16.376 23.068
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14. Fastafjarmunir til solu

Fastafjarmunir til sélu greinast pannig:
30.6.2016 31.12.2015

Fullnustueignir 55.970 57.170

Fullnustueignir samanstanda af eignum sem sparisjodurinn hefur innleyst til fullnustu krafna. Pessar eignir eru { timabundinni
eigu sj6dsins og eru metnar { efnahagsreikningi 4 kostnadarverdi eda gangvirdi ad fradregnum sélukostnadi, hvort sem legra
reynist.

15. Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir greinast pannig 4 timabilinu 1. jandar - 30. jani 2016:

Fasteignir Husbunadur og

og 16dir skrifstofudhold Samtals
Kostnadarverd
Stada i arsbyrjun 57.185 31.045 88.230
Eignfaert 4 imabilinu ......cccviiiiiiiiciic s 0 6.525 6.525
Stada i lok timabils 57.185 37.570 94.755
Afskriftir
Stada i arsbyrjun 24.562 21.134 45.695
Afskrift tImabilSins ...ccicveeeeiciieeerrere e 491 2.432 2.923
Stada i lok timabils 25.053 23.565 48.618
Bokfart verd
Bokfart verd 1 ArSDYLJUN c.ccvieiieiiciiciicrceeee e 32.623 9.911 42.534
Bokfert verd 1 lok timabils 32.132 14.004 46.136
Afskriftarhlutfoll 2% 10-20%

Fasteignamat huseigna { arslok nam 40,8 milljéonum kréna. Brunab6tamat huseigna nam 4 sama tima 160,6 milljénum kroéna.
Vitryggingarverd husbtinadar og skrifstofuahalda var 42,2 milljénir kréna { arslok.

16. Adrar eignir

Adrar eignir greinast pannig:

30.6.2016 31.12.2015

Oinnheimtar tekjur 30.743 0
Adrar krofur 21.628 1.868
52.371 1.868
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17. Almenn innlan

18.

19.

Innlan skiptast pannig:

30.6.2016 31.12.2015
Obundin innlén 4.071.625 3.977.294
Bundin innJAn...... s 1.724.535 1.765.854

5.796.161 5.743.148
Adrar skuldir
Aorar skuldir greinast pannig:

30.6.2016 31.12.2015
Ogreiddur fArmMagnStekjUSKALIUL . ........vvvruerreeesesseneeseesssseesssesssssessssssssss s sssssssssssssssssssssees 6.319 26.326
OgLeidd OPINDEL GJOI . uuurveeerssmarreeeessseressessssssesssssssssssssesssssssssssssssss s sssssss s ssssssssssssssenes 2.852 649
Ogreidd laun- 0g 1aunatengd @Old.......vvvvermrereeessneeseeissssessssssssssssssssssssssssssssssssssssessseses 15.452 13.641
Adrar skuldir 30.666 26.570

55.289 67.187

Eigid fé

Stofnfé sparj6dsins pann 30. juni 2016 nam 90,5 milljénum kréna og er pad i eigu 256 adila. Heildar eigid fé 30.06.2016 nam
529 milljonum kréna. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er samkvemt akvedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki er 16,53% en ma
laegst vera 8%. Fjarmalaeftirlitid hefur loki® vid mat 4 eiginfjarp6rf sparisjodsins samkvaemt svonefndu SREP ferli og er hun
12,17% en ad vidbzttum pegar aféllnum eiginfjaraukum er pad 14,92%. Meo tilkomu peirra eiginfjirauka sem lagdir eru 4
fjarmalastofnanir { landinu { aféngum fra 2016 skal eiginfjarhlutfall sparisjédsins vera eftirfarandi:

1.1.2016 1.4.2016 1.6.2016 1.1.2017 1.1.2018 1.1.2019
Stod I og 11 (SREP) 12,17% 12,17% 12,17% 12,17% 12,17% 12,17%
Verndunarauki 1,00% 1,00% 1,75% 2,50% 2,50% 2,50%
Kerfisahaettuauki 1,00% 1,00% 1,50% 2,00% 3,00%
Sveiflujétnunarauki 1,00% 1,00% 1,00%
Samanl6gd krafa 13,17% 14,17% 14,92% 17,17% 17,67% 18,67%

Hluti eiginfjaraukanna tekur mid af pjéofélagsadstezdum og getur breyst med breyttum adstzdum og ber ad endurskoda
innan tveggja ara. Heildaraukar sem sj6dnum er atlad ad na eru 6,5% sem skiptast pannig ad 3% eru vegna kerfisahzttu,
2,5% vegna verndar og 1% vegna sveiflujéfnunar. Einungis kerfisdhazttuauki getur haft ahrif 4 rekstrarhaefi sjédsins og er
sjédurinn pegar yfir fyrsta hluta pess auka. Adrir eiginfjaraukar geta haft dhrif til takmoérkunar 4 radstéfun hagnadar s.s.
komid { veg fyrir ardgreidslur eda annad sem ryrt getur eiginfjarstédu sj6dsins.

Eiginfjarhlutfall reiknast pannig 30.6.2016 31.12.2015
Eigid fé samkvamt arshlutareikningl.......cocciiiiiiiies 528.719 467.157
Vikjandi lan 60.501 0
Eiginfjargrunnur samtals 589.220 467.157
Eiginfjarkrafa vegna utlanaahaettu 237.711 234.306
Eiginfjarkrafa vegna markadsahzttu 441 1.918
Eiginfjarkrafa vegna reKstrardnattll. ... oo s 46.998 46.998
Eiginfjarkrafa samtals 285.150 283.222
Eiginfjarhlutfall A+B 16,53% 13,20%

Til a0 mata kré6fum um heerra eiginfjarhlutfall hafa stjérnendur sjédsins m.a. tekid vikjandi lan og er stofnfjaraukningu {
gangi auk pess sem peir hafa tra 4 ad eiginfjarhlutfall sj6dsins muni styrkjast 4 nastu misserum vegna jakvads rekstrar. Ljost
er a0 1itid ma ut af bera { rekstri sj60sins og st6du til ad eiginfjarhlutfall hans fari undir pa kréfu sem Fjarmalaeftirlitid hefur
sett sj6Onum.
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20.

21.

22.

Upplysingar um tengda adila

Sparisjédurinn hefur skilgreint tengda adila sem stjérn sparisjodsins, sparisjodsstjéra og forstbdumenn sparisjédsins og
nanustu fjolskyldu peirra einstaklinga sem falla parna undir. Einnig hefur verid skilgreint samband vid einingar med
umtalsverd itok hja sterstu stofnfjaradilum sparisjédsins. Utlan til tengdra adila { lok juni 2016 namu 75,9 milljonum kréna
en innlan 64,2 milljonum kréna. Vidskipti vid tengda adila eru 4 armslengdargrunni.

Utan efnahagsreiknings

Spatisjodurinn hefur gengist { abyrgdir fyrir vidskiptamenn sina og veitt peim yfirdrattarheimildir 4 tékkareikninga. Nyttar
yfirdrattarheimildir eru feerdar { bakur sparisjodsins en 6nyttar heimildir og abyrgodir greinast pannig.

30.6.2016 30.6.2015
Veittar abyrgdir vegna vidskiptamanna 161.557 148.289
Onytear yirdrattathEimildir c.v..uvivererevveeessivessessssessssssssssssssessssssssssssssesssssssssssssssssssssssssses 238.100 225910
399.657 374.198

Ahaettugreining

22.1 Ahaettustyring

Tilgangur ahattustyringar er ad styra ahezttu sparisjédsins med sem skilvirkustum hatti og gera ahazttustjringuna sem
gagnsaxjasta fyrir stjornendur, allt fra stjorn til peirra einst6ku starfsmanna sem taka akvérdun sem { er folgin ahetta.
Meginhlutverk ahattustyringar og utlinaeftirlits er pvi ad greina dhattu sparisj6dsins 4 hverjum tima, fylgjast med og meta
ahattupeatti og hafa eftirlit med ad vidmidunarmérk einstakra dhaettupatta séu virt. Skilvirkar adferdir og adgerdir vid mat 4
ahattu eru pvi grundvollur dhettustyringar sparisjodsins. Stjérn  sparisjodsins akvedur meginstefnur hvad vardar
ahaettustyringu og setur moérk dsattanlegrar ahattu 1 daglegum rekstri sparisjodsins. Stjoérnin setur markmid vardandi
ahattustyringu og eftirlit med 4dhzttupattum, svo sem utlanadhattu, lausafjarahzettu, markadsihzttu og rekstrarahattu.
Fjarhadir { pessum kafla eru syndar ad fradreginni varadarfaerslu.

22.2 Framkvaemd ahaettustyringar

Stjérnendur sparisj6dsins hafa me®d héndum eftirlit og skyrslugerd vardandi mismunandi tegundir dhzettu.

Alkvardanataka byggist 4 skipulagi par sem stjérn sparisjédsins hefur falid adilum umbod til ad gefa ut leidbeiningar og
markmid vardandi aszttanlega dhattu og dkveda einstakar st6dur Ut fra sterd og dhaettu. Upplysingar um dhzettustddur eru
reglulega kynntar fyrir stjorn sparisj6dsins.

22.3 Eftirlit og styring lausafjarahaettu

Lausafjarahzetta er haetta 4 tapi vegna pess ad ekki er hagt ad standa vid skuldbindingar pegar par gjaldfalla. Sparisj¢durinn
fylgist med lausafjarahettu sinni med greiningu 4 gjalddégum fjareigna og fjarskulda til ad geta endurgreitt allar skuldir 4
gjalddaga. Sparisjodurinn parf alltaf ad hafa nzgjanlegt laust fé til ad geta matt bxdi fyrirsédum og Ofyrirsédum
greidsluskuldbindingum. Spatisjédurinn hefur sett sér reglur vardandi lausafjarstéou og fjirmégnun og er peim @tlad ad
tryggja og vidhalda sveigjanleika. Detta felur medal annars { sér adgang ad lanalinum, yfirdrattarheimildum og fjareighum sem
audvelt og fljotlegt er ad selja, svo sem tikisvixlum og rikisskuldabréfum.

Auk pess er fylgst med lausafjardhettu med skyrslum um lausafjarhlutfall sem sendar eru reglulega til Fjarmalaeftirlitsins og
Sedlabanka Islands. Tausafjarhlutfallid synir hlutfallid milli eigna og skulda eftir pvi hversu langt er til gjalddaga peirra.
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22.4 Eftirstodvagreining fjareigna og fjarskulda

Fjareignir og fjarskuldir sparisj6dsins greinast pannig eftir gjaldddgum an vaxta:

30.6.2016 Gjaldkraeft 4-12 1-5
0-3 man. manudir ar Yfir 5 ar Samtals

Sj60ir og INNStEROUL.....cecvieiiiiiiees 1.819.758 1.819.758
Krofur 4 lanastofnanif.........oveeveeeeee. 359.017 359.017
Utlan 0g KOfur oo 951.632 353.147 998.123 1.880.324 4.183.226
Skuldabréf. 40.869 40.869
Hlutabréf. 23.068 23.068
Adrar fJAreignir.....coevviciniciniciiiciens 52.371 52.371

3.246.715 353.147 998.123 1.880.324 6.478.309
Skuldir vid fjarmalafyrirteki............... 139.235 139.235
Almenn innldn......cceeeeveevenreevenrerennn. 4.798.162 494.286 237.298 266.416 5.796.161
Aorar skuldir 55.289 55.289

4.992.686 494.286 237.298 266.416 5.990.685
Fjareignir - fjarskuldit.........cccceecuncnnce. (1.745.971) (141.139) 760.825 1.613.909 487.624
31.12.2015 Gjaldkraeft 4-12 1-5

0-3 man. manudir ar Yfir 5 ar Samtals

Sj60ir og INNStEROUL.....cevreiiiiiies 1.846.984 1.846.984
Krofur 4 lanastofnanir 255.457 255.457
Utlan 0g KOfur oo 557.260 549.844 1.031.027 1.981.803 4.119.934
Skuldabréf. 42.343 42.343
Hlutabréf. 23.368 23.368
Adrar fJAreignir.....coevviciiicinicinieinns 1.868 1.868

2.727.279 549.844 1.031.027 1.981.803 6.289.953
Skuldir vid fjarmalafyrirtaeki............... 111.655 111.655
Almenn innlan.......ccoceeveeveeerecveeenenene. 4.693.396 549.724 248.175 251.852 5.743.148
Adrar skuldir 67.187 67.187

4.872.239 549.724 248.175 251.852 5.921.990
Fjareignir - fjarskuldir (2.144.959) 119 782.852 1.729.951 367.963
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22.5 Eftirlit og styring markadsahaettu

Stefna sparisj60sins er ad fylgjast naid med markadsihattu i rekstrinum og gaeta pess ad ekki sé farid yfir pau mérk sem
stjorn hefur sett. Markadsahattu er styrt med takmérkunum a st6dutékum og dhaettuvidomidum.

22.6 Vaxtaahaetta

Vaxtadhatta redst af mismun 4 vaxtakjérum innlana eda fjairmognunar annars vegar og utlansvéxtum lanasafns hins vegar.
Starfsemi sparisj6dsins lytur dhzttu vegna vaxtasveiflna ad pvi marki ad vaxtaberandi eignir og vaxtaberandi skuldir hafa
mismunandi binditima og eru endurreiknadar 2 mismunandi timum eda { mismunandi fjarhedum.

Breytilegir vextir eigna og skulda geta einnig valdid 4dhzttu vegna sveiflna ymissa breytilegra vaxtavidmida, svo sem
innlansvaxta, LIBOR-vaxta og annarra mismunandi vaxtategunda. Starfsemi ahattustyringar beinist ad pvi ad hamarka
nettovaxtatekjur ad pvi tilskildu a0 markadsvextir fari saman vid stefnu stjornar og ahattuvidmio.

Heildarfjarhed utlana sparisj6dsins sem ber fasta vexti nam 686 millj kr. { lok juni 2016 (2015: 659 millj kr.).

22.7 Verdbolguahaetta

Sparisjédurinn stendur frammi fyrir ahzttu vegna verdbolgu 4 Islandi par sem eignir tengdar neysluverdsvisitélu eru meiri en
samsvarandi skuldir. Allar eignir og skuldir med verdtryggingarakvadum eru feerdar med aféllnum verdb6tum 4 hverjum tima
og verdbatur feerdar { rekstrarreikning.

Heildarfjarhed verotryggdra eigna sparisjodsins namu 1.715 millj kr. { lok juni 2016 (2015: 1.704 millj kr.) og heildarfjarhad
verdtryggdra skulda nam 4 sama tima 1.694 millj kr. (2015: 1.733 millj kr.)

22.8 Gjaldeyrisahaetta

Gjaldeyrisahatta er hetta 4 tapi vegna oShagstadra hreyfinga 4 erlendum gjaldmidlum. St6dugt er fylgst med opinni
gjaldeyrisst6Ou { hverri mynt i eignasafni sparisj6dsins. Sparisj6durinn stefnir ad pvi ad takmarka gjaldeyrisahattu og fylgist
med henni i samhengi vid heildar eigid fé sparisj6dsins.

Heildarfjarhed eigna { erlendum gjaldmidlum namu 60 millj kr. { lok jani 2016 (2015: 62 millj kr.) og heildarfjarhad skulda {
erlendum gjaldmidlum nam 4 sama tima 56 millj. kr. (2015: 54 millj kr.)

22.9 Rekstrarahaetta

Rekstrarahaetta er ahatta sem stafar af beinu eda 6beinu tapi sem 4 sér margvislegar asteedur tengdar proun rekstrarins, t.d.
starfsmannamalum, tekni eda uppbyggingu sparisjédsins. Ytri astedur, adrar en lana-, markads- eda lausafjirahatta, geta
stafad af lagalegum kréfum eda almennt vidurkenndum verklagsreglum fyrirtackja. Rekstrarahatta stafar af allri starfsemi
sparisj6dsins og snertir allar einingar { rekstrinum. Markmid sparisjédsins er ad finna jafnvegi milli pess ad lagmarka aheettu
og tap og hamarka ardsemi an pess ad tutiloka frumkvadi starfsmanna. Stjérnendur préa og utfaera reglur fyrir rekstrardhzaettu
innan hverrar einingar { takt vid almenn dhzattuvidmid sparisjodsins.
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24.

22.10 Utlanaahaetta

Utlanaahetta verdur til med veitingu utlana. Fjarhad utlanadhattu i pessu tilliti kemur fram { bokferdu verdi eigna i
efnahagsreikningi. Motadiladhatta fylgir ymsum 60rum fjareignhum, svo sem afleidusamningum og markadsskuldabréfum.
Nuverandi métadiladhetta endurspeglast { bokferdu verdi pessara eigna { efnahagsreikningi. Sparisjédurinn er einnig opinn
fyrir motadiladhzttu vegna lida utan efnahagsreiknings eins og onyttra yfirdrattarheimilda og veittra abyrgoa.

Stjorn sparisjo0sins setur almennar reglur um lanveitingar og abyrgdir og akvedur lanastefnu sparisjédsins. Stjérnin hefur
eftirlit med lanamalum og akvedur dtlanaheimildir sparisjédsstjora en stjorn setur mork heimilda annarra starfsmanna.
Stjornin afgreidir lanamal umfram heimildir sparisj6dsstjora. Stjorn og stjérnendur sparisjodsins sja um eftirlit med Sllum
pattum utlana, lanveitingum, tryggingum, samsetningu lanasafns og innheimtum.

Utlanasafni sparisjédsins er dreift milli skuldara, atvinnugreina og landsvaeda. Utlanasafni sparisjédsins er styrt pannig ad
enginn einn skuldari eda fjarhagslega tengdur hépur skuldara sé med starra hlutfall Utlinasafnsins en ahattureglur segja til
um.

Pann 30. jani 2016 voru markmid sj6dsins ad stérar ahzttuskuldbindingar vidskiptavina feru ekki yfir 20% af eigin fé
sparisjo0sins en hamarks dhattuskuldbinding einstaks vidskiptavinar eda tengdra adila er 25% af eiginfjargrunni skv. reglum
um storar ahzttuskuldbindingar hja fjarmalafyrirteekjum. Pann 30. juni 2016 var engin ahattuskuldbindingar umfram 20%.
Markmid sj60sins er ad heildarhlutfall storra ahattuskuldbindinga fari ekki yfir 250% af eiginfjargrunni. Samkvamt reglum
um storar dhettuskuldbindingar ma petta hlutfall fara haest { 400%.

Pann 30. juni 2016 voru 10 vidskiptamenn spatisj6dsins skilgreindir sem storar ahattuskuldbindingar (2015: 14
vioskiptamenn) en reglum var breytt 4 arinu 2014 pannig ad innstzdur { fjarmélafyrirtekjum teljast til storra
ahezettuskuldbindinga en par mega fara yfir 25% af eigin fé p6 hest 1 500 milljonir en samt aldrei haerra en eigid £é sj6dsins.

Fjoldi 30.6.2016 30.6.2015
Stérar dhzttuskuldbindinga vegna innstzdna { fjairmalafyrirtekjum......... 1 358.572 254.471
Storar dhettuskuldbindinga umfram 20% af eiginfjargrunni........ccccuueeee. 0 0 102.520
Stérar ahettuskuldbindinga 4 bilinu 10-20% af eiginfjargrunni................. 9 744.485 772.830
Samtals 10 1.103.057 1.129.821
Hlutfall af eiginfjArgrunni... .. . .uuersmrereeeessseeressssssssnessssssssssnessssssssssnsssssses 187,2% 241,9%

Sampykki arshlutareiknings

Arshlutareikningurinn var sampykktur 4 stjérnarfundi pann 31. agust 2016
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