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Skyrsla stjornar

Arshlutareikningur Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga fyrstu sex manudi arsins 2015 er gerdur { samraemi vid 16g um
arsreikninga og reglur um reikningsskil lanastofnanna.

Afkoma og eigid fé

Samkvaemt rekstrarreikningi nam hagnadur timabilsins 12,3 millj. kr. eftir skatta, samanborid vid 11,7 millj. kr.
hagnad fyrstu sex manudina 2014. Samkvaemt efnahagsreikningi nema eignir sj6dsins 6.114 millj. kr. og er
bokfart eigid fé 30.06.2015 445 millj. kr. Eiginfjarhlutfall samkvemt dkvedum 84. greinar laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki 30.06.2015 var 12,5% en var 124% i arslok 2014. Samkvemt légum er ligmarks
eiginfjarhlutfall ~ fjarmélafyrirtekja  8%. Fjarmalaeftirlitid hefur Gt fra SREP ferli akvardad
vidbotareiginfjarhlutfall fyrir sj6dinn og er eiginfjarhlutfall yfir peim mérkum.

I lok juni voru stofnfjaradilar 251 og nam stofnfé sjodsins 67 millj. k. Enginn stofnfjareigandi atti yfir 5%
eignarhlut { sparisjéOnum.

Alit og aritun stjérnar og sparisj6édsstjora

Samkvaemt bestu vitneskju stjornar og sparisjédsstjora er arshlutareikningur sparisjodsins i samraemi vid 16g um
arsreikninga og reikningsskil lanastofnanna. Er pad alit stjérnar og sparisjodsstjora ad arshlutareikningurinn gefi
glogga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsst6du 30. juni 2015, rekstrarafkomu sjodsins og breytingu 4
handbzru fé fyrstu 6 manudi arsins 2015.

Stjorn og sparisjodsstjori Sparisjods Sudur-bingeyinga stadfesta hér med arshlutareikning fyrir timabilid 1. jantar
til 30. juni 2015.

Laugum, 31. agust 2015

i stjorn

Sparisjodsstjori

(df odethc




Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjérnar og stofnfjaradila i Sparisj6di Sudur-Pingeyinga

Vid héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning Sparisjods Sudur-Pingeyinga fyrir timabilid 1. jantar til 30. jani
2015.  Arshlutareikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfitlit um
breytingu a eigin fé, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilvegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnar og spatisjédsstjéra a arsreikningnum
Stjorn og sparisjodsstjori eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins { samremi vid l6g um
arsreikninga og reglur um reikningsskil lanastofnana.

Abyrgd endurskodenda
Abyrgd okkar felst { alyktun okkar um arshlutareikninginn sem byggir 4 kénnuninni.

Umfang kénnunar

Koénnun okkar var unnin i samremi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um koénnun 6hads
endurskodanda 4 arshlutareikningum. Slik kénnun felur { sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir
tyrir fjarmalum og reikningsskilum sj6dsins asamt greiningum 4 hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 6drum
koénnunaradgerdum. Konnun felur ekki { sér jafn viotekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samrami
vid alpjodlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist 2d vid faum vitneskju um 6ll mikilveg atridi sem getu
komid 11j6s vid endurskodun. Par af leidandi latum vid alit um endurskodun ekki 1 [jos.

Alyktun
Vig konnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad érshlutareikningurinn %eﬁ glégoa mynd af
afkomu sj6dsins 4 timabilinu, efnahag hans 30. juni 2015 og breytingu 4 handbearu fé 4 timabilinu, i samrami vid

16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil lanastofnana.

Abendin

An pess a% gera fyrirvara vid alyktun okkar viljum vid vekja athygli 4 skyringu namer 19 { érshlutareikninfnum
ar sem fram kemur ad retknad eiginfjarhlutfall sj6dsins nam 12,53% pann 30.06.2015 en pad var 12,41% {

arslok 2014. Pad er litillega yfir krofu sem Fjarmalaeftirlitid hefur sett sjd0num samkvemt svokolludu SREP

ferli sem er 12,17%. Stjornendur sj6dsins hafa tra 4 pvi ad eiginfjarhlutfall sj6dsins muni styrkjast a nastu

misserum medal annars vegna jakvaeds rekstrar en ljést ma vera a0 litid ma Gt af bera { rekstri sj6dsins og st6du

til 20 eiginfjarhlutfall hans gg:i undir ofangreinda 12,17% kréfu sem Fjarmalaeftirlitid hefur sett sjédnum.

Akureyri, 31. 4gast 2015

Deloitte ehf. )
Hel MGanun &m 500

Holmgrimur Bjarnason,
l6ggiltur endurskodandt



Rekstrarreikningur 1. januar - 30. juni 2015

Skyr.  1.1.-30.6.2015 1.1.-30.6.2014
VaXtateRJUL oo 223.084 228.607
Vaxtagjold ..o (98.001) (99.794)
Hreinar vaxtatekjur 4 125.083 128.813
DJONUSTULERTUL ..ecvoeiieiiceccccrcc e enes 16.083 17.026
DJonustugiold ... (2.130) (2.551)
Hreinar pjénustutekjur 5 13.953 14.475
Gangvirdisbreytingar fjarmalagerninga ..........cccocovvvveivviriirinnne. 6 3.650 (238)
GeNGISIMUNUL .ottt esseses s essens (1.596) 264
Adrar rekstrartekjur ..o 7 9.496 7.211
11.550 7.237
Hreinar rekstrartekjur 150.587 150.525
Laun og launatengd gjold ..o 8 (44.939) (43.1806)
Annar rekstrarkostnadur ... 9 (69.584) (67.717)
Afskriftir rekstrarfJArmuna ... 15 (1.902) (1.673)
(116.425) (112.576)
Framlag i afskriftarreikning Gtlana ..., 12 (18.784) (23.222)
(18.784) (23.222)
Hagnadur fyrir skatta 15.378 14.727
TeRJUSKALLUL oocvurniieieriiisi e sessassienens 10 (3.076) (2.945)
Hagnadur 12.302 11.782
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Efnahagsreikningur 30. juni 2015

Eignir

Sj6dur og innstzedur i fjairmalastofnunum .......cevevveereineinnienes

Krofur 4 lanastofnanir ........

UtlAN O KESFUL wovvvrvvveveressssvsesssssssseeessssssesesssssssseesssnosees s

Skuldabréf ..o,
Hlutabtéf ......ovovverieicrerninn.
Fastafjarmunir til sélu .........

RekStrarfjarmunit .......c.ccvveevenercencneerseiessises s sssessenns

Tekjuskattsinneign ...............
Adrar eignir ......cccviveeenennee

Eignir samtals

Skuldir
Skuldir vid fjarmalafyrirtaeki
Almenn innlan .....oeeeenen.

ADLAL SKULAIL vttt e e e e et e e en s ererere s esenens

Skuldir samtals

Eigid fé
Stofnfé v,

Eigid fé samtals

Skuldir og eigid fé samtals
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Skyr.

12
13
13
14
15

16

17
18

19

30.6.2015 31.12.2014
1.649.133 2.217.653
216.628 457.133
4.032.049 3.682.388
42.496 40.309
38.314 39.127
84.632 84.931
44.680 41.788
145 145
6.095 2.025
6.114.172 6.565.500
114.047 341.156
5.518.041 5.719.725
36.817 70.314
5.668.905 6.131.195
66.995 66.995
378.272 367.309
445.267 434.305
6.114.172 6.565.500

Fjarhadir eru i pusundum kréna




Eiginfjaryfirlit

Breytingar a eigin fé 1. januar - 30. juni 2015
Eigid fé 1. jantar 2015 ..o
GreiddUt ArOUL ..ot s rerererens

Eigid fé 30.06.2015

Breytingar a eigin fé 2014

Eigid £é 1. jantar 2014 ..o
GreiddUur AtOUL v.vvvvvviiicirree et seessenas
Innlausn stofnfjarbréfa ..o,
Hagnadur Arsins ...,
Eigid fé 31.12,2014
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Annad Samtals

Stofnfé eigid fe eigio fé
66.995 367.309 434,305
(1.340) (1.340)
0 12.302 12.302
66.995 378.272 445.267
65.110 363.621 428.731
2.359 (4.369) (2.010)
(474) (474)
0 8.057 8.057
66.995 367.309 434,305

Fjarhadir eru i pusundum kréna




Sjodstreymisyfirlit timabilsins 1.1.-30.6.2015

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur imabilsins .........coevvveevveveveinceoserosseseecosseons

Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 4 sj6dstreymi:
Hreinar vaxtatekjur ..........ccooeeevvemmmrrvvviesneecvcrcssesssees s,
VILSISITENUN GHANA coovvvvvveemrrisrriescee e eessenenns

Utlan og keofur, DLEYHNG vvvvvvvveviieierens e,
Fjareignir 4 gangvirdi, breyting ............ccooevvvvveeeseererverrern,
Fastafjarmunir til S61U ....voovvevverrrienesrieeceseces e,
Adrar eigni, DIEYHNE w..cvvvvveerrrvrrrrrririees o seeeeesssss,
Innlan, breyting ........coevvevvervvervnieeeeeceiessesseeessees oo,
Hlutabréf, breyting ..........ccoeeceeeemmerevvssnnnneriiosseeeeeccssss
Adrar skuldif, breyting .......ccvvmerrvvinennnsriorsenessssssn,

INNhEINUE VEXHE vivvvvviirreeerereesssseeesesesssoeeeee s esse s
Grelddit VEXHE vuvvveieeeeeeeeeseeereese e eeeeseesees e seosans

Handbeaert fé fra rekstri

Fjarfestingarhreyfingar

Keyptir varanlegir rekstrarfjArmunit ........coo.vevverereeenenn,

Fjarmognunarhreyfingar

ArOUL Af STOFNFE ovvveiveieeeeeeceeeece e see oo e
Innleyst StOFNfE ......vevvvivvrrsnriesi e,

-Fjarmognunarhreyfingar

(Lakkun) hekkun handbzers fJAr .....cccvveeervevervoreerrcsne
Handbert £é { bytjun imabils ..o,

Handbzrt £é i lok timabilSing .oeveeeevreveveeeeeeviesesoeesens
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Skyr.

1.1.-30.6.2015 1.1.-30.6.2014
12.302 11.782
(125.083) (128.813)
18.784 23.222
1.902 1.673
(92.096) (90.929)
(312.087) (40.474)
(2.187) 0
299 0
(4.069) 841
(454.309) (319.782)
813 0
(33.496) (53.823)
(897.133) (504.167)
165.537 192774
(72.485) (81.480)
(804.081) (392.873)
(4.794) 0
(4.794) 0
(1.340) (2.010)
0 (474)
(1.340) (2.484)
(810.215) (395.356)
2.619.272 2.261.430
1.809.057 1.866.074

Fjarha:dir eru i pusundum kréna




Skyringar

1. Almennar upplysingar

Sparisjédur Sudur-bingeyinga er skradur med légheimili 4 fslandi. Arshlutarelknmgunnn hefur ad geyma skyrslu stjérnar,
rekstrarreikning, efnahagsreikning, eiginfjaryfitlit, sjodstreymisyfirlit og skytingar. Arshlutareikningur fyrir timabilid 1/1-30/6
2015 er gerdur { islenskum krénum, sem er starfsrekslugjaldmidill sparisjodsins. Fjarhzdir eru birtar { pisundum nema
annad sé tekid fram.

2. Reikningsskilaadferdir

Arshlutarelkmngunnn er gerdur { samremi vid 16g um Aarsreikninga og reglur um reikningsskil linastofnana.
Arshlutareikningurinn er gerdur eftir somu reikningsskilaadferdum og sidasti arsreikningur. Arshlutareikningurinn er gerdur 4
grundvelli kostnadarverds, ad pvi undanskildu ad dkvednar fjareignir hafa verid metnar 4 gangvirdi. Par eignir sem um rzdur
eru markadsskuldabréf, hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da og eignahlutir { 60rum félégum.

Reikningsskilaadferdum sem settar eru fram hér 4 eftir hefur verid beitt med samremdum hetti 4 6llum peim timabilum sem
birt eru { arshlutareikningnum.

2.1 Reikningshaldslegt mat

Gerd arshlutareiknings krefst pess ad stjérnendur taki 4kvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa hrif 4 beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fjarh=dir eigna og skulda, tekna og gjalda. Petta mat og tengdar forsendur eru byggdar 4
reynslu og ymsum 6&rum pattum sem taldir eru edlilegir undir vidkomandi kringumstzdum og mynda grundvoll peirra
dkvardana sem teknar eru um bokfert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 68rum hatti. Endanlegar nidurstédur
kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og unditliggjandi forsendur eru endurskodadar reglulega. Breytingar 4 reikningshaldslegu mati eru ferdar 4 yfirstandandi
timabil pegar matid hefur einungis ahrif 4 pad tmabil. Hins vegar er breytingin fard 4 yfirstandandi timabil og s{dari timabil
ef hin hefur dhrif 4 pau timabil.

Upplysingar um mat stjérnenda og 4kvardanir teknar vid beitingu reikningsskilaadferda sem hafa veruleg dhrif 4
arshlutareikninginn er ad finna { skyringu 3

2.2 Tekjur og gjold

a) Vaxctatekiur og vaxtagiold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru ferd { rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti. Medal
vaxtatekna og vaxtagjalda er dreifing 4 affollum og yfirverdi og annar mismunur sem er 4 upphaflega bokfaerdu verdi
vaxtaberandi fjirmalagernings og fjith®d a gjalddaga midad vid virka vexti. Hafi dtlan verid meira en brjd manudi {
vanskilum eda metin { sérstakri tapsdhettu er hett ad tekjufera vexti af peim.

Adferd virkra vaxta byggist 4 pvi a0 reiknad et endurgreidsluvirdi fjareignar eda fjarskuldar og vaxtatekjum eda vaxtagjoldum
dreift 4 videigandi timabil. Virkir vextir er si dvoxtunarkrafa sem nivirdir dztlad sjédstreymi eda tekjur yfir dztladan liftima
fjisrmalagernings eda styttra timabil, eftit pvi sem vid 4, pannig ad pad jafngildi bokferdri fjirhad fjareignarinnar eda
fjarskuldarinnar i efnahagsreikningi.

Pegar hlutfall virkra vaxta et reiknad aztlar sparisjédurinn sjédstreymi me tilliti til allra samningspaétta fjarmalagerningsins en
tekur ekki tillit til Gtlanataps { framtidinni. Utreikningurinn tekur til allra gjalda og greidslna 4 milli adila ad samningnum, sem
eru hlut af hlutfalli virkra vaxta sem og vidskiptakostnadi, yfirverdi og afféllum.

b) Bjonustutekjur

Spatisjédurinn veitir ymsa pjénustu til vidskiptavina sinna sem hann fer greitt fyrir. Péknanir vegna pjénustu sem veitt er yfir
dkvedid timabil er dreift eftir pvi sem pjonustan er veitt.
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Skyringar

2.2 Tekjur og gjéld (framhald)

bjonustugiold eru adallega greidslur vegna pjénustu sem spatisjédurinn kaupir af 68rum fjirmalafyrirtekjum vegna
vidskiptamanna sinna, en bau eru gjaldfard eftir pvi sem bjénustan er fengin.

¢) Ardstekjur
Ardstekjur eru faerdar { rekstrarreikning midad vid pann dag sem ardgreidsla er sampykkt.

d) Hreinar tekjur og gjold af veltufidreignum og veltufidrskuldum

Hreinar tekjur af veltufjareignum og veltufjarskuldum fela { sér hagnad og tap vegna sélu, innlausnar og breytinga i gangvirdi
veltufjireigna og veltufjarskulda.

¢) Hreinar tekjur og gisld af fdreignum tilgreindar 4 gangvirdi  gegnum rekestur
Hreinar tekjur af fjireignum tilgreindar 4 gangvirdi { gegnum rekstrarreikning fela { sér hagnad og tap vegna sélu og breytinga
{ gangvirdi fjireigna sem eru tilgreindar 4 gangvirdi { gegnum rekstur.

) Rekstrargiold
Til rekstrargjalda teljast laun og launatengd gj6ld, afskriftir rekstrarfjarmuna og befnislegra eigna og annar kostnadur svo sem
hisnzdis-, markads- og télvukostnadur.

2.3 Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti { erlendum gjaldmidlum eru fard 4 gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir { eflendum gjaldmidlum eru
ferdar midad vid gengi { lok timabils. Gengismunur sem myndast vid yhirferslu { islenskar kténur er faerdur {
rekstratreikning.

2.4 Virdisryrnun

Bokfart verd eigna sparisjédsins er endurskodad 4 hverjum reikningsskiladegi til pess ad ganga tr skugga um ad eignin hafi
ekki rjrnad ad verdmati. Virdisrjrnun er ferd { rekstrarreikning hvenzr sem bokfert verd eignar eda sjédskapandi einingar
et harra en endurheimtanlegt verdmeti hennar.

a) Virdisryrnun ditldna
Ef eitthvad bendir til virdisrjrnunar Gtlina er bokfert verd peirra lekkad gegnum sérstakan afskriftareikning, til navirts
endurheimtanlegs virdis, midad vid upphaflega vexti.

Ef virdistjrnun gengur sidar til baka og slikt mé rekja til atburdar eftir ad virdistjrnun var faerd, skal virdistjtnun bakfzrd 2d
pvi marki sem hin er nd ofmetin med pvi ad lekka afskriftareikning. Bakferslan er fard { rekstrarreikning eins og upphaflega
virdistyrnunin.

Stjérnendur sparisjédsins meta fyrst hvort merki um virdisrjrnun eru til stadar fyrir hvetja einstaka fjareign sem telst veruleg
ein og sér. Lan og kréfur sem ekki falla { pann flokk eru metin sem hluti af safni sem er metid { heild sinni med tilliti til
virdistjrnunar. Vid mat 4 sliku safni er gengid ut fra pvi ad lan séu { edli sinu apekk hvad vardar Gtlinashzttu. Vid mat 4
hugsanlegti virdisrjrnun er skodad hvort liklegt sé ad vaent framtidarsjédstreymi linasafnsins hafi ordid fyrir skerdingu og
hvort hegt sé ad meta rjrnunina 4n pess p6 ad eyrnamerkja hana dkvednum lianum.

Tvar grunnadferdir eru notadar til ad reikna virdisrjrnunartap, annars vegar 4 einstokum linum og hins vegar tap 4
dkvednum lanaséfnum. Aztlad tap vegna sidari atburda, an tillits til likinda peirra, er ekki fert.
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Skyringar

2.4 Virdisryrnun (framhald)

Hlutleegar visbendingar um virdisryrnun innihalda synileg ggn um eftirfarandi tapadstzdur:
() umtalsverdir fjairthagsorduleikar lintakanda;
(i) samningsrof, svo sem vanskil 4 afborgun 4 voxtum eda greidslum af hofudstdl;
(if) Sparisjédurinn veitir lantakanda, af vidskiptalegum eda lagalegum 4stzdum, sem tengjast fjarhagsvandredum lintakanda,
tvilnun { formi endurfjisrmégnunar sem annars myndi ekki koma til greina af halfu lanveitanda;
(iv) bad er ordid liklegt 20 lantakandi verdi gjaldprota eda undirgangist annars konar fjarhagslega endurskipulagningu;
(v)  virkur markadur er ekki lengur til stadar fyrir vidkomandi fjirhagslegu eign vegna fjarhagslegra vandrada; eda
(vi) greinileg gogn sem benda til malanlegrar lekkunar 4 dztludu framtidarsjédstreymi fra lanasafni fra upphaflegri farslu
eignanna, p6tt minnkunin verdi enn ekki greind 4 einstakar fjareignir { safninu, par 4 medal;
- Shagstedar breytingar 4 greidslustodu lantakenda { safninu; eda
- almennar pjéOhagslegar eda stadbundnar efnahagsistzdur sem tengjast eignum sparisjédsins.

Utldn metin hvert fyrir sig

Virdisryrnun 4 einstokum utlinum er dkvérdud med mati 4 dhettu { hvetju tilfelli fyrir sig. Sparisjédurinn metur 4 hverjum
reikningsskiladegi hvort fyrir liggi raunverulegar visbendingar um virdistyrnun einstakra lana. Pessu verklagi er beitt vid 61l lan
sem teljast mikilveg. Vid dkvordun sliks virdisryrnunartaps 4 einstékum metnum lanum er tillit tekid til eftirfarandi patta:

- heildardhztta sparisj6dsins gagnvart vidskiptavininum;

- upphd og timasetning ventanlegra inngreidslna og endurheimta;

- liklegur 4g60i til sparisj6édsins vid buskipti eda gjaldprot;

- hversu flokid er ad dkvarda heildarupphzdir og mat 4 6llum krofum 4 lintaka og hversu mikil lagaleg og
tryggingarleg Svissa er fyrir hendi;

- soluverdmeti tryggingar (eda annatra lekkunarpatta) og likindi 4 endurheimtu med 4rangti; og

- liklegur fradrattur kostnadar vid endurheimtur Utistandandi upphzda.

Virdisryrnunartap er reiknad med pvi ad bera saman nivirdi vants framtidarsjédstreymis, nivirt midad vid upphaflega virka
vexti lansins, vid niverandi bokfert verd og fjairhad taps sem er fert i rekstrarreikning. Bokfert verd virdisrjrdra lana er
lekkad med notkun afskriftareiknings. Pegar lan er med breytilegum voxtum, er avoxtunarkrafa vid melingu 4
virdisryrnunartapi niverandi virkir vextir lansins.

Sofn sitldna metin

DPar sem utlin hafa verdi metin sérstaklega og engar visbendingar fundist um tap eru pau flokkud { séfn 4 grundvelli svipadra
lanadhzttueinkenna til ad reikna Ut heildarvirdisryrnun. Petta tap ner til lana sem eru virdistyrd 4 reikningsskiladegi, en verda
ekki greind sem slik fyrr en sidar.

Virdistyrnun 4 safni er dkvoroud med tilliti til eftirfarandi:

- framt{darsj6dstreymi { lanasafni sem metid et med tilliti til virdistyrnunar er aztlad 4 grundvelli
samningsbundins sjédstreymis eignanna.

- soguleg tapreynsla { s6fnum med svipudum dhzttueinkennum (t.d. eftir atvinnugtein, linshafismati
eda tegund lans);

- aztladur timi fra tapi par til tapid er greint og fert med sérstoku framlagi { afskriftareikning;

- mat stjérnar byggt 4 reynslu um hvort niverandi efnahags- og lansadstedur séu pannig og raunveruleg

tapshztta sé 6nnur en tapsreynsla fyrri ara gefur tilefni til ad wtla.

Aztladur timi milli taps og stadfestingar 4 pvi er akvardadur fyrir hvert tilgreint safn.
Awztladar breytingar 4 framtidarsjodstreymi { eignahépum zttu ad vera { samremi vid breytingar 4 synilegum gognum 4
hverjum tima (til deemis breytingum 4 eignaverdi, greidslust6du eda 60rum pattum sem benda til breyttra likinda 4 tapi 4

safninu og stzrd taps). Adferdafredin og alyktanirnar sem notadar eru til ad axtla framtidarsjédstreymi eru endurskodadar
reglulega af sparisjédnum til ad ldgmarka mun 4 milli dztlads og raunverulegs taps.
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Endanlegar afskriftir
Utlan eru ferd sem endanlega topud, ymist ad hluta eda fullu, pegar engar raunhefar likur eru 4 ad endurheimta fjarhedirnar
sem ferdar eru ut.

Viidsndningnr virdisrjrnunar
Ef virdisryrnun lekkar sidar og haegt er ad rekja pad dl atvika sem urdu eftir ad virdisryrnunin var vidurkennd, pa er fyrri
faersla 4 virdistyrnun tekjuferd 4 rekstrarreikningi.

2.5 Tekjuskattur

Tekjuskattur af afkomu timabilsins samanstendur af skatti til greidslu og frestudum skatti. Tekjuskattur er ferdur i
rekstrarreikninginn a0 undanskildum peim tilfellum begar hann tengist lidum sem skradir eru beint 4 eigid fé, en pa er hann
békadur par lika.

Skattur til greidslu er si skattur sem gert er rad fyrir ad putfi ad greida af tekjuskattsskyldri afkomu timabilsins, midad vid
skattprosentur { gildi eda sem buid er ad tilkynna um ad verdi { gildi 4 lokadagsetningu efnahagsreiknings, og allar breytingar
sem gerdar hafa verid 4 tekjuskatti til greidslu vegna fyrti ara.

Frestud skattinneign og skattskuld hefur verid reiknud og békud i efnahagsreikning. Utreikningurinn byggist 4 mismun
efnahagslida { skattauppgjori annars vegar og érshlutareikningi hins vegar. Mismunurinn stafar af pvi ad tekjuskattsstofn
$j60sins er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil pess. Tekjuskattsskuldbinding er fzrd vegna allra imamismuna en
reiknud skattinneign er ferd vegna timamismuna ef likur eru 4 ad peir nytist 4 méti skattskyldum hagnadi { framtidinni.
Reiknadar skattinneignir og skattskuldbindingar eru einungis ferdar til lekkunar hvor 4 annarti ef per tengjast skottum sem
lagdir eru 4 af sému skattyfirvoldum.

Bokfert verd reiknadrar skattinneignar er yfirfarid 4 reikningsskiladegi og fett nidur ef ekki eru lengur taldar likur 4 ad
skattskyldur hagnadur { framtidinni muni vera nzgjanlegur til ad nyta eignina ad fullu leyti eda ad hluta. Frestadar skatteignir
eru lekkadar pannig ad pad er ekki lengur liklegt 28 tengdur skattur verdi innleystur.

Fidrsystuskatinr

Spatisjédurinn greidir fjarsysluskatt, en skatturinn er lagdur 4 fiarmélafyrirtzki og vatryggingarfélog. Skatturinn er lagdur 4
laun og er hann gjaldfzerdur med launum og launatengdum gjéldum

2.6 Handbeert fé

Til handbzers fjar { yfirliti um sj6dstreymi teljast sj6dur, bundnar innstzdur { fjarmalafyrirtekjum, rikisvixlar endurseljanlegir {
fjarmalafyrirtzkjum og gjaldkrzefar krdfur 4 lanastofnanir.

2.7 Utlan

Utlan og keofur eru dafleidutengdar fjareignir med fostum eda skilgreindum gjalddégum sem eru ekki skradar 4 vitkum
markadi. Utlan og kréfur innifela lan sem spatisjodurinn veitir vidskiptavinum sinum, patttdku { Gtlinum frd 68rum
lanveitendum og yfirtekin lan sem eru ekki skrdd 4 vitkum markadi og sjédurinn hefur engar dztlanir um 28 endurselja strax
eda { ndinni framt{d.

Utlan eru ferd pegar lintakendum eru greiddir at fjarmunir tengdir utlaninu. Fjareignir eru vid upphaflega skriningu f=rd 4
gangvirdi, sem er lansfjairhdin auk vidskiptakostnadar. Pau eru pvi nzst fzrd 4 afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra
vaxta. Afallnir vextir eru innifaldir { bokfetdri fjarhaed lina og krafna.

2.8 Fjareignir metnar & gangvirdi

Sparisjédurinn tilgreinir fjareignir { upphafi sem fjareignir 4 gangvirdi par sem breytingar 4 gangvirdi eru fardar i gegnum
rekstrarreikning, sem hreinar tekjur af fjireignum metnar 4 gangvirdi
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2.9 Akvoréun gangyvirdis

Gangvitdi fjareigna og fjirskulda sem eru skradar 4 virkum markadi er sama og skrad verd peirra. Matsadferdum er beitt 4 alla
adra fjarmalagerninga vid Gtreikning 4 gangvirdi peirra. Fjareign eda fjarskuld telst vera skrad 4 virkum markadi ef opinbert
verd er fhanlegt fra kaupholl eda 63rum Shadum adila og verdid endurspeglar raunveruleg og regluleg markadsvidskipti 4
milli 6tengdra adila.

Matsadferdir geta falid i sér ad notast er vid verd { nylegum vidskiptum 4 milli 6tengdra adila, tekid er mid af verdmeti
annarra fjarmalagerninga sem eru ad 4bekkir peim gerningi sem um rdir eda studst vid adferdir til ad meta nivirt fjarstreymi
eda adrar verdmatsadferdir. Vid beitingu matsadferda eru allir pzttir notadir sem markadsadilar myndu nota vid verdmat og
adferdirnar eru { samremi vid vidurkenndar adferdir vid ad verdleggja fjsrmalagerninga.

Besta sénnun 4 gangvirdi afleidusamninganna { upphafi er kaupverdid, nema gangvirdi gerningsins sé sannanlegt med
samanburdi vid énnur skrdd og nyleg markadsvidskipti 4 sama farmalagerningi eda byggt 4 matsadferd par sem breytur
byggjast eingdngu 4 markadsgdgnum. Pegar slik gdgn eru fyrir hendi ferir sparisjodurinn hagnad eda tap 4 upphaflegum
skraningardegi gerninga.

2.10 Skraning og afskraning fjareigna og fjarskulda
Kaup og sala fjareigna eru skrad 4 peim degi sem vidskiptin fara fram. Pau eru ferd 4 peim degi sem sparisjédurinn
skuldbindur sig til ad kaupa eda selja eign, nema vegna Gtlana, sem eru skrad pegar fjirmagn er afhent lantakanda. Fjareignir

eru afskridar pegar rétturinn til ad fa fjarstreymi af fjareign er ekki lengur til stadar eda begar dhaztta og avinningur af
eignarhaldinu hefur verid flutt fra sparisj6dnum.

Fjarskuld er skrid begar sparisjédurinn verdur hluti af samningsbundnum skuldagerningi. Fjarskuld er afskrid begar
skuldbinding sparisjédsins er getd upp med greidsly, skuldaradili fellur fra krofunni eda fjarskuldin er felld Gr gildi.

2.11 Jofnun fareigna og fjarskulda

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og netté fjairhed synd { efnahagsreikningi begar lagalegur réttur er til stadar um

jofnun og fyrithugad er ad gera upp med jéfnun fjareigna og fjarskulda netté eda innleysa eignina og greida skuldina 4 sama
tima.

2.12 Rekstrarfjarmunir
a) Eignir  eign sparisjodsins
Rekstrarfjarmunir eru fetdir til eignar 4 kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun

Kostnadur sem fellur til vegna endurnyjunar rekstrarfiirmuna er eignferdur pegar hann fellur til, ef liklegt er ad
framti®arhagnadur sem felst { eigninni muni renna til sparisj6édsins og hagt er a0 meta kostnadinn 4 4reidanlegan hatt.  Allur
annar kostnadur er gjaldfzerdur { rekstrarreikningi sem gjold pegar til hans er stofnad.

¢) Afskriftir
Afskriftir eru reiknadar linulega midad vid 4ztladan njtingartima einstakra hluta varanlegra rekstrarfjirmuna og faerdar {
rekstrarreikninginn. Land er ekki afskrifad. Aztladur njtingartimi greinist pannig:

FASTEIGNIL . c..vv vt bbb 50 ar
Husbunadur, skrifstofuahdld og taeki 5ar
BIEECIOAL 1.vveveivieeveveteveseeeetstessesessesesesesesesesse e bebebet et et stb b et seaasac R b e R ot Re b s R s RS S RS S R S R e R A bbb bbb R b s Rt n s 10 ar

Nidurlagsverd er endurmetid itlega svo framarlega sem pad er ekki dverulegt.
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2.13 Fastafjarmunir til solu

Fastafjirmunir til slu er eignir sem sparisjédurinn hefur eignast vegna fullnustu 4 kréfum. Eignirnar er { sélumedferd og etu
eignfzrdar 4 pvi sem legra reynist af kostnadarverdi eda gangvirdi ad fridregnum dztludum sélukostnadi

2.14 Innlan
Innlin eru ferd upphaflega 4 gangverdi og eftir pad 4 afskrifudu kostnadarverdi.

2.15 Adrar eignir og adrar skuldir

Adrar eignir og adrar skuldir eru ferdar 4 kostnadarverdi.

2.16 Skuldbindingar

Skuldbinding er ferd { efnahagsreikning pegar lagaleg skylda, sem leidir af lidnum atburdum, hvilir 4 spatisjédnum, og liklegt
pykir a0 dtstreymi hagrenna geda purfi ad koma til vid uppgjor skuldbindingarinnar. Ef 4hrifin eru veruleg eru
skuldbindingarnar dkvednar med pvi ad afvaxta actlad framtidarfjarstreymi med hlutfalli fyrir skatta og meta pannig dhattuna
sem tengist skuldbindingunni.

2.17 Eigid fé

o) St
Ef stofnfé er keypt af stofnfjaradila er si fjirhzd sem greidd er, par med talinn vidskiptakostnadur, ferd til lekkunar 4 eigin
fé.

b) Ardgreidsiur

Ardgreidslur 4 stofnfé eru feerdar til lekkunar 4 eigin fé 4 pvi timabili sem per eru sampykktar af adalfundi sparisjoOsins.

3. Mat stjérnenda og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Sparisjédutinn framkvamir mat og beitir alyktunum sem hafa 4hrif 4 fjarhzdir eigna og skuldbindinga. Petta mat og alyktanir
eru stddugt endurmetnar og byggjast 4 reynslu og 6drum battum, par med talid vaentingum til atburda i framtidinni, sem
taldar eru raunhafar vid naverandi kringumstadur.

a) V'irdistyrnun dtlina og krafna

Utlanasafni® er endurskodad reglulega til 20 meta virdisryrnun. Adur en kvérdun er tekin um ferslu virdistyrnunat patf
sparisj6dutinn ad meta hvort hlutleg gogn gefi til kynna melanlega lekkun 4 ventu framtidarsj6dsstreymi ymist fra
einstokum linum eda frd safni lana 4dur en lekkun verdur merkjanleg hji einstoku lani { safninu. Detta geta verid
visbendingar um breytingar 4 greidslugetu lantakanda eda efnahagsistandi. Stjérnendur nota mat sem byggir 4 sogulegti
reynslu af eignum med einkenni tapsihattu og hlutleg merki virdisrjrnunar begar meta skal framtidarsjédstreymi.
Adferdafrzdin og alyktanirnar sem notadar eru vid ad meta bxdi upphzdir og timasetningar 4 framtidarsjédstreymi eru
endurskodadar reglulega med pad ad markmidi ad minnka muninn 4 dztludu tapi og raunverulegu tapi.
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Hreinar vaxtatekjur

Vaxtatekjur og vaxtagjold sundurlidast pannig:
Vaxtatekjur af krdfum 4 JAnastofnanit. ..ot sssssssssens
LAN OZ KIOFUL...ociiitie ettt e s s s s
Vaxtatekjur samtals
Innlan fra lANastofAUNUINL ....couiiiiic ettt ettt ssss s saneas
INNLAN oottt bbb
Vaxtagjold samtals
HIINar VAXEALERIUL......cveiviciriicici i i ens et se bbb e e et

Hreinar pjonustutekjur

bjoénustutekjur og pjénustugjold sundurlidast pannig:
UHIARL vttt e ctse st sse s s sss e RRS s
ADLAr PJONUSTULERIUL ...oovvviiririi s sssse st e ssessenne
bjénustutekjur samtals
ONNUL PJONUSTUGIOL. - vvvvvtreerrreesrieeresssereeessssseessssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses
bjénustugjold samtals
Hreinar PjOnustutekjuL. . ..o nssss e esse st enae

Gangvirdisbreytingar fjarmalagerninga
Gangvirdisbreytingar fjarmalagerninga greinast pannig:

Gangvirdisbreyting 4 hlutabréfum og skuldabréfum..........ccccvvvviiiiveniiincie,

Gangvirdisbreytingar fjirmalagerninga samtals

Adrar rekstrartekjur
Adrar rekstrartekjur sundurlidast pannig:

Tekjur af fullNUSTUEIGAUML....coeviiiii s enes
YITISAL LERJUL vvvveverreiereresseeseses s sssseess e sesssee s s ss s ess sttt st

Starfsmannamal

Laun og launatengd gjold greinast pannig:
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1.1.-30.6.2015  1.1.-30.6.2014
52.666 64.040

170.418 164.567
223.084 228.607

141 134

97.860 99.661

98.001 99.794

125.083 128.813
1.1.-30.6.2015  1.1.-30.6.2014
3.568 2,511

12.515 14.515

16.083 17.026

2.130 2.551

2130 2.551

13.953 14.475
1.1.-30.6.2015  1.1.-30.6.2014
3.650 (238)

3.650 (238)
1.1.-30.6.2015  1.1.-30.6.2014
6.012 4.059

3.483 3.152

9.496 7.211
1.1.-30.6.2015  1.1.-30.6.2014
34.780 33.936

10.159 9.250

44.939 43.186
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Starfsmannafjoldi sparisj6dsins umreiknadur { heilsdrsstorf er sem hér segit:

Medalfjéldi starfsmanna 4 timabilinu...........
St6dugildi { lok timabils....... s

9. Annar rekstrarkostnadur
Annar rekstrarkostnadur greinist pannig:

Tolvupjénusta........cevanes s

Endurskodunarkostnadur..........ccecveeevvvnveenrennnen.

Framlag { tryggingarsjod innStEOUEIZENda.....ovcuumcverereeciiecisecireeiseiesesiissssssssissscssnssssnssssssssssssnns

LOgfraediPjOnusta.. .cemuecreeererererneeeieeiensesseceseenenns

ANnNar KOStNAOUL.......cvvveviieeerceeeiireeeereeeseeeseennens

Husnzdis- 0g sSKtifstofUKOSINAGUL.....c.ocveivirieiie ettt sae e s

béknun til ytri og innri endurskodenda sparisjédsins sundutlidast pannig:

B AULSKOOUN .ttt ettt v et ettt s et et et s e s estesass st ssssesssann

Innri endurskodun

ONNUL PORNUN. c.vtvrrreversiresvessesseeee s ssssssessssssssssosssessssseseesseesssesssseeseesseasssessesesess e seesssssessesssesees

Samtals poknun til endutsKOOENda.......c.vvvervreveereriiriieneieneisss st s seeeee

Annar rekstrarkostnadur samtals

1.1.-30.6.2015 1.1.-30.6.2014
11 11
9,8 10
1.1.-30.6.2015 1.1.-30.6.2014
26.401 25.581
5.815 4.739
9.637 10.157
885 78
3.682 3.347
23.163 23.815
69.584 67.717
1.1.-30.6.2015 1.1.-30.6.2014
3.075 3.382
2.503 1.254
237 103
5.815 4.739

f péknun fyrir endurskodun felst vinna vid endurskodun 4 arsreikningi og kénnun 4 arshlutareikningum auk vinnu sem stjérn

sparisj6dsins hefur falid endurskodendum og telst falla undir edlilegan hluta af starfi peirra.
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10. Tekjuskattur

11.

12,

Tekjuskattur hefur verid reiknadur og ferdur { arshlutareikninginn. Tekjuskattur til greidslu vegna timabilsins 1. jantar - 30

jand 2015 er 3,0 millj kr.

Vitkur tekjuskattur greinist pannig:

1.1.-30.6.2015 1.1.-30.6.2014
Fjarhzd % Fjarh=d %
Hagnadur fyrir skatta 15.378 14.727
Tekjuskattur af afkomu imabilsins ......cererneirecncecenn. 3.076 20,0% 2.945 20,0%
Tekjuskattur samkvemt rekstrarreikningi 3.076 20,0% 2,945 20,0%

Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki
Bankaskattur er éfradrattarber skattur sem lagdur var 4 fjarmalafyrirtzeki fyrst skattadrid 2010. Skatturinn er retknadur sem
0,376% af heildarskuldum umfram 50 milljarda. Spatisjédutinn er pvi undanpeginn skattinum.
Utlan og krofur
Utlan og krofur greinast pannig eftir utlansformum:
30.6.2015 31.12.2014
Y AIEALATEATIAN. 1ottt st 819.969 687.095
Overdtryggd skuldabréf........... 1.520.663 1.335.926
Verdtryggd sKuldabréfi.... ..o s 1.691.417 1.659.367
4.032.049 3.682.388
Arshlutareikningur Sparisjéds Sudur-Pingeyinga 30/6 2015 17 Fjarhzdir eru i pisundum kréna




Skyringar

12. Utlan og krofur (framhald)

13.

Lan og krofur greinast pannig eftir lantakendum:

30.6.2015 31.12.2014
Atvinnugreinar:
LAndbUNAGUE «...ovvevevcvvetieeienceeees st sose e seeeessses s eseees e e s ee oo 6% 7%
STAVALUEVEGUE ovvvvvnniivvviessiissiesessecseesessssessssssssses s sssss e ssesessesssesesessssesseeeesesosss e sssssn 9% 11%
Verslun 2% 2%
I8nadur 0g bygEINGArStafSEmI ..........cccceuummmnnrrerisreeesoossneaseeeeseeeeeseeeesnesssssssssessssonns 7% 5%
Samgoéngur og flutningur.......cceeeeeeverirvernnnn.n 1% 1%
DJONUSTUSTALESEMI ....ovooveveeecveereceemneese e sse e 18% 19%
57% 55%
100% 100%
Breytingar 4 afskriftateikningi Gtlina og krafna greinast pannig:
Samtals Samtals
Sérstakur Almennur 30.6.2015 31.12.2014
Afskriftareikningur { Arsbyfjun «o..evveerveeeeniees 198.942 81.316 280.258 217.607
Virdistyrnun Gtlina og krafna 4 timabilinu..................... 18.751 32 18.784 89.837
Endanlega topud Gtlan og krSfur ...evvvvencrveerreeeaee, (58.281) (540) (58.821) (27.187)
Afskriftareikningur { lok timabilsins 159.412 80.808 240.220 280.258
Afskriftareikningur Gtlana { hlutfalli af
utlinum og veittum Abyrgdum...........coovvveerrrieereennnnn, 3,6% 1,8% 5,5% 6,6%
Fjareignir
Skuldabréf
30.6.2015 31.12.2014
Skuldabréf ttgefin af opinberum adilum. 42.409 39.955
Skuldabtéf Utgefin af SBIUML.ivuveivecveiveeieci et ese s e e se s s essaesses s saseeas 87 354
42.496 40.309
Hlutabréf
30.6.2015 31.12.2014
OSKLAD HIULADLEL...c.cerevvrsevrssersssssssssissssisssssss oo 38.314 39.127
38.314 39.127
Hlutabréf sundurlidast pannig: Eignarhlutur Nafnverd Bokfert verd
Greidslumidlun hf., Reykjavik........cocviveireennririineinsinsinninsisssisssisnsesnseesins 0,4% 1.576 15.759
Grand hétel Myvatn ehf., Skitustadahteppi.........cocceveeenerenecineernerinennennnns 10,1% 14.000 7.000
Reiknistofa bankanna, ReykjaviK.........coocceceerernerneernniinnsenssisnsssessisssassnenn. 0,3% 2.485
Tetis, KOPAVOZL...uuiviueieriiiieeciriieieiesiseise st sastisssss s s ssss s sse s s saeeen 2,3% 12.294
Sparisjédur Vestmannaeyja 489 489
AUBKENN ..ttt bbbttt 2.037 287
Stada { 1ok HMabIlS.....cccoveeeriieieiieiice e 18.102 38.314
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14.

15.

16.

17.

Fastafjarmunir til solu

Fastafjarmunir til s6lu greinast pannig:
30.6.2015 31.12.2014

FUlUSTUCIGNL ©.oocvoieii e ettt ettt e 84.632 84.931

Fullnustueignir samanstanda af eignum sem sparisjédurinn hefur innleyst til fullnustu krafna. Pessar eignir eru { timabundinni
eigu sj6dsins og eru metnar { efnahagsreikningi 4 kostnadarverdi eda gangvirdi ad fradregnum sdlukostnadi, hvort sem legra
reynist.

Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir greinast pannig 4 timabilinu 1. jantar - 30. juni 2015:
Fasteignir Husbunadur og

og 160ir skrifstofudhold Samtals

Kostnadarverd
Stada { ALSDYIJUN cooceveiiccccc e 57.185 25.758 82.942
Eignfaert 4 timabilinu ..o 0 4.794 4.794
Stada 30.00.2015 ...ocveviveiirireererieeeere ettt bt s s ebeneens 57.185 30.551 87.736
Afskriftir
Stada { arsbyrjun ........ 23.580 17.575 41.154
Afskrift imabilinu 491 1.410 1.902
Sta02 30.00.2015 oovveriieriierereerer ettt b bt re e erereneaenene 24.071 18.985 43.056
Bokfert verd
Bokfart verd 1 Arsbyrjun ..o 33.605 8.183 41.788
Bokfert verd 30.06.2015 ..ottt enebeaens 33,114 11.566 44.680
ASLSKAFArhIUtEOI] co.voveeveviveriririicreteeie ettt et renas 2% 10-20%
Adrar eignir
Adrar eignir greinast pannig:

30.6.2015 31.12.2014
OINNNEIMEAL TERJUL . 1vv1rvvverersesiesresseeeesseeesssesessessssesssseeesssessssssessssssessseessssesssseseesssnssssesssesssesssnssesenes 6.095 2.025

6.095 2.025

Almenn innlan

Innlan skiptast pannig:
30.6.2015 31.12.2014

ODUNAIN I00AN ettt ettt erets et sssres st esessesesessssssssasassssesessesatesssassesassesesesesassssessanes 3.822.909 3.804.669
BUNAIN IN0LAN ettt et er e b b e b e saebebe e b e b e s ber et e s ebassebesaebeser s e e s esenannen 1.695.132 1.915.056
5.518.041 5.719.725
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18.

19.

20.

Adrar skuldir
Adrar skuldir greinast pannig:
30.6.2015 31.12.2014
Ogteiddur fjarmagnstekjuskattur........ccoo..n. e e 5.365 25.633
Ogteidd opinber gjold....cooowvvevererreerinrerrierinnnn. . . 0 3.532
Ogteidd laun- og launatengd gjold......cecevveerrmnnneee. . 14.355 12.861
ABLAL SKUIAIL. oottt et 17.097 28.287
36.817 70.314

Eigid fé

Samkvamt sampykktum sparisj6dsins nemur stofnfé hans 67 milljénum kréna og er bad { eigu 251 adila. Heildar eigid fé { lok
timabilsins nemur 445,2 milljénum kténa eda um 7% af heildareignum sjédsins. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er samkvamt
dkvedum 84. gr. laga um fjirmélafyrirteeki er 12,53% en mé legst vera 8% og uppfyllir vidbétarkrofur skv. SREP ferli
Fjarmalaeftirlitsins.

Eiginfjarhlutfall reiknast pannig 30.6.2015 31.12.2014
Eigid fé samkvaemt Arshlutateikningi.......covevereeverecrrnecennsinnrinssisnsssssissssnss s 445.267 434.305
T eRJUSKAtISINNEIGN. . crvuvervreieieie ettt sttt sse st st ess st et sess s seen (145) (145)
Eiginfjargrunnur samtals 445.123 434.160
Eiginfjarkrafa vegna GtlAnadhaettu.. ..ot 238.116 234.297
Eiginfjarkrafa vegna markadsAhaettu.....coocuerveerireieeiecieciee et 749 139
Eiginfjirkrafa vegna rekstratdhm®tti.. ....covecueerumeceecinnerineiinesisne st sssssses s sssses 45.336 45.336
Eiginfjarkrafa samtals 284.201 279.772
EiginfjarhIutfall A=+ Bu.....oooiviiiiierieieseeicee ettt sese et e s et see e seeneen 12,53% 12,41%

Pann 30.06.2015 nam reiknad eiginfjarhlutfall sj6dsins 12,53% en bad var 12,41% { 4rslok 2014. Dad er litillega yfir kréfu sem
Fjarmalaeftirlitid hefur sett sj66num samkvaemt svokélludu SREP ferli sem er 12,17%. Stjérnendur sjédsins hafa trt 4 pvi ad
eiginfjarhlutfall sj6dsins muni styrkjast 4 nastu misserum medal annars vegna jakvads rekstrar en ljést ma vera ad litid ma ut
af bera { rekstri sj6dsins og stédu til ad eiginfjarhlutfall hans fari undir ofangreinda 12,17% krofu sem Fjarmalaeftirlitid hefur
sett sjoOnum.

Upplysingar um tengda adila

Sparisjédurinn hefur skilgreint tengda adila sem stjérn spatisj6dsins, sparisjédsstjéra og forstédumenn sparisjédsins og
nanustu fj6lskyldu peirra einstaklinga sem falla parna undir. Einnig hefur verid skilgreint samband vid einingar med
umtalsverd itdk hji sterstu stofnfjaradilum sparisjédsins. Utlan til tengdra adila { lok jini 2015 nimu 34,1 milljénum kréna.
Vidskipti vid tengda adila eru 4 armslengdargrunni.
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21. Utan efnahagsreiknings

22.

Spatisjédurinn hefur gengist { abyrgdir fyrir vidskiptamenn sina og veitt peim yfirdrattarheimildir 4 tékkareitkninga. Nyttar
yfirdrattarheimildir eru ferdar { baekur sparisjédsins en ényttar heimildir og abyrgdir greinast bannig.

30.6.2015 31.12.2014

Veittar abyrgdir vegna viOsKIPtaAmMAanna ... 211.749 256.871
Onyttar yfrdrattathemildir c....oooccveueenerrvisisiscssssiessssss s 215.842 205.847

427.591 462.717
Ahattugreining

22.1 Ahattustyring

Tilgangur dhzttustyringar er ad styra ahzttu spatisjodsins med sem skilvirkustum hetti og gera ahzttustjringuna sem
gagnszjasta fyrir stjérnendur, allt frd stjorn til peirra einstoku starfsmanna sem taka dkvordun sem { er folgin dhatta.
Meginhlutverk dhazttustyringar og utlanaeftitlits er pvi ad greina dheattu sparisjédsins 4 hverjum tima, fylgjast med og meta
dhaettupztti og hafa eftitlit med ad vidmidunarmork einstakra dheettupatta séu virt. Skilvirkar adferdir og adgerdir vid mat 4
dhettu eru pvi grundvollur adhettustyringar sparisjédsins. Stjorn sparisjédsins dkvedur meginstefnur hvad vardar
dhettustytingu og setur mork asmttanlegrar dheettu { daglegum rekstri sparisjédsins. Stjornin setur markmid vardandi
dhattustyringu og eftitlit med ahzttupittum, svo sem utlinadhattu, lausafjarahettu, markadsahzttu og rekstrardhaettu.

22.2 Framkvaemd ahaettustyringar

Stjérnendur sparisj6dsins hafa med hondum eftirlit og skyrslugerd vardandi mismunandi tegundir dhzttu.

Akvardanataka byggist 4 skipulagi par sem stjérn sparisjédsins hefur falid adilum umbod til ad gefa ut leidbeiningar og
markmid vardandi dsettanlega dhettu og dkveda einstakar stodur Ut fra sterd og dhaettu. Upplysingar um dhattustédur eru
reglulega kynntar fyrir stjérn sparisjédsins.

22.3 Eftirlit og styring lausafjarahasttu

Lausafjardhatta er heetta 4 tapi vegna pess a0 ekki er hegt ad standa vid skuldbindingar pegar per gjaldfalla. Sparisjédurinn
fylgist med lausafjarahattu sinni med greiningu a gjalddégum fjareigna og fjarskulda til ad geta endurgreitt allar skuldir 4
gjalddaga. Spatisjédurinn parf alltaf ad hafa nzgjanlegt laust fé til ad geta mett badi fyrirsédum og Ofyrirsédum
greidsluskuldbindingum. Sparisjédurinn hefur sett sér reglur vardandi lausafjarst6du og fjarmognun og er peim tlad ad
tryggja og vidhalda sveigjanleika. DPetta felur medal annars { sér adgang ad lanalinum, yfirdrattarheimildum og fjareignum sem
audvelt og fljdtlegt er ad selja, svo sem rikisvixlum og rikisskuldabréfum.

Auk pess er fylgst med lausafjardhettu med skyrslum um lausafjarhlutfall sem sendar eru reglulega til Fjarmalaeftirlitsins og
Sedlabanka fslands. Lausafjarhlutfallid synir hlutfallid milli eigna og skulda eftir pvi hversu langt er til gjalddaga peirra.
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22.4 Eftirstodvagreining fjareigna og fjarskulda

Fjareignir og fjarskuldir sparisj6dsins greinast pannig eftir gjalddégum:

30.6.2015

Sj6dir og innstedur
Krofur 4 lanastofnanir
Utlan og krofur
Skuldabtéf......ccoocvrmrerunnnnne.
Hlutabréf........ccocoemrnrrnnnnn.
Adrar fjareignir

Skuldir vid fjarmalafyrirtzki

Almenn innlan

Adrar skuldif........c.cueueen...

Vikjandi lan

Fjareignir - fjarskuldic

31.12.2014

Sjodir og innstedur
Krofur 4 lanastofnanir
Utén og krofur
Skuldabtéf..........ccurevrnnnnee.
Hlutabréf........covvvvviverrcrinnnn.
Adrar fiareignir

Skuldir vid fjarmalafyrirteki

Almenn innlan

Adrar skuldit......ooevvveeennen..

Fjareignir - fjarskuldir

Gjaldkreft 4-12 1-5

0-3 man. manudir ar Yfir 5 ar Samtals
1.649.133 1.649.133
216.628 216.628
699.520 374.671 957.025 2.000.834 4.032.049
42.496 42.496
38.314 38.314
6.095 6.095
2.652.186 374.671 957.025 2.000.834 5.984.716
114.047 114.047
4.423.136 531.676 335.824 227.404 5.518.041
36.817 36.817
0
4.574.000 531.676 335.824 227.404 5.668.905
(1.921.814) (157.006) 621.201 1.773.429 315.810

Gjaldkreft 4-12 1-5

0-3 man. manudir ar Yfir 5 ar Samtals
2.217.653 2.217.653
457.133 457.133
654.050 313.318 904.449 1.810.572 3.682.388
40.309 40.309
39.127 39.127
2.025 2.025
3.410.297 313.318 904.449 1.810.572 6.438.636
341.156 341.156
4.622.331 534.165 335.824 227.404 5.719.725
53.202 17.112 70.314
5.016.689 551.277 335.824 227.404 6.131.195
(1.606.392) (237.959) 568.624 1.583.168 307.441

22.5 Eftirlit og styring markadsahattu

Stefna sparisj6dsins er ad fylgjast ndid med markadsihzttu { rekstrinum og gzta pess ad ekki sé farid yfir pau moérk sem
stjorn hefur sett. Markadsahzttu er styrt med takmérkunum 4 stédutskum og dhettuvidmidum.
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22.6 Vaxtaahaetta

Vaxtadhztta redst af mismun 4 vaxtakjérum innldna eda fjirmoégnunar annars vegar og utlinsvéxtum lanasafns hins vegar.
Starfsemi sparisjodsins ljtur dhattu vegna vaxtasveiflna ad pvi marki ad vaxtaberandi eignir og vaxtaberandi skuldir hafa
mismunandi binditima og eru endurreiknadar 4 mismunandi imum eda { mismunandi fjairhzdum.

Breytilegir vextir eigna og skulda geta einnig valdid ahattu vegna sveiflna ymissa breytilegra vaxtavidmida, svo sem
innlansvaxta, LIBOR-vaxta og annatra mismunandi vaxtategunda. Starfsemi ihazttustyringar beinist ad pvi ad hamarka
nettévaxtatekjur ad pvi tilskildu ad markadsvextir fari saman vid stefnu stjérnar og dhzttuvidmid.

Heildarfjarhd Gtlana sparisjédsins sem ber fasta vexti nam 774,7 millj kr. { lok jan{ 2015 (2014: 709,8 millj kr.).

22.7 Verdbolguahaetta

Sparisjédurinn stendur frammi fyrir dhattu vegna verdbdlgu 4 fslandi par sem eignir tengdar neysluverdsvisitélu eru meiri en
samsvarandi skuldir. Allar eignir og skuldir med verdtryggingarakvedum eru ferdar med afollnum verdbdtum 4 hverjum tima
og verdbatur ferdar i rekstrarreikning.

Heildarfjarhd verdtryggdra eigna spatisjédsins namu 1.717 millj kr. { lok juni 2015 (2014: 1.692 millj kr.) og heildarfjarhzd
verdtryggdra skulda nam 4 sama tima 1.664 millj kr. (2014: 1.884 millj kr.)

22.8 Gjaldeyrisahaetta

Gjaldeyrisahwtta er hatta 4 tapi vegna Ohagstzdra hreyfinga 4 erlendum gjaldmidlum. St3dugt er fylgst med opinni
gjaldeyrisstodu { hverri mynt { eignasafni sparisjédsins. Sparisjédutinn stefnir ad pvi ad takmarka gjaldeyrisdhattu og fylgist
med henni { samhengi vid heildar eigid fé sparisj6dsins.

Heildarfjarh2d eigna i erlendum gjaldmidlum namu 111 millj kr. { lok juni 2015 (2014: 64 millj kr.) og heildarfjarh=d skulda {
erlendum gjaldmidlum nam 4 sama tima 114 millj. kr. (2014: 63 millj kt.)

22.9 Rekstrarahatta

Rekstrarahztta er ahatta sem stafar af beinu eda dbeinu tapi sem 4 sér margvislegar astedur tengdar préun rekstratins, t.d.
starfsmannamalum, tzkni eda uppbyggingu sparisjodsins. Ytri dstedur, adrat en lina-, markads- eda lausafjirdhetta, geta
stafad af lagalegum krofum eda almennt vidurkenndum verklagsreglum fyrirtekja. Rekstrardhetta stafar af allri starfsemi
spatisj0dsins og snertir allar einingar { rekstrinum. Markmid spatisj6dsins er ad finna jafnvegi milli pess ad ligmarka dhaettu
og tap og hamarka ar@semi 4n pess ad utiloka frumkvadi starfsmanna. Stjérnendur préa og utfera reglur fyrir rekstrardheettu
innan hverrar einingar { takt vid almenn dhzttuvidmid sparisjédsins.
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23.

22.10 Utlanaahaetta

Utlanaghaetta verdur til med veitingu utldna. Fjarhed utlanashettu { pessu tilliti kemur fram { békferdu verdi eigna
efnahagsreikningi. Métadiladhztta fylgir ymsum 68rum fjareignum, svo sem afleidusamningum og markadsskuldabréfum.
Nuverandi métadiladhetta endurspeglast 1 bokferdu verdi pessara eigna { efnahagsreikningi. SparisjéOurinn er einnig opinn
fyrir métadiladhattu vegna lida utan efnahagsreiknings eins og ényttra yfirdrattarheimilda og veittra abyrgda.

Stjérn sparisjédsins setur almennar reglur um lanveitingar og dbyrgdir og dkvedur lanastefnu sparisjédsins. Stjérnin hefur
eftitlit med lanamilum og akvedur Gtldnaheimildir sparisjédsstjéra en stjorn setur mork heimilda annarra starfsmanna.
Stjornin afgreidir lanamal umfram heimildir sparisjédsstjéra. Stjétn og stjornendur spatisjédsins sja um eftitlit med 6llum
pattum utlana, linveitingum, tryggingum, samsetningu lanasafns og innheimtum.

Utlénasafni sparisj6dsins er dreift milli skuldara, atvinnugreina og landsvada. Utlénasafni sparisjédsins er stjrt pannig ad
enginn einn skuldari eda fjarhagslega tengdur hopur skuldara sé med sterra hlutfall Gtlanasafnsins en dhettureglur segja til
um.

Pann 30/6 2015 meltu innri reglur sparisjédsins fyrit um ad stérar dhzttuskuldbindingar vid einstaka vidskiptavini mattu
vera allt ad 20% af eigin fé sparisj6dsins. Stjorn sj6dsins getur hins vegar heimilad ad ahzttuskuldbinding einstakra
vidskiptavina nai 25% af eiginfjargrunni ef skuldbindingin er til pess fallin ad vernda hagsmuni sjédsins. I lok juni 2015 voru
2 dhettuskuldbindingar umfram 20%. Ef midad er vid innri reglur spatisjédsins atti heildarhlutfall stérra
ahattuskuldbindinga ekki a0 fara yfir 250% af eiginfjrgrunni. Samkvaemt l6gum um fjairmélafyrirtzki er petta hlutfall 400%.

Pann 30. jin{ 2015 voru 18 vidskiptamenn sparisjédsins skilgreindir sem stérar dhettuskuldbindingar (2014: 18
vidskiptamenn) en reglum var breytt 2014 bannig ad innstzdur { fjairmalafyrirtzekjum teljast til stérra dhzttuskuldbindinga en
bar mega fara yfir 25% af eigin fé b6 hast { 500 milljénir en samt aldrei haerra en eigid fé sj6dsins.

Fjoldi 30.6.2015 31.12.2014
1 215.952 456.005

2 204.009 108.469
15 836.656 698.054
18 1.256.617 1.262.528
282,3% 290,7%

Sampykki arshlutareiknings

Arshlutareikningurinn var sampykktur 4 stjérnarfundi pann 31. agust 2015
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