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Skyrsla stjornar

Arsreikningur Sparisj6ds Sudur-bingeyinga ses. fyrir 4rid 2018 er gerdur { samremi vid 16g um arsreikninga og
reglur um reikningsskil lanastofnana.

Afkoma og eigid fé

Samkvaemt rekstrarreikningi 2018 nam hagnadur arsins 153,2 millj. kr. eftir skatta, samanborid vid 52,1 millj. kr.
hagnad 2017. Samkvemt efnahagsreikningi nema eignir sj6dsins 8.864 millj. kr. og hafa aukist um 5,9% fra fyrra
arl. Bokfwert eigid £é { lok ars er 881 millj. kr. Eiginfjirhlutfall samkvaemt dkvadum 84. greinar laga nr. 161/2002
um fjarmalafyrirteki var { lok ars 2018 17,71% en var 17,88% 1 arslok 2017. Samkvemt l6gum er lagmarks
eiginfjarhlutfall fjarmalafyrirtekja 8%. Fjarmalaeftirlitid lauk 4 arinu 2016 mati 4 eiginfjarporf sparisjoédsins
samkvaemt svonefndu SREP ferli og er eiginfjarkrafa skv. pvi mati 11,94%. Fjarmalaeftirlitid hefur tekid akvérdun
um alagningu eiginfjarauka a fjarmadlafyrirtacki. Heildar eigid fé Sparisj6ds Sudur-bPingeyinga skal samkvamt
nyjustu alagningu vera 17,69% fra 1. jandar 2018, 18,19% fra 15. mai 2019, 19,19% fra 1. jantdar 2020 og 19,44%
fra 1. febrdar 2020. Hluti eiginfjaraukanna tekur mid af pjoofélagsadstexdum og getur breyst med breyttum
adstedum.

I arslok 2018 var Tryggingasjodi sparisjéda slitid og skiptust eignir hans 4 milli starfandi sparisjoda. Tekjufersla
Sparisjéds Sudur-Pingeyinga nam 94,7 millj. kr. Afram var mikil aukning 4 Gtlinum 4 drinu eda um tep 18% en
ari® a0ur h6fdu utlan aukist um 28% 4 medan innlan jukust um 6% og rim 20% arid adur.

Stjorn sj60sins leggur til 3% hakkun 4 nafnverdi stofnfjar til samramis vid verdlagshakkanir og ad greiddur verdi
4% ardur af stofnfé 4 arinu 2019 vegna rekstrararsins 2018. Um frekari radstéfun hagnadar 4 timabilinu og adrar
breytingar a eiginfjarreikningum er visad til arsreiknings.

Helstu rekstraraherslur a arinu 2018 og framtidarhorfur

Megindherslur { rekstri sparisj6dsins 4 arinu 2018 voru sem fyrr pjoénusta vid einstaklinga og fyrirtaeki a starfssvadi
hans. Afram var unnid ad uppgjori vanskila 2 arinu og endurmati 4 eignasafni sj6dsins.

Mikil endurnyjun hefur att sér stad { upplysingateknikerfum sparisjédanna. Hluti kerfanna var endurnyjadur 2017
i samstarfi vid Libra ehf. og eru pau kerfi komin { fulla notkun. Onnur kerfi hafa parfnast uppferslu og er nu
unni® ad endurnyjun heimabankalausnar, afgreidslukerfis, hradbankakerfis og skrifstofulausna i samstarfi vid
Origo hf.. Smidi og innleiding peirra kerfa hefur stadiod yfir fra pvi 4 vormanudum sidasta ars og innleiding peirra
i byrjun pessa ars. Pa liggur fyrir ad Reiknistofa bankanna mun skipta ut grunnkerfum og mun sjédurinn taka upp
greidslu- og innlanskerfi hennar. A& pessum breytingum loknum hafa flest pau upplysingataknikerfi sem
sparisjodurinn parfnast verid endurnyjud. Ol ny kerfi eru nytt af fleiri fjsrmalafyrirtekjum en sparisjodunum sem
atti a0 leida til hagkvaemni og rekstrardryggis.

Stjornarhaettir

Stjérn Sparisjéds Sudur-Pingeyinga starfar { samremi vid dkvaedi laga nr. 161/2002 um fjarmaélafyrirteki og hefur
stadfest stjornaryfirlysingu vegna arsins 2018. Yfirlysingin byggir a leidbeiningum um stjérnarhztti fyrirtakja sem
gefnar voru ut i maf 2015 (5. ttg.) af Vidskiptaradi Islands, Samtokum atvinnulifsins og Kaupholl Tslands.

Stjorn Sparisj6ds Sudur-bPingeyinga fer med @dsta vald { malefnum sparisj6dsins milli adalfunda. Hlutverk
stjornar er nanar tilgreint { reglum um storf stjérnar og sparisj6dsstjéra sem finna ma 4 heimasidu sparisj6dsins
www.spthin.is. Par kemur fram ad meginhlutverk stjornar sparisjoédsins eru:

A0 bera abyrgd a rekstri sparisj6dsins.

Ad moéta stefnu, setja markmid og dhettuvidmid i rekstri.

A0 studla ad rekstrarhafi hans og hafa eftirlit med stjérnendum hans.

Ad gaeta hagsmuna stofnfjaradila og studla ad uppbyggingu og uppvexti 4 sinu starfssvaoi.

AJ setja sér starfsreglur og leggja mat 4 eigin storf.



Skyrsla stjornar

Hja sparisj6dnum starfar endurskodunar- og ahattunefnd. Hlutverk hennar er m.a. ad leitast vid ad tryggja gadi
arsreikninga og annarra fjarmalaupplysinga til ad fjarfestar og adrir hagsmunaadilar geti reitt sig 4 gadi
fjarmalaupplysinganna og storf endurskodenda. Nefndin skal einnig sinna radgjafar- og eftitlitshlutverki fyrir
stjorn sparisjodsins m.a. vegna moétunar ahattustefnu og aheettuvilja sjédsins.

Stjérn Sparisj6ds Sudur-bingeyinga telur gbéda stjérnarhztti vera forsendu traustra samskipta stofnfjaradila,
stjornar, starfsmanna og annarra hagsmunaadila en stjérnarhattum er nanar Iyst { stjérnarhattayfirlysingu sem finna
ma 4 heimasidu sparisj6dsins www.spthin.is.

Alit og aritun stjérnar og sparisj6dsstjora

Samkvemt bestu vitneskju stjérnar og sparisjodsstjora er arsreikningur sparisjodsins i samraemi vid 16g um
arsreikninga og reikningsskil lanastofnana. Er pad élit stjérnar og sparisj6dsstjora ad arsreikningurinn gefi glégga
mynd af eignum, skuldum og fjarhagsst6du 31. desember 2018, rekstrarafkomu sjédsins og breytingu 4 handbzru
fé 4 arinu 2018.

Jafnframt er pad dlit stjérnar og sparisj6dsstjora ad arsreikningur og skyrsla stjornar geymi gloget yfirlit um préun
og arangur { rekstri sj6dsins, stédu hans og Iysi helstu dhattupattum og évissu sem sjédurinn byr vid.

Stjérn og sparisjédsstjori Sparisjéds Sudur-Dingeyinga stadfesta hér med arsreikning fyrir arid 2018 med
undirritun sinni og leggur stjérn til vid adalfund ad hann verdi sampykktur.

Laugum, 26. mars 2019
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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjérnar og stofnfjarhafa Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga ses.

Alit

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Sparisjods Sudur-bingeyinga fyrir arid 2018. Arsreikningurinn
hefur ad geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, sj6dstreymisyfirlit, upplysingar um helstu
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sparisj6dsins a arinu 2018, efnahag hans 31.
desember 2018 og breytingu 4 handbzru fé 4 arinu 2018, { samrami vid 16g um arsreikninga.

[ samremi vid dkvadi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvamt okkar bestu
vitund a0 { skyrslu stjérnar eru veittar pzer upplysingar sem par ber ad veita { samremi vid 16g um arsreikninga og
koma ekki fram { skyringum.

Abending

An pess a0 gera fyrirvara vid dlit okkar viljum vid vekja athygli 4 umfjéllun um eiginfjarhlutfall sj6dsins i skyringu
nr. 20 { arsreikningnum. Par kemur fram ad reiknad eiginfjarhlutfall sj6dsins var 17,71% { arslok 2018 en pad er
ytir peirri 17,69% krofu sem Fjarmalaeftirlitid hefur sett sjodnum med peim eiginfjaraukum sem pa héfou tekid
gildi. Eiginfjaraukar hafa hakkad { aféngum og mun heildareiginfjarkrafa sj6dsins hakka aftur fra 15.5 2019 {
18,19%. Nanar er fjallad um eciginfjarhlutfall sj6dsins og vidbrégd stjérnenda i skyringum.

Grundvoéllur fyrir aliti

Endurskodad var i samremi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvemt peim stodlum er
nanar lyst { kaflanum um abyrgd endurskodenda hér ad nedan. Vid erum 6hdd Sparisjodi Sudur-bPingeyinga {
samremi vid settar sidareglur fyrir endurskodendur 4 Islandi og héfum vid uppfyllt dkvaedi peirra. Vid teljum ad
vid endurskodunina héfum vid aflad nagilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.

Abyrgd stjornar og sparisj6dsstjora a arsreikningnum

Stjorn og sparisjodsstjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins { samraemi vid 16g um arsreikninga.
Stjérn og sparisj6dsstjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og
framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka.

Vid gerd arsreikningsins eru stjérn og sparisjo0sstjori abyrg fyrir pvi ad meta rekstrarhafi Sparisjéds Sudur-
bingeyinga. Ef vid 4 skulu stjérn og spatisj6dsstjori setja fram videigandi skyringar um rekstrarhaefi og hvers
vegna var akvedid ad beita forsendunni um rekstrarhzefi vid gerd og framsetningu arsreikningsins, nema stjorn
og sparisj6dsstjori hafi dkvedid ad leysa sjodinn upp eda hatta starfsemi, eda hafa enga adra raunhafa moguleika
en ad gera pad.

Stjorn skal hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.
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Aritun 6hadra endurskodenda

Abyrgd endurskodenda 4 endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla negjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af

voldum sviksemi eda mistaka og gefa dt aritun sem felur { sér alit okkar. Naegjanleg vissa er mikil vissa, en ekki
trygging pess ad endurskodun framkvemd { samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla muni uppgotva allar

verulegar skekkjur séu per til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru dlitnar verulegar ef

peer getu haft dhrif 4 fjarhagslega dkvardanatSku notenda arsreikningsins, einar og sér eda samanlagdar.

Endurskodun okkar i samremi vid alpjoédlega endurskodunarstadla byggir 4 faglegri démgreind og beitum vid

faglegri tortrygeni { gegnum endurskodunina. Vid framkvaemum einnig eftirfarandi adgerdir:

Greinum og metum haettuna 4 verulegri skekkju { arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi,
hénnum og framkvemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim hattum og Oflum
endurskodunargagna sem eru nagjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar 4. Hattan 4 ad uppgdtva ekki
verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppg6tva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur
falid i sér samseari, skjalafals, misvisandi framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid
sé framhja innri eftirlitsadgerdum.

Oflum skilnings 4 innra eftirliti sem snertir endurskodunina, { peim tilgangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki { peim tilgangi ad veita alit 4 virkni innra eftitlits sj6dsins.

Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningslegt mat stjérnenda sé raunheft.

Alyktum um notkun stjérnenda 4 forsendunni um rekstrarhafi og metum 4 grundvelli endurskodunarinnar
hvort verulegur vafi leiki 4 rekstrathafi eda hvort adstedur séu til stadar sem getu valdid verulegum
efasemdum um rekstrarheefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki 4 rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka
athygli 4 videigandi skyringum arsreikningsins { aritun okkar. Ef slikar skyringar eru éfullnaegjandi purfum vid
a0 vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir 4 endurskodunargégnum sem aflad er fram ad
dagsetningu aritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adstxdur { framtidinni valdid Svissu um
rekstrarheeti sparisj60sins.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjérn medal annars um axtlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og

veruleg atridi sem komu upp { endurskodun okkar, par 4 medal verulega annmarka 4 innra eftirliti sem komu

fram { endurskoduninni, ef vid 4.

Akureyri, 26. mars 2019

Enor ehf.

M(é/J Cadmund Jo0n

Niels Gudmundsson

l16ggiltur endurskodandi
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Rekstrarreikningur arsins 2018

VaXTAtEKRJUL oo
Vaxtagjold ..o

Hreinar vaxtatekjur

DJONUSLULERJUL oot s

DJOnuStugiold ...

Hreinar pjénustutekjur

Hreinar tekjur af 60rum fjareignum og fjarskuldum ...............
GENZISMUNUL .ot seeaeseeae

AOTAr reRSIartekjur oo

Hreinar rekstrartekjur

Laun og launatengd gjold ..o
Annar rekstrarkOStNAOUL ..c.vovveeveeveeieieeeeeeeeeeeee e

Afskriftir rekstrarfjArmuna ...

Framlag { afskriftarreikning Gtlana .......cocceveeeneenneceneennecnneeennes

Hagnadur fyrir skatta

TEKJUSKATLUL ettt naesenaes

Hagnadur arsins
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Skyr.

15

12

10

2018 2017
603.588 522.836
(213.938) (185.325)
389.650 337.511
45323 41.461
(13.809) (15.166)
31.515 26.295
94.569 (40)
5.124 663
8.733 11.877
108.426 12.500
529.591 376.306
(117.419) (98.125)
(179.759) (167.420)
(12.391) (7.511)
(309.569) (273.055)
(26.661) (37.872)
193.361 65.378
(40.118) (13.230)
153.243 52.149

Fjarhadir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Eignir

Sj6dur og innstedur  Sedlabanka Islands
Krofur 4 1anastofnanit ...
UtlAN 08 KIGFUL wevverreereeeeseevevvveesssisssssssseeeees
Skuldabréf ...
Hlutabtéf ...,
Fastafjarmunir til SO1u ..o,
Oefnislegar eIgQnir .......osseerrrrrrversvvssessesssssssns
RekstrarfjArmunir ......occecevecivicinccinicnecniennes

ADLAL CIGNIL e

Eignir samtals

Skuldir

Almenn iNNlAn .o
Vikjandi JAn ...cocvcvcncce
Tekjuskattsskuldbinding .........c.ccovccivieivicincnnes
Adrar skuldit ..oceveeeeice

Skuldir samtals

Eigid fé

StOfnfé oo,
Endurmat fastafjarmuna ........ccccecvecvicinicnneane

Varasjoour ...

Eigid fé samtals

Skuldir og eigio fé samtals
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Skyr.

12
13
13
14
15
15
16

17
18
10
19

20

31.12.2018 31.12.2017
1.858.085 2.496.544
170.035 79.452
6.655.209 5.605.136
394 573
22.027 13.013

0 70.000

28.376 10.332
115.096 83.056
14.891 16.020
8.864.113 8.374.125
7.823.283 7.522.207
0 63.600

18.831 9.443
140.727 79.014
7.982.842 7.674.264
159.340 149.696
60.103 34.778
661.828 515.388
881.271 699.862
8.864.113 8.374.125

Fjarhadir eru i pusundum kréna



Eiginfjaryfirlit

Breytingar a eigin fé 2018

Eigio fé 1. jantar 2018 .....ccccccvvvvivinnnee.
Endurmat stofnfjar .....cocceveeveccrnecnnecnnes
Greiddur ardur ...
Endurmat fastafjirmuna .......c..ccoveceeneeenes
Upplausn endurmats ........ccceeeeeevcuevrerennee
Innlausn StOfAfAr ..c.cvceveceveciccieciceeines
Nt STOFNLE oo

Hagnadur arsins .......cceceevvnccirincccnn,

Eigio fé 31.12.2018

Breytingar a eigin fé 2017

Eigid fé 1. jantar 2017 ..o
Endurmat stofnfjar ...,
Greiddur ardur ...,
Endurmat fastafjirmuna .........ccoeceeveenes
Upplausn endurmats .........cccceceveecuvvncnenes
Leiorétting 4 stofnfé vegna fyrra ars .......
Innlausn Stofnfjar ...
Nt StOFNLE oo,

Hagnadur arsins ......cccovvvevvncnceininnnen,

Eigid fé 31.12.2017

Arsreikningur Sparisj6ds Sudur-bingeyinga 2018

Annad Samtals

Stofnfé Varasjoour eigio fé eigio fé
149.696 515.388 34,778 699.862
3.031 (3.031) 0
(6.196) (6.1906)
27.749 27.749
2.424 (2.424) 0
(2.522) (2.522)
9.135 9.135
153.243 153.243
159.340 661.828 60.103 881.271
102.703 468.977 571.680
1.691 (1.691) 0
(4.140) (4.140)
35.488 35.488
710 (710) 0
611 (611) 0
(584) (584)
45.276 45.276
52.149 52.149
149.696 515.388 34,778 699.862

Fjarhadir eru i pusundum kréna



Sjodstreymisyfirlit arsins 2018

Skyr. 2018 2017

Rekstrarhreyfingar
Hagnadur Arsins ... 153.243 52.149
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 4 sj0dstreymi:
Hreinar vaxtatekjur ..o 4 (389.650) (337.511)
Tekjuskattsskuldbinding, breyting ........cccccecveiceicenivinicininnn. 2.451 1.146
Virdisryrnun Gtlana og fullnustueigna .........cecevvceceiecencicecnnn. 12 26.661 37.872
Afskrift rekstrarfjarmuna og éefnislegra eigna .........ccccecucuucee. 15 12.391 7.511

(194.904) (238.833)
Utlan og Krofur, BIEYting ......rvveeeesnnersseesssssssnsssssssssssneee (1.055.278) (1.260.312)
Fjareignir 4 gangvirdi, DLeyting .......ccccecveniureniiveniiiencivincreeneneenns 179 41.322
Fastafjarmunir til s6lu, BIeyting .........ccovevicvicinicinicniciniennns 70.000 (38.520)
Adrar eignif, DIEYHNG .....ccoviviviiriririnieieceeeeeeeees 1.129 2.355
Innlan, BIeyting ... 248.692 1.215.648
Hlutabtéf, Breyting ..o (9.014) 0
Adrar skuldir, BIeyting .......cccceeieiiiiniiiiniiinieececececne 61.713 3.810

(877.482) (274.535)
INOREIMEL VEXTL vt sesenseseneseneee 582.132 511.155
GIElddit VXL oovuvveieencieeeieeerenereeeieneseeseienesenese e nsesensesensesenne (161.554) (153.733)
Handbeert fé fra rekstri (til rekstrar) (456.905) 82.886
Fjarfestingahreyfingar
Keyptur hugbtnadur ... 15 (27.789) (12.298)

(27.789) (12.298)
Fjarmognunarhreyfingar
VIKJandi JAN ..o 18 (63.600) 1.084
Ardur af Stofifé ..o (6.196) (4.140)
INFEE SEOFNLE .o 9.135 45.276
Innleyst SEOFNLE ...ooviecuerviiicrercceece s (2.522) (584)
(63.183) 41.629

(Lakkun) haekkun handbars fjar (547.876) 112.218
Handbart £é 1 ByLjun s ...cccevieeceeeneniirieceeeeseeecenenens 2.575.996 2.463.778
Handbzert £€ {10k ALSINS w.vverierrierreciricireerreeereeieeeseeereeeneenes 2.028.120 2.575.996
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Skyringar

1. Almennar upplysingar

Sparisj6dur Sudur-bingeyinga, vard til 10. mai 1990 med sameiningu Sparisjéds Adaldaxla, Sparisj6ds Reykdala og Sparisjods
Kinnunga. Sidar sameinadist Sparisj6dur Myvetninga sj6dnum. Hann er med heimilisfesti 4 Islandi og eru héfudstédvar
hans { Kjarna 4 Laugum { Pingeyjarsveit.

Sparisjédurinn  er sjalfseignarstofnun  sem starfar samkvaemt gildandi 16gum um fjarmalafyrirteki og stundar
sparisj6dsstarfsemi eins og hun er skilgreind { 4durgreindum I6gum.

2. Reikningsskilaadferdir

Arsreikningurinn er gerdur { samrami vid 16g um érsreikninga og reglur um reikningsskil lanastofnana. Arsreikningurinn er
gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur. Arsreikningurinn er gerdur 4 grundvelli kostnadarverds, ad pvi
undanskildu ad akvednar fjareignir hafa verid® metnar 4 gangvirdi og fasteignir hafa verid endurmetnar. bear eignir sem um
rdir eru markadsskuldabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda. Arsreikningurinn fyrir arid 2018 er gerdur i fslenskum
krénum, sem er starfsrakslugjaldmidill sparisjodsins. Fjarhadir eru birtar { pusundum kréna nema annad sé tekid fram.

Reikningsskilaadferdum sem settar eru fram hér 4 eftir hefur verid beitt med samramdum hetti 4 6llum peim timabilum sem
birt eru { arsreikningnum.

2.1 Reikningshaldslegt mat

Gerd arsreiknings krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif 4 beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fjarhxdir eigna og skulda, tekna og gjalda. Petta mat og tengdar forsendur eru byggdar 4
reynslu og ymsum 60rum pattum sem taldir eru edlilegir undir vidkomandi kringumstedum og mynda grundvoll peirra
akvardana sem teknar eru um bokfart verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 60rum heatti. Endanlegar nidurstédur
kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og undirliggjandi forsendur eru endurskodadar reglulega. Breytingar a reikningshaldslegu mati eru faerdar a yfirstandandi
timabil pegar mati® hefur einungis ahrif 4 pad timabil. Hins vegar er breytingin feerd 4 yfirstandandi timabil og sidari timabil
ef hun hefur ahrif 4 pau timabil.

Upplysingar um mat stjérnenda og akvardanir teknar vid beitingu reikningsskilaadferda sem hafa veruleg ahrif 4
arsreikninginn er ad finna { skyringu 3.

2.2 Tekjur og gjold

a) Vaxtatekjur og vaxtagiold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru fard { rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti. Medal
vaxtatekna og vaxtagjalda er dreifing 4 afféllum og yfirverdi og annar mismunur sem er 4 upphaflega bokfaerdu verdi
vaxtaberandi fjairmalagernings og fjarhed 4 gjalddaga midad vid virka vexti. Hafi atlin verid meira en prja manudi {
vanskilum eda metin { sérstakri tapsahaettu er hett ad tekjufaera vexti af peim.

Adferd virkra vaxta byggist 4 pvi ad reiknad er endurgreidsluvirdi fjareignar eda fjarskuldar og vaxtatekjum eda vaxtagjoldum
dreift 4 videigandi timabil. Virkir vextir er st avoxtunarkrafa sem ndvirdir datlad sjédstreymi eda tekjur yfir dzctladan liftima
fjarmalagernings eda styttra timabil, eftir pvi sem vid 4, pannig ad pad jafngildi bokferdri fjarhed fjareignarinnar eda
fjarskuldarinnar { efnahagsreikningi.

Pegar hlutfall virkra vaxta er reiknad aztlar sparisjédurinn sjodstreymi me0 tilliti til allra samningspatta fjarmalagerningsins en
tekur ekki tillit til atlanataps { framtidinni. [jtreikningurinn tekur til allra gjalda og greidslna 4 milli adila ad samningnum, sem
eru hluti af hlutfalli virkra vaxta sem og vidskiptakostnadi, yfirverdi og afféllum.

b) Bjonustutekjur
Sparisjédurinn veitir ymsa pjoénustu til vidskiptavina sinna sem hann faer greitt fyrir. Péknanir vegna pjonustu sem veitt er yfir
akvedid timabil er dreift eftir pvi sem pjénustan er veitt.
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2.2 Tekjur og gjold (framhald)

bjonustugjold eru adallega greidslur vegna bjénustu sem sparisjodurinn kaupir af 60rum fjarmalafyrirtekjum vegna
vidskiptamanna sinna, en pau eru gjaldfard eftir pvi sem pjénustan er fengin.

¢) Ardstekjur

Ardstekjur eru faerdar 1 rekstrarreikning midad vid pann dag sem ardgreidsla er sampykkt.

d) Hreinar tekjur og giold af veltufiareignum og veltufjirskuldum

Hreinar tekjur af veltufjareignum og veltufjarskuldum fela { sér hagnad og tap vegna solu, innlausnar og breytinga i gangvirdi
veltufjareigna og veltufjarskulda.

¢) Hreinar tekjur og giold af fjareignum tilgreindar G gangvirdi i gegnum rekstur

Hreinar tekjur af fjareignum tilgreindar 4 gangvirdi { gegnum rekstrarreikning fela { sér hagnad og tap vegna sélu og breytinga {
gangvirdi fjareigna sem eru tilgreindar 4 gangvirdi { gegnum rekstur.

1) Rekstrargiold
Til rekstrargjalda teljast laun og launatengd gjold, afskriftir rekstrarfjairmuna og 6efnislegra eigna og annar kostnadur svo sem
husnxdis-, markads- og télvukostnadur.

2.3 Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti { erlendum gjaldmiolum eru fard 4 gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir { erlendum gjaldmidlum eru
ferdar midad vid gengi { lok arsins. Gengismunur sem myndast vid yfirfaerslu { islenskar krénur er faerdur i rekstrarreikning.

2.4 Virdisryrnun

Bokfart verd eigna sparisjédsins er endurskodad 4 hverjum reikningsskiladegi til pess ad ganga tr skugga um ad eignin hafi
ekki ryrnad ad verdOmeti. Virdisryrnun er ferd i rekstrarreikning hvenar sem bokfaert verd eignar eda sjédskapandi einingar
er haerra en endurheimtanlegt verdmeati hennar.

a) Virdisryrnun sitlina
Ef ecitthvad bendir til virdisryrnunar utlana er bokfert verd peirra lekkad gegnum sérstakan afskriftareikning, til navirts
endurheimtanlegs virdis, midad vid upphaflega vexti.

Ef virdisryrnun gengur sidar til baka og slikt ma rekja til atburdar eftir ad virdisryrnun var ferd, skal virdisryrnun bakferd ad
pvi marki sem hun er ni ofmetin med pvi ad lekka afskriftareikning. Bakfarslan er fard { rekstrarreikning eins og upphaflega
virdisryrounin.

Stjérnendur sparisj6dsins meta fyrst hvort merki um virdisryrnun eru til stadar fyrir hverja einstaka fjareign sem telst veruleg
ein og sér. Lan og kréfur sem ekki falla { pann flokk eru metin sem hluti af safni sem er metid { heild sinni med tilliti til
virdisryrnunar. Vid mat a sliku safni er gengi®d ut frd pvi ad lan séu i edli sinu dpekk hvad vardar utlinadhwettu. Vid mat a
hugsanlegri virdisryrnun er skodad hvort liklegt sé ad vent framtidarsjodstreymi lanasafnsins hafi ordid fyrir skerdingu og
hvort haegt sé¢ ad meta ryrnunina an pess p6 ad eyrnamerkja hana akvednum lanum.

Tvar grunnadferdir eru notadar til ad reikna virdisryrnunartap, annars vegar 4 einstbkum linum og hins vegar tap a
akvednum ldnas6fnum. Axtlad tap vegna sidari atburda, an tillits til likinda peirra, er ekki fart.
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2.4 Virgisryrnun (framhald)

Hlutlegar visbendingar um virdisryrnun innihalda synileg gégn um eftirfarandi tapadstedur:

@  umtalsverdir fjarhagsérduleikar lantakanda;

(i) samningsrof, svo sem vanskil 4 afborgun 4 voxtum eda greidslum af h6fudstol;

(i) Sparisjédurinn veitir lintakanda, af vidskiptalegum eda lagalegum astazdum, sem tengjast fjarhagsvandredum lantakanda,
fvilnun { formi endurfjirmégnunar sem annars myndi ekki koma til greina af halfu lanveitanda;

(iv) pad er ordid liklegt ad lantakandi verdi gjaldprota eda undirgangist annars konar fjarhagslega endurskipulagningu;

(v) virtkur markadur er ekki lengur til stadar fyrir vidkomandi fjarhagslegu eign vegna fjarhagslegra vandrada; eda

(vi) greinileg gégn sem benda til melanlegrar lekkunar 4 daetludu framtidarsjédstreymi fra lanasafni fra upphaflegri faerslu
eignanna, pétt minnkunin verdi enn ekki greind 4 einstakar fjareignir { safninu, par 4 medal;

- Ohagstadar breytingar 4 greidslustédu lantakenda { safninu; eda

- almennar pjodhagslegar eda stadbundnar efnahagsastedur sem tengjast eighum sparisjodsins.

Utlin metin hvert fyrir sig

Virdisrfrnun 4 einstékum dtlinum er dkvérdud med mati 4 dhattu { hverju tilfelli fyrir sig. Sparisjédurinn metur 4 hverjum
reikningsskiladegi hvort fyrir ligei raunverulegar visbendingar um virdisryrnun einstakra lana. Pessu verklagi er beitt vid 61l lan
sem teljast mikilvag. Vid dkvordun sliks virdisrjrnunartaps 4 einstkum metnum lanum er tillit tekid til eftirfarandi patta:

- heildardhaetta sparisjédsins gagnvart vidskiptavininum;

- upphad og timasetning vantanlegra inngreidslna og endurheimta;

- liklegur 4g6di til sparisj6dsins vid buskipti eda gjaldprot;

- hversu fl6kid er ad akvarda heildarupphadir og mat 4 6llum kréfum 4 lantaka og hversu mikil lagaleg og
tryggingarleg 6vissa er fyrir hendi;

- s6luverdmeti tryggingar (eda annarra lekkunarpatta) og likindi 4 endurheimtu med arangri; og

- liklegur fradrattur kostnadar vi® endurheimtur dtistandandi upphada.

Virdisryrnunartap er reiknad med pvi ad bera saman nivirdi vents framtidarsjédstreymis, nivirt midad vid upphaflega virka
vexti lansins, vid nuverandi bokfert verd og fjarhxd taps sem er fart i rekstrarreikning. Békfert verd virdisryrora lana er
lekkad med notkun afskriftareiknings. Pegar lan er med breytilegum voxtum, er avoxtunarkrafa vid melingu a
virdisryrnunartapi niverandi virkir vextir lansins.

Sdfn ditlana metin

Par sem utlan hafa verdi metin sérstaklega og engar visbendingar fundist um tap eru pau flokkud { s6fn 4 grundvelli svipadra
lanaahzttueinkenna til ad reikna ut heildarvirdisryrnun. Petta tap ner til 1ana sem eru virdisryrd 4 reikningsskiladegi, en verda
ekki greind sem slik fyrr en sidar.

Virdistyrnun 4 safni er akvordud med tillit til eftirfarandi:

- framtidarsj6dstreymi { ldnasafni sem metid er med tilliti til virdistyrnunar er dztlad 4 grundvelli
samningsbundins sjédstreymis eignanna.

- soguleg tapreynsla { séfnum med svipudum dhettueinkennum (t.d. eftir atvinnugrein, lanshafismati
eda tegund lans);

- axtladur timi fra tapi par til tapid er greint og faert med sérstoku framlagi { afskriftareikning;

- mat stjérnar byggt 4 reynslu um hvort niverandi efnahags- og linsadstedur séu pannig og raunveruleg

tapshaetta sé 6nnur en tapsreynsla fyrri ara gefur tilefni til a0 atla.

Aztladur timi milli taps og stadfestingar 4 pvi er dkvardadur fyrir hvert tilgreint safn.
Awtladar breytingar 4 framtidarsjédstreymi i eignahépum ttu ad vera i samremi vid breytingar 4 synilegum gégnum 4
hverjum tima (til demis breytingum 4 eignaverdi, greidslustédu eda 60rum pattum sem benda til breyttra likinda 4 tapi 4

safninu og sterd taps). Adferdafradin og alyktanirnar sem notadar eru til ad aatla framtidarsjédstreymi eru endurskodadar
reglulega af sparisj6dnum til ad lagmarka mun 4 milli dztlads og raunverulegs taps.
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2.4 Virdisryrnun (framhald)

Endanlegar afskriftir
Utlén eru faerd sem endanlega topud, ymist ad hluta eda fullu, pegar engar raunhafar likur eru 4 ad endurheimta fjarhzdirnar
sem feerdar eru dt.

Vidsnainingur virdisrjrnunar
Ef virdisryrnun lekkar sidar og haxgt er ad rekja pad til atvika sem urdu eftir ad virdisryrnunin var vidurkennd, pa er fyrri
feersla 4 virdisryrnun tekjuferd 4 rekstrarreikningi.

2.5 Tekjuskattur

Tekjuskattur af afkomu 4arsins samanstendur af skatti til greidslu og frestudum skatti. Tekjuskattur er faerdur {
rekstrarreikninginn ad undanskildum peim tilfellum pegar hann tengist lidum sem skradir eru beint 4 eigid fé, en pa er hann
békadur par lika.

Skattur til greidslu er sa skattur sem gert er rad fyrir ad purfi ad greida af tekjuskattsskyldri afkomu timabilsins, midad vid
skattprosentur { gildi eda sem buid er ad tilkynna um ad verdi { gildi 4 lokadagsetningu efnahagsreiknings, og allar breytingar
sem gerdar hafa verid 4 tekjuskatti til greidslu vegna fyrri dra.

Frestud skattinneign og skattskuld hefur verid reiknud og bokud i efnahagsreikning. Utreikningurinn byggist 4 mismun
efnahagslida { skattauppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar. Mismunurinn stafar af pvi ad tekjuskattsstofn sj6dsins
er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil. Tekjuskattsskuldbinding er faerd vegna allra timamismuna en reiknud
skattinneign er faerd vegna timamismuna ef likur eru 4 ad peir nytist 4 mét skattskyldum hagnadi { framtidinni. Reiknadar
skattinneignir og skattskuldbindingar eru einungis ferdar til lakkunar hvor 4 annarri ef par tengjast skéttum sem lagdir eru 4
af sému skattyfirvéldum.

Bokfert verd reiknadrar skattinneignar er yfirfarid a reikningsskiladegi og fart nidur ef ekki eru lengur taldar likur 4 ad
skattskyldur hagnadur { framtidinni muni vera nagjanlegur til a0 nyta eignina ad fullu leyti eda ad hluta. Frestadar skatteignir
eru lekkadar pannig ad pad er ekki lengur liklegt ad tengdur skattur verdi innleystur.

Fidrsysluskattur

Sparisj6durinn greidir fjarsysluskatt, en skatturinn er lagdur 4 fjarmalafyrirtaeki og vatryggingarfélég. Skatturinn er lagdur 4
laun og er hann gjaldfeerdur med launum og launatengdum gjéldum

2.6 Handbeaert fé

Til handbzers fjar { yfirliti um sj6dstreymi teljast sjodur, 6bundnar innstedur { fjarmalafyrirteekjum, rikisvixlar endurseljanlegir 1
fjarmalafyrirtekjum og gjaldkraefar kréfur 4 lanastofnanir.

2.7 Utlan

Utlan og kréfur eru dafleidutengdar fjareignir med fostum eda skilgreindum gjalddégum sem eru ekki skradar 4 virkum
markadi. Utlan og kréfur innifela lan sem sparisjodurinn veitir vidskiptavinum sinum, patttoku { utlanum fra 6drum
lanveitendum og yfirtekin lan sem eru ekki skrad 4 virkum markadi og sjédurinn hefur engar aztlanir um ad endurselja strax
eda { nainni framtio.

Utlén eru ferd pegar lantakendum eru greiddir t fisrmunir tengdir Gtlaninu. Fjareignir eru vid upphaflega skraningu fard 4
gangvirdi, sem er lansfjairhadin auk vidskiptakostnadar. Pau eru pvi naest ferd 4 afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra
vaxta. Afallnir vextir eru innifaldir { bokfaerdri fjarhad lina og krafna.

2.8 Fjareignir metnar & gangvirdi
Sparisjédurinn tilgreinir fjareignir { upphafi sem fjareignir 4 gangvirdi par sem breytingar 4 gangvirdi eru faerdar i gegnum

rekstrarreikning, sem hreinar tekjur af fjaireignum metnar 4 gangvirdi.
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2.9 Akvordun gangvirdis

Gangyvirdi fjareigna og fjarskulda sem eru skradar 4 virkum markadi er sama og skrad verd peirra. Matsadferdum er beitt 4 alla
adra fjarmalagerninga vid utreikning 4 gangvirdi peirra. Fjareign eda fjarskuld telst vera skrad a virkum markadi ef opinbert
verd er faanlegt fra kaupholl eda 60rum 6hadum adila og verdid endurspeglar raunveruleg og regluleg markadsvidskipti 4 milli
otengdra adila.

Matsadferdir geta falid i sér ad notast er vid verd i nflegum vidskiptum 4 milli 6tengdra adila, tekid er mid af verdmati
annarra fjarmalagerninga sem eru ad dpekkir peim gerningi sem um radir eda studst vid adferdir til a0 meta nuvirt fjarstreymi
eda adrar verOmatsadferdir. Vid beitingu matsadferda eru allir pattir notadir sem markadsadilar myndu nota vid verdmat og
adferdirnar eru { samrami vid vidurkenndar adferdir vid ad verdleggja fjirmalagerninga.

Besta sonnun 4 gangvirdi afleidusamninganna i upphafi er kaupverdid, nema gangvirdi gerningsins sé sannanlegt med
samanburdi vid 6nnur skrdd og nyleg markadsvidskipti 4 sama farmalagerningi eda byggt 4 matsadferd par sem breytur
byggjast eingdéngu 4 markadsgdgnum. Pegar slik gbgn eru fyrir hendi farir sparisjédurinn hagnad eda tap 4 upphaflegum
skraningardegi gerninga.

2.10 Skraning og afskraning fjareigna og fjarskulda

Kaup og sala fjareigna eru skrad a peim degi sem vidskiptin fara fram. Pau eru fxrd 4 peim degi sem sparisjédurinn
skuldbindur sig til 20 kaupa eda selja eign, nema vegna utlana, sem eru skrad pegar fjarmagn er afhent lantakanda. Fjareignir
eru afskradar pegar rétturinn til ad fa fjarstreymi af fjareign er ekki lengur til stadar eda pegar dhwxtta og avinningur af
eignarhaldinu hefur verid flutt fra sparisjoonum.

Fjarskuld er skrad pegar sparisjédurinn verdur hluti af samningsbundnum skuldagerningi. Fjarskuld er afskrdd pegar
skuldbinding sparisj6dsins er gerd upp med greidslu, skuldaradili fellur frd kréfunni eda fjarskuldin er felld ar gildi.

2.11 Jofnun fareigna og fjarskulda
Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og nett6 fjarhad synd { efnahagsreikningi pegar lagalegur réttur er til stadar um

jofnun og fyrirhugad er ad gera upp med j6fnun fjareigna og fjarskulda netté eda innleysa eignina og greida skuldina a sama
tima.

2.12 Rekstrarfjarmunir og éefnislegar eignir
a) Eignir i eign sparisjédsins

Rekstrarfjairmunir utan fasteigna eru fardir til eignar 4 kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og
virdisryrnun. Fasteignir hafa verid endurmetnar m.v. markadsverd.

Kostnadur sem fellur til vegna endurnyjunar rekstrarfjirmuna er ecignferdur pegar hann fellur til, ef liklegt er ad
framtidarhagnadur sem felst i eigninni muni renna til sparisjédsins og haegt er ad meta kostnadinn 4 areidanlegan hatt.  Allur
annar kostnadur er gjaldfaerdur { rekstrarreikningi sem gjold pegar til hans er stofnad.

¢) Afskriftir
Afskriftir eru reiknadar linulega midad vid axtladan nytingartima einstakra hluta varanlegra rekstrarfjirmuna og ferdar {
rekstrarreikninginn. Land er ekki afskrifad. Aztladur nytingartimi greinist pannig:

Fasteignif....cccovvvcecnnviiccieiicceee 50 ar
Husbunadur, skrifstofudhdld og taki 5ar
BIEFEIOAL .ttt ettt b bbbttt ettt bbb ebene 10 ar
HUZDUNAOUL <o 54ar

Nidurlagsverd er endurmetid arlega svo framarlega sem pad er ekki 6verulegt.
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2.13 Fastafjarmunir til s6lu

Fastafjarmunir til sélu er eignir sem sparisjédurinn hefur eignast vegna fullnustu 4 kréfum. Eignirnar er { s6lumedferd og eru
eignfaerdar 4 pvi sem laegra reynist af kostnadarverdi eda gangvirdi ad fradregnum daetludum sélukostnadi

2.14 Innlan
Innlan eru ferd upphaflega 4 gangverdi og eftir pad a afskrifudu kostnadarverdi.

2.15 Adrar eignir og adrar skuldir

Adrar eignir og adrar skuldir eru feerdar 4 kostnadarveroi.

2.16 Skuldbindingar

Skuldbinding er ferd { efnahagsreikning pegar lagaleg skylda, sem leidir af lidnum atburdum, hvilir 4 sparisjodnum, og liklegt
pykir ad utstreymi hagrenna gmda purfi ad koma til vid uppgjor skuldbindingarinnar. Ef dhrifin eru veruleg eru
skuldbindingarnar akvednar med pvi ad afvaxta datlad framtidarfjarstreymi med hlutfalli fyrir skatta og meta pannig dhattuna
sem tengist skuldbindingunni.

2.17 Eigid fé

o) Stoff
Ef stofnfé er keypt af stofnfjaradila er su fjairhad sem greidd er, par med talinn vidskiptakostnadur, fard til lekkunar 4 eigin
fé.

b) Ardgreidstur

Ardgreidslur a stofnfé eru ferdar til lekkunar 4 eigin fé 4 pvi timabili sem paer eru sampykktar af adalfundi sparisjédsins.

3. Mat stjérnenda og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Sparisjédurinn framkvamir mat og beitir dlyktunum sem hafa ahrif 4 fjarhxdir eigna og skuldbindinga. Petta mat og alyktanir
eru stédugt endurmetnar og byggjast 4 reynslu og 6drum pattum, par med talid ventingum til atburda i framtidinni, sem
taldar eru raunhafar vid niverandi kringumstedur.

a) Virdisyyrnun ditlana og krafna

Utlanasafnid er endurskodad reglulega til ad meta virdisrjrnun. Adur en dkvérdun er tekin um ferslu virdisrjrnunar parf
sparisj6durinn ad meta hvort hlutleg gbgn gefi til kynna malanlega lekkun 4 ventu framtidarsjédsstreymi ymist fra einstokum
lanum eda frad safni lina a0ur en lekkun verdur merkjanleg hja einstéku lani i safninu. Petta geta verid visbendingar um
breytingar 4 greidslugetu lintakanda eda efnahagsastandi. Stjérnendur nota mat sem byggir 4 s6gulegti reynslu af eignum med
einkenni tapsahattu og hlutleg merki virdisryrnunar pegar meta skal framtidarsj6dstreymi. Adferdafredin og alyktanirnar
sem notadar eru vid ad meta badi upphxdir og timasetningar 4 framtidarsjédstreymi eru endurskodadar reglulega med pad ad
markmidi ad minnka muninn 4 aztludu tapi og raunverulegu tapi.
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4. Hreinar vaxtatekjur

Vaxtatekjur og vaxtagjold sundurlidast pannig: 2018 2017
Vaxtatekjur af krofum 4 1AnastofNanif.. ..o cercceiinicerecereeseeeesseeeeesessessseeesessenens 87.375 112.641
LAN O KIGTUL ..ot 516.213 410.195
Vaxtatekjur samtals 603.588 522.836
INNlAn 1A JANAStOIMUNUML.....cciitiiieieietcieceeee ettt b e se s b e b seesesbesseseeseseneas 314 301
VIKIANAT TNttt 5.018 4.266
TONIAN. ettt ettt ettt ettt et et e b e st et e b et ese b e b erseseebe s enseteebesseneesenne 208.607 180.758
Vaxtagjold samtals 213.938 185.325
Hreinar VAXTAERUL.....c.cviiiiiiiiiiiiiciicc e 389.650 337.511

5. Hreinar pjonustutekjur

bjonustutekjur og pjonustugjold sundurlidast pannig: 2018 2017
AN ottt etttk 7.640 7.087
Abyrgdapéknun...... 1.984 1.717
Adrar pjénustutekju 35.700 32.657
45.323 41.461
ONNUL PJONUSTUGIOL..e11rvrrrvrrirerereeeseeese e aesseesseeesseessseessseessseess et s st eseesssesssssssssessnees 13.809 15.166
bjénustugjold samtals 13.809 15.166
Hreinar PJONUSTULEKIUL.c...viuiiiiiiiiciicieicc e ns 31.515 26.295
6. Hrein gjold af 6drum fjareignum og fjarskuldum
Hreinar tekjur af 68rum fjareignum og fjarskuldum greinast pannig: 2018 2017
Hagnadur af innlausn Tryggingasjods SParisjoda........cvririiniiiniiiniiiesiieiissseseesseesneens 94.679 0
Gangyvirdisbreyting 4 hlutabréfum og skuldabréfum (109) (40)
Hreinar tekjur, (hrein gjold) af 60rum fjareignum og fjarskuldum samtals 94.569 (40)
7. Adrar rekstrartekjur
Adrar rekstrartekjur sundurlidast pannig: 2018 2017
Umbodslaun.........c.cceveuneee. 5.537 5.405
Tekjur af fullnustueignum 0 3.454
YIISAL EEKTUL .11 evevnevessecessseeeseseesessesesseeessses st est et s est sttt sttt 3.196 3.018
8.733 11.877
8. Starfsmannamal
Laun og launatengd gjold greinast pannig:
2018 2017
TLAUN 1ot e 90.435 76.060
Launatengd GIOId ......cccviiiiiiniiiiii s 26.983 22.065
117.419 98.125
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8. Starfsmannamal (framhald)

Laun og péknanir til stjérnenda sparisjodsins, auk stofnfjareignar, greinast pannig:

SPALISJOOSSHOL M e
SHONALfOrMAadUL.....c.cecveveviccercrce e
StHOINATMENIN. ...t

Starfsmannafjoldi sparisjédsins umreiknadur { heilsarsstorf er sem hér segir:

Medalfjoldi starfsSmanna 4 ALINU.......ccviiiriin e

St6dugildi { arslok

9. Annar rekstrarkostnadur

Annar rekstrarkostnadur greinist pannig:

TOIVUPJONUSTA ....vviictttcic e
EndurskodunarkOStNa0UL........c.cciiiiiiiiic s
Framlag { Tryggingarsj6d innstedUeiZenda.......ocveuiiniiiniciiicieceesscsenscenenens
LOErROIPIONUSTA. ..ot
Husnadis- og skiifStofukoStNAOUL........cccviviiiciiiciice e
MarkadSKOSTNADUL ........vuiviiiiiiiii s
POStUL OF SIML.vuviiiiiiiiiiiicii s
Gjold vegna fullNUSTUCIGNA. .....cuuvieiieiiiic s
ANNAL KOSTNAOUL ..ot

Péknun til endurskodenda sparisjédsins sundurlidast pannig:

ENAUISKOOUN .ottt ettt ettt et ettt et eeteete et eatetsete et et essereesensereenes

Konnun arshlutarelknings.......ccovviciiiiiniiiiiii s

INN1] ENAUISKOOUN.....viitieiiieciciecte ettt ettt ettt ev e et eveeaeeae e eseeseeasenseesserseseessensensenes

Onnur poknun.

2018 2017
Laun og Stofnfjarhlutir Laun og Stofnfjarhlutir
hlunnindi i arslok hlunnindi i arslok
13.938 150 13.407 147
1.760 1.973 1.696 1.934
3.745 3.376 3.653 3.310
19.443 5.499 18.756 5.391
2018 2017
12,1 11,5
9,3 10,5
2018 2017
86.351 84.412
10.810 10.259
21.688 21.074
1.263 1.446
8.629 8.495
12.194 5.633
7.211 7.942
2.106 85
29.507 28.074
Onnur rekstrargjold samtals 179.759 167.420
2018 2017
4.347 4.120
1.277 1.302
3.251 3.685
1.934 1.151
10.810 10.259

Samtals poknun til endurskOOENda......coviuiuiiiiviiiiiiiiiiiiiii e

I poknun fyrir endurskodun felst vinna vid endurskodun 4 arsreikningi og kénnun 4 arshlutareikningum auk vinnu sem stjérn

sparisj6dsins hefur falid endurskodendum og telst falla undir edlilegan hluta af starfi peirra.
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10. Tekjuskattur

Tekjuskattur hefur verid reiknadur og faerdur i arsreikninginn. Tekjuskattur til greidslu 4 arinu 2018 er 37,7 millj kr.

Virkur tekjuskattur greinist pannig:

2018 2017
Fjarhaxd % Fjarhaxd %
Hagnadur fyrir SKatta ......ccccovvievviniiciiiniciinicns 193.361 65.378
Tekjuskattur af afkomu Arsins ....cccevevviviicriiiniicneninnes 38.672 20,0% 13.076 20,0%
ADTAr BIEYHNZAL .o 1.446 0,7% 154 0,1%
Tekjuskattur samkvemt rekstrarreikningd .......cceeuueeee. 40.118 20,7% 13.230 20,1%
Skattur { efnahagsreikningi:
Skuld

TekjuskattssKuldDINAING. ......ceevieiiiiiic s 18.831
Breyting tekjuskattsskuldbindingar 4 arinu greinist pannig:

Inneign/skuld
Reiknud tekjuskattsskuldbinding 1.1. 2017 ..o (575)
Reiknadur tekjuskattur vegna Arsing 201 7. 13.230
Tekjuskattsskuldbinding vegna endurmats 201 7...........ceuviiiiiiiiiiinininiic s 8.872
Tekjuskattur til @LEIOSIUL .....cuvuiiiiiiiii s (12.084)
Reiknud tekjuskattsskuldbinding 31.12.2017 9.443
Reiknadur tekjuskattur vegna arsins 2018....... 38.672
Tekjuskattsskuldbinding vegna endurmats 8.383
Tekjuskattur til GrEeiOSIUL ..o (37.666)
Reiknud tekjuskattsskuldbiding 31.12.2018.... 18.831

11. Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki

Bankaskattur er 6fradrattarbaer skattur sem lagdur var 4 fjarmalafyrirtaeki fyrst skattaarid 2010. Skatturinn er reiknadur sem
0,376% af heildarskuldum umfram 50 milljarda.

12. Utlan og krofur

Utlan og krofur greinast pannig eftir utlinsformum:

31.12.2018 31.12.2017

YHEAPATALIANL oo 1.043.754 854.279
OVerdtryg@d SKUIAADIEL ... ..ottt st ettt 3.211.446 2.553.924
Verdtryggd skuldabréf..... ..o 2.400.009 2.196.932
6.655.209 5.605.136
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12.

13.

Utlan og krofur (framhald)

Lan og krofur greinast pannig eftir lantakendum:

31.12.2018 31.12.2017
Atvinnugreinar:
LandbDUNAGUL ..o 5% 7%
SJAVATULVEGUL oottt 7% 8%
VEISIUN oottt 2% 2%
I0nadur og byggingarstarfSEmi ......cviriiiiiiiiiiiiiii s 7% 5%
Samgoéngur og flutningar 1% 1%
DPJONUSTUSTALESEIM ..o 12% 15%
FerOaPiOnUSta.......cuiuiiiiiiciiiiiiic s 13% 12%
Einstaklingar og (budabyggingar ........c.ccceevciriiniinininee e 53% 50%
100% 100%
Breytingar 4 afskriftareikningi utlana og krafna greinast pannig:
Samtals Samtals
Sérstakur Almennur 31.12.2018 31.12.2017
Afskriftareikningur { Arsbyrjun ..o, 191.205 58.833 250.037 225.225
Bakfaerd vaxtafrysting......c.cooeeeecrecnininse e, 0 0 0 14.153
Virdisryroun Gtlina og krafna 4 Arinu......cccvevinnvenees 16.177 10.484 26.661 37.872
Endanlega tépud utlan og kréfur (57.903) 0 (57.903) (27.213)
Afskriftareikningur { lok arsins 149.478 69.317 218.795 250.037
Afskriftareikningur dtlana { hlutfalli af
utlinum og veittum 4byrgdum.......ccvvevviviriviricinnnnns 2,2% 1,0% 3,2% 4.2%
Fjareignir
Skuldabref
31.12.2018 31.12.2017
Skuldabréf utgefin af opinberum adilum, metin 4 GaNEVIrOL.....covvevcerieeirieiiierieicecens 394 573
394 573
Hlutabref
31.12.2018 31.12.2017
OSKFAD BIUADIES ..o 22.027 13.013
22.027 13.013
Hlutabréf sundurlidast pannig: Eignarhlutur Nafnverd Bokfert verd
Grand hétel Myvatn ehf., Skdtustadahreppi.......cooeceiviniicininiiccininee 9,7% 13.400 6.700
Reiknistofa bankanna hf., Reykjavik................ 0,3% 3.298
Landsbankinn hf..........cccccoceoeee.. 489 489
Sparisjodur HOfOhVErfinga Ses......coveueuviieiiiriviiiiiiniiieeiiceenssicenenes 2,8% 9.014 9.014
Audkenni ehf. 2.037 2.526
Stada 1 IOK ALS...ouiiuiiiiciciicirieie e 24.940 22.027
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14. Fastafjarmunir til s6lu

Fastafjarmunir til s6lu greinast pannig:
31.12.2018 31.12.2017

FUlINUSTUCIZNIL o.ceeiiiiniiieicii bbb 0 70.000

Fullnustueignir samanstanda af eignum sem sparisjodurinn hefur innleyst til fullnustu krafna. Pessar eignir eru { timabundinni
eigu sj6dsins og eru metnar { efnahagsreikningi 4 kostnadarverdi eda gangvirdi ad fradregnum sélukostnadi, hvort sem legra
reynist. Eignir voru seldar 2018 og atti sj6durinn engar slikar { arslok.

15. Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir greinast pannig 4 timabilinu 1. jantar - 31. desember 2018:
Fasteignir Husbunadur og ~ Hugbunadur

og 160ir skrifstofuahold Samtals
Kostnadarverd
Stada { arsbytjun .....cccoeviveennne 104.159 38.004 10.332 152.494
Matsbreyting eigna { endurmati .......cocceevviviviccnnivinicnennns 34.687 0 0 34.687
Bighfaert 4 AN s 0 0 27.789 27.789
Stada 1 IOk ALSINS cuvvveveiriereiriereesieeeriee e 138.846 38.004 38.120 214.969
Afskriftir
Stada { ALSBYLJUN oo 27.466 29.520 2.120 59.106
ASLSKEIFE ALSINS 1oviviiereiriereerieeeiee e 2.180 2.586 7.624 12.391
Stada 1 Lok ALSINS cuvvveveereeieirieieerieeeree e 29.646 32.106 9.745 71.497
Bokfaert verd
Bokfert verd { arsbytjun 76.693 8.484 8.211 93.388
Boékfert verd { lok arsins 109.199 5.897 28.376 143.472
ASLSKtiftarhlutfOll ....cviivieiieieiieieceeceeece e 2% 10-20% 10-20%

Fasteignamat huseigna { arslok nam 56,7 milljonum kréna. Brunabétamat huseigna nam 4 sama tima 211,8 milljénum kréna.
Vitryggingarverd husbinadar og skrifstofuahalda var 34,3 milljonir kréna { arslok.

16. Adrar eignir

Adrar eignir greinast pannig:

31.12.2018 31.12.2017
ORNNNEIMEAL TEKJUL . vvv1vereeereeeeseeeseeseeesseessseessesessse st ssseees st seessseesseeesssessssessseessseessssessesssssssanees 14.891 16.020
14.891 16.020
17. Almenn innlan

Innlan skiptast pannig:
31.12.2018 31.12.2017
OBUNAIN HUNAN et ettt ee e eeeseeeseneeeseseseasesnans 5.906.700 5.790.234
Bundinn INN1ANL...voiiicieecce ettt ettt ettt et ettt te bt neere e 1.916.583 1.731.973
7.823.283 7.522.207
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18.

19.

20.

Vikjandi lan

31.12.2018 31.12.2017
Verdtryggd 1an, VEXtr 5,2%0. it s 0 63.600
63.600
Adrar skuldir
Adrar skuldir greinast pannig:
31.12.2018 31.12.2017
Ogreiddur fArmMagnStekJUSKALIIL .vvvvvveeeeesssssssareeeeerseseeeessssssssssssssesssssssssssssssssssssssesssssssssssssssens 36.877 28.653
Ogreidd OPINDEL GJOI...uuuumrrrvieiriesresisiisesesssssisess s 37.633 12.067
Ogreidd laun og 1aunatengd Gi6ld.........meveeeermrereeessneeseessssssesssssssssssesssssssssssssssssssssnee 16.499 11.631
ABLAL SKUIAIT oottt s 49.718 26.662
140.727 79.014
Eigid fé

Stofnfé sparisj6dsins 1 arslok 2018 nam 159,3 milljénum kréna og er pad i eigu 410 adila. Heildar eigid fé i lok arsins 2018
nam 881,3 milljénum kréna. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er samkvemt dkvedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteki er 17,71%
en ma legst vera 8%. Fjarmalaeftirlitid hefur lokid vid mat 4 eiginfjarporf sparisjédsins samkvamt svonefndu SREP ferli og
er hin 11,94%. Med tilkomu eiginfjirauka sem lagdir eru 4 fjarmalastofnanir { landinu { aféngum fra 2016 skal
ciginfjarhlutfall sparisj6dsins vera eftirfarandi:

1.11.2017 1.1.2018 15.5.2019 1.1.2020 1.2.2020
Stod I og 11 (SREP) 11,94% 11,94% 11,94% 11,94% 11,94%
Verndunarauki 1,75% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
Kerfisahettuauki 1,50% 2,00% 2,00% 3,00% 3,00%
Sveiflujéfnunarauki 1,25% 1,25% 1,75% 1,75% 2,00%
Samanlogd krafa 16,44% 17,69% 18.19% 19.19% 19,44%

Hluti eiginfjaraukanna tekur mid af pjoédfélagsadstzdum og getur breyst med breyttum adstedum. Heildaraukar sem
sjoonum er xtlad ad na eru 7,5% sem skiptast pannig ad 3% eru vegna kerfisahattu, 2,5% vegna verndar og 2% vegna
sveiflujéfnunar. Einungis kerfisdhattuauki getur haft ahrif 4 rekstrarhafi sjédsins og er sjédurinn pegar yfir fyrsta hluta pess
auka. AOrir eiginfjaraukar geta haft ahrif til takmorkunar 4 radstéfun hagnadar s.s. komid { veg fyrir ardgreidslur eda annad
sem ryrt getur eiginfjarstou sjddsins.

Eiginfjarhlutfall reiknast pannig: 31.12.2018 31.12.2017
Eigid fé samkvaemt Arsreikingl.... oo 881.271 699.862
OCFNISIEZAL EIGNIL worvrvvrireraeereeeseeeseeeseeeseeeese e s ss st st ssess e ss e ss bbbt eeesae (28.376) 0
VIKJANAE JAN 1ot 0 63.600
Eign { fjarmalafyrirtacki (9.503) (489)
Eiginfjargrunnur samtals 843.392 762.973

Eiginfjarkrafa vegna GlANadnattU.......cccvvviiiiiiiiniiiiiiiiiiicc e 318.907 288.033
Eiginfjarkrafa vegna markadsahamttu........ccovuiiuiiiiiiiiiiiiiiiici e 5.205 1.864
Eiginfjarkrafa vegna rekstrardhattu 56.893 51.475
Eiginfjarkrafa samtals 381.005 341.372

Eiginfjarhlutfall ........cccoviiiiiiiiiii s 17,71% 17,88%

Til 20 maeta kréfum um herra eiginfjarhlutfall eru stjérnendur sjédsins m.a. ad skoda frekari stofnfjaraukningu auk pess sem
peir hafa tra 4 ad eiginfjarhlutfall sj6dsins muni styrkjast 4 nastu misserum vegna jakvads rekstrar. Ljést er ad ekki ma mikid
ut af bera { rekstri sj6dsins og st6du til ad eiginfjarhlutfall hans fari undir pa kréfu sem Fjarmalaeftirlitid hefur sett sjédnum.
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20. Eigio fé (framhald)

Vogunarhlutfall

Fjarmalafyrirteki skal skv. 30. gr. a. laga um fjirmalafyrirteki nr. 161/2002 uppfylla kréfur um vogunarhlutfall.
Vogunarhlutfall sj60sins { arslok 2018 er 9% en samkvaemt l6gunum skal vogunarhlutfall ekki fara undir 3%.

Vogunarhlutfall reiknast pannig: 31.12.2018 31.12.2017
BEigIO fE HOUL Toruiiiviiiiiiiieie ettt 843.392 699.373
Ahzttuskuldbindingar:
Lidir innan efNahags.......cocviiiiiiii s 9.158.012 8.548.253
Lidir utan efNaha@s. .....cccovciiiiiiiiiiiiii e 218.591 232.024
Fradrattarlidir eiginfjArPattar L. ..o (9.503) (489)
Heildar ahaettuskuldbindingar 9.367.100 8.779.788
Vogunarhlutfall.........cociiiiiiiiiiii s 9,00% 7,97%

21. Upplysingar um tengda adila

Sparisjodurinn hefur skilgreint tengda adila sem stjérn sparisj6dsins, sparisjodsstjora og forstddumenn sparisjodsins og
nanustu fjolskyldu peirra einstaklinga sem falla parna undir. Einnig hefur verid skilgreint samband vid einingar med
umtalsverd itok hja sterstu stofnfjaradilum sparisjodsins. Utlan til tengdra adila { lok desember 2018 namu 260,4 milljiénum
kréna en innlan 15,1 milljénum kréna. Vidskipti vid tengda adila eru 4 armslengdargrunni.

22. Utan efnahagsreiknings

Sparisjédurinn hefur gengist i abyrgdir fyrir vidskiptamenn sina og veitt peim yfirdrattarheimildir 4 tékkareikninga. Nyttar
yfirdrattarheimildir eru faerdar i baekur sparisj6dsins en ényttar heimildir og abyrgdir greinast pannig.

31.12.2018 31.12.2017

Veittar abyrgdir vegna viOsKIptamanna ........cccceviieiiviininsssssss 194.264 206.817
Onyttar heimildit KEEdItKOITa .. vuurverirerieerieeriiesisesisessiessissssessses s ssse st ssssesss st st ssssssssssesssenns 339.212 310.377
Onyttar YrdrattarReImMIlAIr .ottt ssss sttt sssssnns 301.426 305.001
834.902 822.195

23. Aheettugreining

23.1 Ahaettustyring

Tilgangur ahewttustyringar er ad styra ahwttu sparisjodsins med sem skilvirkustum hetti og gera dhwttustyringuna sem
gagnsxjasta fyrir stjornendur, allt frd stjérn til peirra einstoku starfsmanna sem taka akvérdun sem { er folgin dhatta.
Meginhlutverk dhattustyringar og utlanaeftirlits er pvi ad greina ahettu sparisjodsins a4 hverjum tima, fylgjast med og meta
ahattupatti og hafa eftirlit med ad vidmidunarmdrk einstakra dhwettupatta séu virt. Skilvirkar adferdir og adgerdir vid mat a
ahettu eru pvi grundvéllur ahzttustyringar sparisjodsins. Stjérn sparisjodsins akvedur meginstefnur hvad vardar
ahattustyringu og setur mork asxttanlegrar ahzttu { daglegum rekstri sparisj6dsins. Stjérnin setur markmid vardandi
ahattustyringu og eftirlit med ahzttupattum, svo sem utlanaahaettu, lausafjardhattu, markadsahxttu og rekstrardhattu.
Fjarhadir { pessum kafla eru syndar ad fradreginni varadarfarslu.

23.2 Framkvaemd ahaettustyringar

Stjérnendur sparisj6dsins hafa med héndum eftirlit og skyrslugerd vardandi mismunandi tegundir dhzttu.

Akvardanataka byggist a skipulagi par sem stjérn sparisj6dsins hefur falid adilum umbod til ad gefa ut leidbeiningar og
markmid vardandi dsxttanlega dhattu og akveda einstakar st6dur ut fra sterd og ahettu. Upplysingar um dhattustédur eru
reglulega kynntar fyrir stjorn sparisjodsins.
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23.3 Eftirlit og styring lausafjaradheettu

Lausafjardhatta er haetta 4 tapi vegna pess ad ekki er haegt ad standa vid skuldbindingar pegar par gjaldfalla. Sparisjédurinn
fylgist med lausafjarahaettu sinni med greiningu 4 gjalddégum fjareigna og fjarskulda til ad geta endurgreitt allar skuldir a
gjalddaga. Sparisjodurinn parf alltaf ad hafa nwegjanlegt laust fé til a0 geta matt badi fyrirsédum og Ofyrirsédum
greidsluskuldbindingum. Sparisjédurinn hefur sett sér reglur vardandi lausafjarstédu og fjirmégnun og er peim xtlad ad
tryggja og vidhalda sveigjanleika. Petta felur medal annars { sér adgang ad lanalinum, yfirdrattarheimildum og fjareighum sem
audvelt og fljotlegt er ad selja, svo sem rikisvixlum og rikisskuldabréfum.

Auk pess er fylgst med lausafjarahattu med skyrslum um lausafjarhlutfall sem sendar eru reglulega til Fjarmalaeftirlitsins og
Sedlabanka slands. Tausafjarhlutfallid synir hlutfallid milli eigna og skulda eftir pvi hversu langt er til gjalddaga peirra.

23.4 Eftirstddvagreining fjareigna og fjarskulda

Fjareignir og fjarskuldir sparisjédsins greinast pannig eftir gjalddégum 4n vaxta:

31.12.2018 Gjaldkraeft 4-12 1-5
0-3 man. manudir ar Yfir 5 ar Samtals

Sj6dir og INNStERAUL ......vvveeire 1.858.085 1.858.085
Krofur 4 lanastofnanir 170.035 170.035
Utlan 0g KOfur oo 749.533 581.921 1.722.902 3.600.852 6.655.209
Skuldabtéf.......cooevevveieeceieeeeereenee, 394 394
Hlutabtéf......coooeeveveieeeeieeceeee, 22.027 22.027
Adrar fjareignif......ccvvveicciininicicnnnes 14.891 14.891

2.814.965 581.921 1.722.902 3.600.852 8.720.641
Almenn innlan......ccoceevevvveveeeeecrenee. 6.584.353 509.487 380.147 349.297 7.823.283
Adrar skuldit......ooevevveerieieieeeceenenne. 140.727 140.727

6.725.080 509.487 380.147 349.297 7.964.011
Fjareignir - fjarskuldit.......cccoccevreuenneeee (3.910.115) 72.434 1.342.756 3.251.555 756.630
31.12.2017 Gjaldkreft 4-12 1-5

0-3 man. manudir ar Yfir 5 ar Samtals

SjodIr og INNSROUL.....cvevviicirriiaaes 2.496.544 2.496.544
Krofur 4 lanastofnanit........cveeveennenee. 79.452 79.452
Utlan 0g KESLUL oo 631.264 571.210 1.431.219 3.013.645 5.605.136
Skuldabtéf.......coceveevrerereierereeerereen, 573 573
HIutabtéf.....ooovevereiereeeceeeeieeeeenne 13.013 13.013
Adrar fAreignit....coveuierrieiricirienaes 16.020 16.020

3.236.866 571.210 1.431.219 3.013.645 8.210.738
Almenn innlan.......oooeeeveveeeereveeeerenen, 6.458.520 514.414 230.192 319.081 7.522.207
Adrar skuldif.......coeeveeveiireereieiereee, 79.014 79.014

6.537.534 514.414 230.192 319.081 7.601.221
Fjareignir - fjarskuldit.......cccoccevniuenneeee (3.300.668) 56.796 1.201.027 2.694.564 609.516
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23.5 Eftirlit og styring markadsaheettu

Stefna sparisj6dsins er ad fylgjast naid med markadsahattu i rekstrinum og gaeta pess ad ekki sé farid yfir pau mérk sem stjorn
hefur sett. Markadsahzattu er styrt med takmorkunum 4 stédutékum og dhattuvidmidum.

23.6 Vaxtadhaetta

Vaxtadhatta redst af mismun 4 vaxtakjorum innlana eda fjairmognunar annars vegar og utlinsvéxtum lanasafns hins vegar.
Starfsemi sparisjodsins lytur dhattu vegna vaxtasveiflna ad pvi marki ad vaxtaberandi eignir og vaxtaberandi skuldir hafa
mismunandi binditima og eru endurreiknadar 4 mismunandi timum eda { mismunandi fjarhedum.

Breytilegir vextir eigna og skulda geta einnig valdid ahwttu vegna sveiflna ymissa breytilegra vaxtavidmida, svo sem
innlansvaxta, LIBOR-vaxta og annarra mismunandi vaxtategunda. Starfsemi dhattustyringar beinist a0 pvi ad hdmarka
nettévaxtatekjur ad pvi tilskildu ad markadsvextir fari saman vid stefnu stjérnar og dhattuvidomid.

Heildarfjarhad atlana sparisjédsins sem ber fasta vexti nam 359 millj kr. { lok desember 2018 (2017: 557 millj kr.).

23.7 Verdbélgudheetta

Sparisjédurinn stendur frammi fyrir ahaettu vegna verdbolgu 4 Islandi par sem eignir tengdar neysluverdsvisitélu eru meiri en
samsvarandi skuldir. Allar eignir og skuldir med verdtryggingarakvaedum eru ferdar med aféllnum verdbétum 4 hverjum tima
og verdbatur fardar { rekstrarreikning.

Heildarfjarhad verdtryggdra eigna sparisjodsins namu 2.439 millj kr. { lok desember 2018 (2017: 2.189 millj kr.) og
heildarfjarhaxd verdtryggdra skulda nam 4 sama tima 1.879 millj kr. (2017: 1698 millj kr.)

23.8 Gjaldeyrisdheetta

Gjaldeyrisahatta er hatta 4 tapi vegna OShagstedra hreyfinga 4 erlendum gjaldmidlum. St6dugt er fylgst med opinni
gjaldeyrisstoou { hverri mynt { eignasafni sparisjédsins. Sparisjédurinn stefnir ad pvi ad takmarka gjaldeyrisahaettu og fylgist
med henni { samhengi vid heildar eigid fé sparisj6dsins.

Heildarfjarhad eigna i erlendum gjaldmidlum namu 131 millj kr. { lok desember 2018 (2017: 46 millj kr.) og heildarfjairhad
skulda { erlendum gjaldmidlum nam 4 sama tima 58 millj. kr. (2017: 30 millj kr.)

23.9 Rekstraradhaetta

Rekstrardhetta er ahetta sem stafar af beinu eda dbeinu tapi sem 4 sér margvislegar astedur tengdar préun rekstrarins, t.d.
starfsmannamalum, takni eda uppbyggingu sparisjodsins. Ytri astedur, adrar en lina-, markads- eda lausafjarahatta, geta
stafad af lagalegum kréfum eda almennt vidurkenndum verklagsreglum fyrirteekja. Rekstrardhaetta stafar af allri starfsemi
sparisj6dsins og snertir allar einingar { rekstrinum. Markmid sparisjédsins er ad finna jafnvagi milli pess ad lagmarka dhattu
og tap og hamarka ardsemi an pess ad utiloka frumkvadi starfsmanna. Stjérnendur préa og utfera reglur fyrir rekstrarahattu
innan hverrar einingar { takt vid almenn aheettuvidmid sparisjédsins.
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23.10 Utlanaaheetta

Utlanadhetta verdur til med veitingu utlana. Fjarhaed dtlanadhettu i pessu tilliti kemur fram i bokfaerdu verdi eigna i
efnahagsreikningi. Moétadiladhaetta fylgir ymsum 60rum fjareignum, svo sem afleidusamningum og markadsskuldabréfum.
Nuverandi métadiladhatta endurspeglast { bokfardu verdi pessara eigna i efnahagsreikningi. Sparisjédurinn er einnig opinn
fyrir métadiladhattu vegna lida utan efnahagsreiknings eins og onyttra yfirdrattarheimilda og veittra abyrgda.

Stjérn sparisjédsins setur almennar reglur um lanveitingar og abyrgdir og akvedur linastefnu sparisj6dsins. Stjérnin hefur
eftirlit med lanamalum og 4dkvedur dtlinaheimildir sparisjédsstjéra en stjérn setur moérk heimilda annarra starfsmanna.
Stjérnin afgreidir lanamal umfram heimildir sparisj6dsstjéra. Stjorn og stjérnendur sparisjédsins sja um eftirlit med 6llum
pattum utlana, lanveitingum, tryggingum, samsetningu lanasafns og innheimtum.

Utlanasafni sparisj6dsins er dreift milli skuldara, atvinnugreina og landsvada. Utldnasafni sparisjodsins er styrt pannig ad
enginn einn skuldari eda fjarhagslega tengdur hépur skuldara sé med staerra hlutfall dtlanasafnsins en dhattureglur segja til um.

[ arslok 2017 voru markmid sj6dsins ad storar ahzettuskuldbindingar vidskiptavina feru ekki yfir 20% af eigin fé sparisjédsins
en hamarks dhattuskuldbinding einstaks vidskiptavinar eda tengdra adila er 25% af eiginfjargrunni skv. reglum um stérar
dhaettuskuldbindingar hja fjarmalafyrirtekjum. 1 lok ars 2018 voru engar dhattuskuldbindingar umfram 20%. Markmid
sj60sins er ad heildarhlutfall stérra dhettuskuldbindinga fari ekki yfir 250% af eiginfjargrunni. Samkvemt reglum um storar
ahzttuskuldbindingar ma petta hlutfall fara haest { 400%.

bPann 31. desember 2018 voru 2 vidskiptamenn sparisj6dsins skilgreindir sem stérar ahattuskuldbindingar (2017: 6
viOskiptamenn) en reglum var breytt 4 arinu 2014 pannig ad innstedur { fjarmalafyrirtekjum teljast til stérra
ahzttuskuldbindinga en paer mega fara yfir 25% af eigin fé p6 haest { 500 milljonir en samt aldrei herra en eigid fé sj6dsins.

Fjoldi 31.12.2018 31.12.2017
Stérar ahettuskuldbindingar vegna innstedna { fjairmalafyrirtakjum........ 0 0 0
Storar dhzttuskuldbindingar umfram 20% af eiginfjargrunni 0 0 0
Stérar dhaettuskuldbindingar 4 bilinu 10-20% af eiginfjirgrunni............... 2 282.998 635.304
SAMEAIS. ..o vevevsititeeseesee ettt bbbt a st s nae e b s 2 282.998 635.304
Hlutfall af eiginfjaArgrunni..........ocvvcveiciniernicnccce s 32,1% 86,2%

Ofjarhagsleg upplysingagjof

i sampykktum sj6dsins kemur fram ad hlutverk hans sé ad stunda sjalfbara svedisbundna fjarmalastarfsemi 4 grundvelli
samfélagslegrar abyrgdar, starfsemi sem stendur vérd um og proéar atvinnulif, mannlif og velferd svadisins. Af pessu ma sja
a0 sjodurinn leggur aherslur m.a. 4 umhverfis-, félags- og starfsmannamal til ad geta ad velferd og mannlifi. Jafnframt er 16g0
mikil ahersla 4 a0 vOrur og pjonusta hans sé ekki nytt til peningapveaettis, fjirmégnunar hrydjuverka, spillingar- eda mutumala
med pvi ad starfsmenn leggi sig fram um ad pekkja sina vidskiptavini, vera i persénulegum samskiptum vid pa asamt pvi ad
fylgja reglum sem pessi mal varda. Areidanleiki njrra vidskiptavina er kannadur asamt skodun 4 sterri milliferslum eda
afgreidslum par sem mikid magn lausafjar er notad. Ahztta af misnotkun er talin litil b6 ad hun sé sannarlega til stadar.
Vidskiptavinir eru m.a. kannadir at frd st6du peirra { pj6dfélaginu, hvort peir hafi hlotid déma eda umfjélllun { fj6lmidlum
sem gefid geeti til kynna ad peir séu { dhattuflokkum vardandi mutupaegni, spillingu eda 6loglega starfsemi. Jafnframt purfa
vidskiptavinir ad lata stofna nyja viotakendur erlendra greidslna i sjodnum pannig ad hagt er ad kanna tilefni fersla 4dur en
par eru gerdar. Sj6durinn hefur einnig sett sér sidareglur og stefnu um radstafanir gegn hagsmunaarekstrum og sett upp
tilkynningarferli undir nanfleynd fyrir starfsmenn vegna éxskilegra atvika eda hegdunar.
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24. Adrar skuldbindingar

25.

Samkvemt l6gum um fjarmalafyrirteeki ber sparisjodum ad radstafa ad ligmarki 5% af hagnadi lidins ars fyrir skatt til
samfélagslegra verkefna 4 starfssvedi sinu. Hagnadur sparisjodsins fyrir skatt 4 arinu 2018 nam 193 millj. kr. og ber pvi ad
veita ad lagmarki 9,5 millj. kr. til slikra verkefna 4 arinu 2019. Sparisjédurinn radstafadi 4,9 millj. kr. 1 pessi verkefni 4 4rinu
2018 eda um 7,5% af hagnadi fyrir skatt arsins 2017 eru pvi faerdar rumar 4,6 millj. kr. sem skuldbinding 1 arslok 2018.

Styrkir vegna samfélagslegra verkefna sundurlidast pannig:

Sérgreindir styrkir:

MALALSKEMIMAN . .ttt ettt ettt ettt b b b e b b seaas 1.000.000
Nemendafélag LaugaskoOla..........cccviiiiiiiiiiiiiiiiiii s 750.000
HSSA AL ...ttt 250.000
250.000
250.000
200.000
200.000
200.000
3.100.000

Adrir styrkir eftir malefnum:
Menntun og MenniNgarMAal......cccovviieuiiiiiiiiiiii s 656.726
Velferdarmal.......ccoeeueueueunnee. 647.999
ipréttir og tivera 368.520
ADLIL SEYLKIT 1ottt 155.000
T 1.828.245

Styrkir samtals 4.928.245

Skuldbinding  ArSIOK. ..ot 5.200.020
Reiknud fjarhad styrkja vegna hagnadar Arsins.......occvcvicinicinicnicniiicnccscccees 9.668.031

Sampykki arsreiknings

Arsreikningurinn var sampykktur 4 stjérnarfundi pann 26. mars 2019.
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