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Skyrsla stjornar

Arsreikningur Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga fyrir 4rid 2016 er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og
reglur um reikningsskil lanastofnana.

Afkoma og eigid fé

Samkvaemt rekstrarreikningi 2016 nam hagnadur arsins 71 millj. kr. eftir skatta, samanborid vid 34 millj. kr.
hagnad 2015. Samkvamt efnahagsreikningi nema eignir sjédsins 6.984 millj. kr. og er bokfart eigid fé { lok
ars 572 millj. kr. Eiginfjarhlutfall samkvamt dkvadum 84. greinar laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaki var
lok ars 2016 17,7% en var 13,2% 1 arslok 2015. Samkvaemt légum er lagmarks eiginfjarhlutfall
fjarmalafyrirtekja 8%.  Fjarmadlaeftirlitid hefur lokid vid mat 4 eiginfjarporf sparisj6dsins samkvaemt
svonefndu SREP ferli og er eiginfjarkrafa skv. pvi mati 11,94%. Fjarmalaeftirlitid hefur tekid akvéroun um
alagningu eiginfjarauka 4 fjarmalafyrirteeki. Heildar eigid fé Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga skal samkvaemt
nyjustu alagningu vera 16,2% fra 1. mars 2017, 16,4% fra 1. névember 2017, 17,7% fra 1. jantar 2018 og
18,7% fra 1. jantar 2019. Hluti eiginfjairaukanna tekur mid af pjodfélagsadstedum og getur breyst med
breyttum adstzdum.

I 1ok 4rs voru stofnfjaradilar 269 og nam stofnfé sj6dsins 103 millj. kr. Enginn stofnfjareigandi atti yfir 5%
eignarhlut { sparisj6dnum.

Stjorn sjédsins leggur til 2% hekkun 4 nafnverdi stofnfjar til samramis vid verdlagshakkanir og ad greiddur
verdi 4% ardur af stofnfé 4 arinu 2017 vegna rekstrararsins 2016. Um frekari radstéfun hagnadar 4 timabilinu
og adrar breytingar 4 eiginfjarreikningum er visad til arsreiknings.

Helstu rekstraraherslur 4 arinu 2016 og framtidarhorfur

Megindherslur i rekstri sparisjédsins 4 arinu 2016 voru sem fyrr pjoénusta vid einstaklinga og fyrirtaki 4
starfssvedi hans. Afram var unnid ad uppgjori vanskila 4 drinu og endurmati 4 eignasafni sj6dsins.

A haustmanudum 2016 hof Fjarmalaeftirlitid nytt SREP ferli sem felst { mati 4 eiginfjarkréfu sparisjdédsins og
er nidurstada Ur pvi mati eins og adur segir 11,94%. Ad mati stjérnar sj6dsins var talin porf 4 ad styrkja
eiginfjarst6ou hans m.v. kréfu um eigid fé dsamt eiginfjiraukum og sampykkti adalfundur heimild til stjérnar
um ad auka metti stofnfé hans um 140 milljénir kréna. Unnid var ad stofnfjaraukningu 4 arinu og er su
vinna enn { gangi.

Unnid hefur verid ad nyjum upplysingateknikerfum fyrir sparisj6dinn { samstarfi vid Libra ehf., par sem eldri
kerfi voru ordin urelt en einnig til a0 nd hagredi i rekstrarkostnadi. Innleiding a pessum kerfum hefur stadid
yfir fra pvi { byrjun mars og er aztlad ad henni ljuki { byrjun juni. Pa liggur fyrir a0 Reiknistofa bankanna mun
skipta ut grunnkerfum og mun sjédurinn taka upp greidslu- og innlanakerfi hennar.

Stjornarheettir

Stjérn Spatisj6ds Sudur-Pingeyinga starfar { samremi vid akvedi laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki og
hefur stadfest stjérnaryfirlysingu vegna arsins 2017. Yfirlysingin byggir 4 leidbeiningum um stjérnarhatti
fyrirtekja sem gefnar voru ut i mai 2015 (5. utg.) af Vidskiptarddi Islands, Samtékum atvinnulifsins og
Kaupholl Islands.

Stjérn Sparisj6ds Sudur-bingeyinga fer med xdsta vald i malefnum sparisjédsins milli adalfunda. Hlutverk
stjornar er nanar tilgreint { reglum um stotf stjérnar og sparisj6dsstjora sem finna ma 4 heimasidu
sparisj6dsins www.spthin.is. Par kemur fram ad meginhlutverk stjérnar sparisj6dsins eru:

A bera dbyrgd a rekstri sparisj6dsins.

A0 moéta stefnu, setja markmid og dhettuvidmio { rekstri.

A0 studla ad rekstrarhafi hans og hafa eftirlit med stjérnendum hans.

Ad gaeta hagsmuna stofnfjaradila og studla ad u}f)pbyggingu og uppvexti 4 sinu starfssvaeoi.

AD setja sér starfsreglur og leggja mat 4 eigin str

Endurskodunarfyrirtekid PWC annst innri endurskodun fyrir sparisjédinn.



Skyrsla stjornar

Hji sparisjodnum starfar endurskodunar- og dhzttunefnd. Hlutverk hennar er m.a. ad leitast vid ad tryggja gaedi
arsreikninga og annarra fjarmalaupplysinga tl ad fjirfestar og adrir hagsmunaadilar geti reitt sig 4 gadi
fjirmilaupplysinganna og storf endurskodenda. Nefndin skal einnig sinna radgjafar- og eftirlitshlutverki fyrir
stjorn sparisjodsins m.a. vegna métunar dhattustefnu og dhettuvilja sj6dsins.

Stjérn Sparisjods Sudur-Pingeyinga telur géda stjornarhatti vera forsendu traustra samskipta stofnfjiradila,
stjornar, starfsmanna og annarra hagsmunaadila.

Stjornarhittum Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga er ndnar lyst i stjornarhdttayfirlysingu sj6dsins sem finna mé 4

heimasidu sparisjodsins www.spthin.is.

Alit og éritun stjérnar og sparisjodsstjora

Samkvamt bestu vitneskju st%:’vmar og sparisjééssgéra er arsreikningur sparisj6dsins { samraemi vid lég um

arsreikninga og reikningsskil linastofnana. Er gja alit stjornar og sparisjodsstjora ad érsrciknin%uri.rm gefl

ﬁlﬁ mynd af eignum, skuldum og fjarhagsst6du 31. desember 2016, rekstrarafkomu sjédsins og breytingu 4
andbzeru fé 4 arinu 2016.

Jafnframt er pad alit stjornar og sparisjodsstjora ad drsreikningur og skyrsla stjérnar geymi gloggt yfirlit um
proun og drangur i rekstri sj6dsins, stodu hans og lysi helstu dhattupittum og évissum sem sjédurinn byr vid.

Stjorn_og sparisjodsstjori Sparisjods Sudur-Pingeyinga stadfesta hér med arsreikning fyrir arid 2016 med
undirritun sinni og leggja til vid adalfund ad hann verdr sampykktur.

Laugum, 29. mars 2017
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ARITUN OGHADRA ENDURSKODENDA
Til stjérnar og stofnfjareigenda Sparisj6ds Sudut-Pingeyinga ses.

Alit

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Sparisjods Sudur-Pingeyinga fyrir 4rid 2016.
Arsreikningurinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfitlit um sjédstreymi, upplysingar um
mikilvagar retkningsskilaadferdir og adrar skyringar.

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogea mynd af afkomu sparisjédsins 4 4rinu 2016, efnahag hans
31. desember 2016 og breytingu 4 handbaeru fé 4 arinu 2016, { samremi vid 16g og reglur um arsreikninga.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var { samremi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Abyrg6 okkar samkvaemt peim stodlum
er nanar lyst { kaflanum um abyrgd endurskodanda hér ad nedan. Vid erum 6hiad Sparisj6di Sudut-
bingeyinga { samraemi vid settar sidareglur fyrir endurskodendur 4 Islandi og héfum vid uppfyllt dkvadi
peitra. Vid teljum a0 vid endurskodunina héfum vid aflad negilegra og videigandi gagna til ad byggja alit

okkar 4.
Abending

An pess ad gera fyrirvara vid alit okkar viljum vid vekja athygli 4 skyringu nimer 20 { arsreikningnum par
sem medal annars kemur fram ad reiknad eiginfjarhlutfall sj6dsins nam 17,67% { arslok 2016 en pad var
13,2% 1 arslok 2015. Pad er yfir krofu sem Fjarmalaeftirlitid hefur sett sj¢dnum samkvaemt svokélludu
SREP ferli en htin nemur 11,94% { arslok 2016. Med tilkomu eiginfjirauka sem lagdir eru 4 fjirmalastofnanir
{landinu { af6ngum fra 2016 mun pessi eiginfjarkrafa haekka { fongum og enda i 18,69% fra 1. jantar 2019.
Til 20 meta kréfum um herra eiginfjarhlutfall 4 nestu misserum eru stjérnendur sj6dsins medal annars ad
skoda moguleika 4 frekari stofnfjaraukningu auk pess sem peir hafa tri 4 a0 eiginfjarhlutfall sj6dsins muni
styrkjast vegna jakvaeds rekstrar. Ljost er ad ekki md mikid Gt af bera { rekstri sj6dsins og stédu til ad
eiginfjarhlutfall hans fari undir pa kr6fu sem Fjarmalaeftitlitid hefur sett sjédnum.

Adrar upplysingar
Stjorn og sparisjodsstjori bera abyrgd 4 60rum upplysingum. Adrar upplysingar innifela skyrslu stjérnar.

Alit okkar 4 arsreikningnum neer ekki yfir adrar upplysingar og vid alyktum hvorki um, né veitum
stadfestingu 4 efni beirra ef frd er talin su stadfesting vardandi skyrslu stjornar sem fram kemur hér ad nedan.

T tengslum vid endurskodun okkar berum vid abyrgd 4 a0 lesa framangteindar adrar upplysingar og skoda
hvort bzr séu i verulegu 6samremi vid arsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid héfum aflad vid
endurskodunina eda virdast ad 60ru leyti innifela verulegar skekkjur. Ef vid komumst ad peitti nidurstddu,
byggt 4 beirri vinnu sem vid héfum framkvamt, ad pad séu verulegar skekkjur { 63rum upplysingum ber
okkur ad skyra fra pvi. Pad er ekkert sem vid purfum ad skyra frd hvad petta vardar.

T samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkat bestu
vitund ad { skyrslu stjornar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar pzet upplysingar sem par bet ad veita {
samremi vio 16g um arsreikninga og koma ekki fram { skyringum.



Abyrgd stjérnar og sparisjodsstjora a arsreikningnum

Stjérn og sparisj6dsstjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsteikningsins { samremi vid 16g um
arsretkninga. Stjérn og sparisjodsstjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftitliti sem naudsynlegt er vardandi
gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna
sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins eru stjorn og spatisjodsstjori abyrg fyrir pvi ad meta rekstrarhaefi Sparisjéds Sudut-
bingeyinga. Ef vid 4, skulu stjorn og sparisjodsstjori setja fram videigandi skytingar um rekstrarhefi og hvers
vegna pau dkvadu ad beita forsendunni um rekstrarhaefi vid gerd og framsetningu arsreikningsins, nema
stjorn og sparisj6dsstjori hafi akvedid ad leysa sj6dinn upp eda hetta starfsemi, eda hafi enga adra raunhzefa
moguleika.

Abyrgd endurskodenda 4 endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé in verulegra annmarka, hvort sem
er af véldum sviksemi eda mistaka og ad gefa Gt aritun sem felur { sér alit okkar.

Nzgjanlega vissa er pd ekki trygging pess ad endurskodun framkvemd { samremi vid alpjédlega
endurskodunarstadla muni uppgotva allar verulegar skekkjur séu per til stadar. Skekkjur geta ordid vegna
mistaka eda sviksemi og eru dlitnar verulegar ef par gaetu haft dhrif 4 fjirhagslega akvardanatoku notenda
arsreikningsins, einar og sér eda samanlagdat.

Endurskodun okkar i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir 4 faglegri domgreind og beitum
vid gagnrynni hugsun vid endurskodunina. Vid framkvemum einnig eftirfarandi:

* Greinum og metum hattuna a verulegri skekkju { arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda
sviksemi, hénnum og framkvaemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim hzttum og 6flum
endurskodunargagna sem eru nzgjanleg og videigandi til ad byggja élit okkar 4. Haettan 4 ad uppgdtva ekki
verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en a0 uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur
falid { sér samseri, skjalafals, misvisandi framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad
farid sé framhja innri eftirlitsadgerdum.

* Oflum skilnings 4 innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, { peim tilgangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki { peim tilgangi ad veita alit 4 virkni innra eftitlits sj6édsins.

* Metum hvort retkningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stjérnenda sé raunhzft.

« Alyktum um notkun stjérnenda a forsendunni um rekstrarhzfi og metum a grundvelli endurskodunarinnar
hvort verulegur vafi leiki 4 rekstrarhafi eda hvort adstedur séu til stadar sem getu valdid verulegum
efasemdum um rekstrarhzfi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki 4 rekstrarhafi ber okkur ad vekja sérstaka
athygli 4 videigandi skyringum arsreikningsins { aritun okkar. Ef slikar skyringar eru 6fullnzgjandi purfum
vid a0 vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir 4 endurskodunargdgnum sem aflad er fram
a0 dagsetningu aritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adstzdur i framtidinni valdid évissu um
rekstrarhzefi sj6dsins.

* Metum { heild sinni hvort arsreikningurinn gefi glégga mynd af unditliggjandi vidskiptum og atburdum,
metum framsetningu, uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar vid arsreikninginn med tilliti til
gloggrar myndar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn og endurskodunarnefnd medal annars um 4ztlad umfang og

timasetningu endurskodunarinnar og veruleg atridi sem komu upp { endutskodun okkar, par 4 medal
verulega annmarka 4 innra eftirlit sem komu fram { endurskoduninni, ef vid 4.



Vid héfum einnig lyst bvi yfir vid stjorn og endurskodunarnefnd ad vid hofum uppfyllt skyldur sidareglna
um 6hzdi og héfum midlad til peirra upplysingum um tengsl eda dnnur atridi sem gzetu mogulega haft ahrif
4 6hzd1 okkar og par sem videigandi er, hvada varnir vid hofum sett til ad tryggja Shaedi okkar.

Akureyri 29. mars 2017

Deloitte ehf.
/"‘/é,f"\‘-;n,/\r\uf ’ 0:\..\"(\6 SN
Hoélmgrimur Bjarnason
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Rekstrarreikningur arsins 2016

Skyr. 2016 2015
VaXTALEKJUL ettt seaens 487.526 455.271
Vaxtagjold ... (203.665) (178.118)
Hreinar vaxtatekjur 4 283.861 277.153
DJONUSTULERTUL et 38.316 37.800
Pionustugiold ..., (6.604) (3.819)
Hreinar pjonustutekjur 5 31.712 33.981
Hreinar tekjur af 60rum fjareignum og fjarskuldum ............ 6 28.730 29.742
GENGISMUNUL ..o (8.220) 418
AOrar rekstrartekjur ..o 7 14.524 15.051
35.027 45.212
Hreinar rekstrartekjur 350.600 356.346
Laun og launatengd giold ........cccoveeeuvinieiricirnccniereeeeeeaes 8 (95.454) (90.534)
Annar 1ekstrarkOStNAOUL ....c.cucveveiviiiecereieeceee e 9 (141.379) (137.917)
Afskriftir rekstrarfjArmuna ....eeeeeeceereerneeneeeee e, 15 (5.900) (4.541)
(242.734) (232.992)
Framlag { afskriftarreikning Gtldna .......cccccovvvvvicivnivinicnnnnne. 12 (24.384) (86.130)
(24.384) (86.130)
Hagnadur fyrir skatta 83.483 37.224
TeKJUSKALLUL . 10 (12.841) (2.834)
Hagnadur 70.642 34.390
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Fjarhadir eru { pasundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Eignir

Sj6dur og innstedur { Sedlabanka 1S1andS overveeeereerereeren,

Krofur 4 1anastofNanit ...ceceeeeveieeiseeeeeeeeeeseesesseveenas
Utlan OZ KIGLUL .ot
SKUldabréf .....coviiiiiicicieeeeese e
HIUtabtéf ..ot

Fastafjarmunir til sélu .........

Tekjuskattsinneign ................
RekStrarfArmunit .c..cceeeeureceeenierecieceree e eeeenseeenees

ADLAL CIGNIL o

Eignir samtals

Skuldir
Skuldir vid fjarmalafyrirteki

AlmMenn INNJAN oo
VIKjandi JAn ..o

Tekjuskattsskuldbinding ......

ADLAL SKUIAIL vttt

Skuldir samtals

Eigid fé

STOFNLE vttt
Oradstafad eigid fé .............

Eigid fé samtals

Skuldir og eigid fé samtals

Arsreikningur Sparisj6ds Sudur-bingeyinga 2016 8

Skyr.

12
13
13
14
10
15
16

17
18
10
19

20

31.12.2016 31.12.2015
2.407.427 1.846.984
56.351 255.457
4.371.015 4.119.934
41.895 42.343
13.013 23.368
31.474 57.170
575 0
44.241 42.534
18.374 1.868
6.984.366 6.389.658
142.747 111.655
6.132.220 5.743.148
62.516 0

0 510

75.202 67.187
6.412.686 5.922.501
102.703 67.470
468.977 399.687
571.680 467.157
6.984.366 6.389.658

Fjarhadir eru i pusundum kréna



Eiginfjaryfirlit

Annad Samtals
Stofnfé eigid fé eigid fé
Breytingar a eigin fé 2016
Eigid fé 1. jantar 2016 ..o 67.470 399.687 467.157
ENdUIMAL cececeieiiiirecceierrcccieeseceeieet et enens 1.352 (1.352) 0
INFE SEOLNLE v 33.881 0 33.881
Hagnadur Arsins ... 0 70.642 70.642
Eigid fé 31.12.2016 102.703 468.977 571.680
Breytingar a eigin fé 2015
Eigid fé 1. jantar 2015 ..o 66.995 367.309 434.305
GrelddUul QUL ..ottt 670 (2.013) (1.343)
Innlausn stofnfjarbréfa ..., (195) 0 (195)
Hagnadur arsins ... 0 34.390 34.390
Eigid fé 31.12.2015 67.470 399.687 467.157

Arsreikningur Sparisj6ds Sudur-bingeyinga 2016 9 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sjodstreymisyfirlit arsins 2016

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur Arsins ...

Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 4 sj6dstreymi:

Hreinar vaxtateKjur ....c.ooceveeureieenicireneericireeneneaes
Skatteign, BIeyting ...
Virdisryrnun Gtlana og fullnustueigna .........ccceveeeeee.

Afskrift rekstrarfjarmuna ...

Utlan og krofur, Breyting ... vvnreevvvessnressonns
Fjareignir 4 gangvirdi, breyting ..........cccoeveeuviivunnne.
Fastafjarmunir til SOIU ...ccoveevveicinicencrecieeeeees
Adrar eignif, BIeyting .....ccoeveviivinieriinininienenens
INnlan, BIEYHAZ «.ccvveereieeeiciriieeecireeieeee e
Hlutabréf breyting .......cccoceiviiivinicinicniiiniicienn.
Adrar skuldir, BIEYHAZ ..c.cvvvieericrriieecireeeeaes

Innheimtit VEXHTL coviiiiieeereereeeeereceeee e

Greiddit VEXHL oot

Handbeert fé fra rekstri

Fjarfestingarhreyfingar

Keyptir varanlegir rekstrarfjarmunit .........ccccceeuvenneee.

Fjarmognunarhreyfingar

VIKJandi JAn ..o
Ardur af stofnfé ...
NVt STOFALE oo

Innleyst StOfnfé .......ccvvvviiviiiiiiiiiciccn,

Fjarmognunarhreyfingar

(Lakkun) hekkun handbaers fjar ...
Handbzert £& { byfrjun ars ......ccovevivccivncniniciiinccnnes

Handbart £€ 1 10k ArSINS wevvvevviveieieeeeeceeeeeeeeeeeevenn

Arsreikningur Sparisj6ds Sudur-bingeyinga 2016

Skyr. 2016 2015
................ 70.642 34.390
................ (283.861) (277.153)
................. (1.085) 655
................ 24.234 86.130
................ 5.900 4541
(184.171) (151.4306)
................ (238.162) (486.342)
................ 448 (2.034)
................ 25.696 27.761
................ 41.634 157
................ 383.775 (235.463)
................. 10.355 15.759
................ 8.015 (3.127)
47.590 (834.725)
................ 450.373 415312
................ (167.276) (148.732)
330.687 (568.146)
................ 15 (7.607) (5.287)
(7.607) (5.287)
................. 62.516 0
................ 0 (1.343)
................. 33.881 0
................. 0 (195)
96.397 (1.538)
................ 419.477 (574.972)
................ 2.044.300 2.619.272
................ 2.463.778 2.044.300

10

Fjarhadir eru i pusundum kréna



Skyringar

1. Almennar upplysingar

Sparisj6dur Sudur-Pingeyinga, vard til 10. maf 1990 med sameiningu Sparisjéds Adaldala, Sparisj6ds Reykdaxla og Sparisj6ds
Kinnunga. Sidar sameinadist Sparisjodur Myvetninga sjodnum. Hann er med heimilisfesti 4 Islandi og eru héfudstodvar
hans { Kjarna 4 Laugum { Pingeyjarsveit.

Sparisjodurinn er sjalfseignarstofnun  sem starfar samkvemt gildandi 16gum um fjarmalafyrirteki og stundar
sparisj6dsstarfsemi eins og hun er skilgreind { 4durgreindum I6gum.

2. Reikningsskilaadferdir

Arsreikningurinn er gerdur { samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil lanastofnana. Arsreikningurinn er
gerdur eftir somu reikningsskilaadferdum og arid 4dur. Arsreikningurinn er gerdur 4 grundvelli kostnadarverds, ad pvi
undanskildu ad akvednar fjareignir hafa verid metnar 4 gangvirdi. bPar eignir sem um radir eru markadsskuldabréf og
hlutdeildarskirteini  verdbréfasjoda.  Arsreikningurinn  fyrir 4rid 2016 er gerdur { islenskum krénum, sem er
starfsreekslugjaldmidill sparisjédsins. Fjarhadir eru birtar { pusundum kréna nema annad sé tekid fram.

Reikningsskilaadferdum sem settar eru fram hér 4 eftir hefur verid beitt med samremdum hatti 4 6llum peim timabilum sem
birt eru { arsreikningnum.

2.1 Reikningshaldslegt mat

Gerd arsreiknings krefst pess ad stjérnendur taki dkvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif 4 beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fjarhedir eigna og skulda, tekna og gjalda. Petta mat og tengdar forsendur eru byggdar 4
reynslu og ymsum 60rum pattum sem taldir eru edlilegir undir vidkomandi kringumstzdum og mynda grundvoll peirra
akvardana sem teknar eru um bokfart verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 60rum hztti. Endanlegar nidurst6dur
kunna a0 vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og undirliggjandi forsendur eru endurskodadar reglulega. Breytingar 4 reikningshaldslegu mati eru ferdar 4 yfirstandandi
timabil pegar mati® hefur einungis 4hrif 4 pad timabil. Hins vegar er breytingin faerd 4 yfirstandandi timabil og sidari timabil
ef hun hefur ahrif 4 pau timabil.

Upplysingar um mat stjérnenda og akvardanir teknar vid beitingu reikningsskilaadferda sem hafa veruleg ahrif 4
arsreikninginn er ad finna { skyringu 3.

2.2 Tekjur og gjold

a) Vaxtatekjur og vaxctagiold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru fard i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti. Medal
vaxtatekna og vaxtagjalda er dreifing 4 afféllum og yfirverdi og annar mismunur sem er 4 upphaflega békferdu verdi
vaxtaberandi fjarmalagernings og fjarthed 4 gjalddaga midad vid virka vexti. Hafi dtlan verid meira en prja manudi i
vanskilum eda metin { sérstakri tapsahaettu er hett ad tekjufaera vexti af peim.

Aodferd virkra vaxta byggist 4 pvi a0 reiknad er endurgreidsluvirdi fjareignar eda fjarskuldar og vaxtatekjum eda vaxtagjoldum
dreift 4 videigandi timabil. Virkir vextir er st avoxtunarkrafa sem nuvirdir dzetlad sjédstreymi eda tekjur yfir dxtladan liftima
fijarmalagernings eda styttra timabil, eftir pvi sem vid 4, pannig a0 pad jafngildi bokfardri fjarhed fjareignarinnar eda
fjarskuldarinnar { efnahagsreikningi.

begar hlutfall virkra vaxta er reiknad aztlar sparisjédurinn sj6dstreymi med tilliti til allra samningspatta fjarmalagerningsins
en tekur ekki tillit til utlinataps 1 framtidinni. Utreikningurinn tekur til allra gjalda og greidslna 4 milli adila ad samningnum,
sem eru hluti af hlutfalli virkra vaxta sem og vidskiptakostnadi, yfirverdi og afféllum.

b) Bjonustutekjur
Sparisjédurinn veitir ymsa pjénustu til vidskiptavina sinna sem hann fzr greitt fyrir. Péknanir vegna pjénustu sem veitt er yfir
akvedid timabil er dreift eftir pvi sem pjénustan er veitt.
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2.2 Tekjur og gjold (framhald)

bjonustugjold eru adallega greidslur vegna pjénustu sem sparisjédurinn kaupir af 60rum fjarmalafyrirtekjum vegna
vidskiptamanna sinna, en pau eru gjaldfard eftir pvi sem pjonustan er fengin.

¢) Ardstekjur

Ardstekjur eru fardar { rekstrarreikning midad vid pann dag sem ardgreidsla er sampykkt.

d) Hreinar tekjur og giold af veltufjireignum og veltugjdrsknldum

Hreinar tekjur af veltufjareignum og veltufjarskuldum fela { sér hagnad og tap vegna solu, innlausnar og breytinga { gangvirdi
veltufjareigna og veltufjarskulda.

¢) Hreinar tekjur og giold af fareignum tilgreindar d gangvirdi i gegnum rekstur

Hreinar tekjur af fjareignum tilgreindar 4 gangvirdi { gegnum rekstrarreikning fela { sér hagnad og tap vegna sélu og breytinga
i gangvirdi fjareigna sem eru tilgreindar 4 gangvirdi { gegnum rekstur.

1) Rekstrargiold

Til rekstrargjalda teljast laun og launatengd gjold, afskriftir rekstrarfjirmuna og éefnislegra eigna og annar kostnadur svo sem
hisnadis-, markads- og télvukostnadur.

2.3 Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti 1 erlendum gjaldmidlum eru ferd 4 gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru
ferdar midad vid gengi { lok arsins. Gengismunur sem myndast vid yfirfarslu { islenskar krénur er faerdur i rekstrarreikning.

2.4 Virdisryrnun

Bokfart verd eigna sparisjodsins er endurskodad a hverjum reikningsskiladegi til pess ad ganga ur skugga um ad eignin hafi
ekki ryrnad ad verdmaeti. Virdisryrnun er fard i rekstrarreikning hvenar sem bokfart verd eignar eda sjodskapandi einingar
er haerra en endurheimtanlegt verdmati hennar.

a) Virdisryrnun ditlina
Ef eitthvad bendir til virdisryrnunar utlina er bokfert verd peirra lekkad gegnum sérstakan afskriftareikning, til navirts
endurheimtanlegs virdis, midad vid upphaflega vexti.

Ef virdisryrnun gengur sidar til baka og slikt ma rekja til atburdar eftir ad virdisryrnun var frd, skal virdisryrnun bakferd ad
pvi marki sem hin er nd ofmetin med pvi ad lakka afskriftareikning. Bakfxrslan er faerd i rekstrarreikning eins og
upphaflega virdisryrnunin.

Stjérnendur sparisj6dsins meta fyrst hvort merki um virdisryrnun eru til stadar fyrir hverja einstaka fjareign sem telst veruleg
ein og sér. Lan og krofur sem ekki falla { pann flokk eru metin sem hluti af safni sem er metid { heild sinni med tilliti til
virdisrfrnunar. Vid mat 4 sliku safni er gengid ut frd pvi ad lan séu { edli sinu dpekk hvad vardar utlinadhzttu. Vid mat 4
hugsanlegri virdisryrnun er skodad hvort liklegt sé ad vant framtidarsjédstreymi lanasafnsins hafi ordid fyrir skerdingu og
hvort hagt sé ad meta ryrnunina an pess p6 ad eyrnamerkja hana akvednum linum.

Tvar grunnadferdir eru notadar til ad reikna virdisrfrnunartap, annars vegar 4 einstbkum lanum og hins vegar tap 2
akvednum lanaséfnum. Axtlad tap vegna sidari atburda, an tillits til likinda peirra, er ekki fert.
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2.4 Virdisryrnun (framhald)

Hlutlegar visbendingar um virdisryrnun innihalda synileg gbgn um eftirfarandi tapadstedur:
(@) umtalsverdir fjarhagsorduleikar lantakanda;
(i) samningsrof, svo sem vanskil 4 afborgun 4 véxtum eda greidslum af héfudstol;
(iiiy Sparisjodurinn veitir lantakanda, af vidskiptalegum eda lagalegum astzdum, sem tengjast fjarhagsvandraedum
lantakanda, fvilnun { formi endurfjarmégnunar sem annars myndi ekki koma til greina af halfu lanveitanda;
(iv) pad er ordid liklegt ad lantakandi verdi gjaldprota eda undirgangist annars konar fjirhagslega endurskipulagningu;
(v) virkur markadur er ekki lengur til stadar fyrir vidkomandi fjarhagslegu eign vegna fjarhagslegra vandrada; eda
(vi) greinileg gégn sem benda til malanlegrar lekkunar 4 aztludu framtidarsjédstreymi fra linasafni fra upphaflegri ferslu
eignanna, pétt minnkunin verdi enn ekki greind 4 einstakar fjareignir { safninu, par 4 medal;
- 6hagstedar breytingar 4 greidslust6du lantakenda i safninu; eda
- almennar pj6dhagslegar eda stadbundnar efnahagsastedur sem tengjast eighum sparisjédsins.

Utlin metin hvert fyrir sig

Virdisrjrnun 4 einstékum ttlanum er akvordud med mati 4 ahaettu { hverju tilfelli fyrir sig. Sparisjédurinn metur 4 hverjum
reikningsskiladegi hvort fyrir liggi raunverulegar visbendingar um virdisrjrnun einstakra lana. Pessu verklagi er beitt vid 6l
lan sem teljast mikilvaeg. Vid dkvérdun sliks virdisryrnunartaps 4 einstdkum metnum lanum er tillit tekid til eftirfarandi patta:

- heildardhatta sparisjodsins gagnvart vidskiptavininum;

- upphxd og timasetning vaentanlegra inngreidslna og endurheimta;

- liklegur 4g6di til sparisjodsins vid buskipti eda gjaldprot;

- hversu fl6kid er ad dkvarda heildarupphadir og mat 4 6llum kréfum 4 lintaka og hversu mikil lagaleg og
tryggingarleg 6vissa er fyrir hendi;

- soluverdmeati tryggingar (eda annarra lekkunarpatta) og likindi 4 endurheimtu med arangri; og

- liklegur fradrattur kostnadar vid endurheimtur ttistandandi upphada.

Virdisryrnunartap er reiknad med pvi ad bera saman nuvirdi vents framtidarsjédstreymis, nuvirt midad vid upphaflega virka
vexti lansins, vid nuverandi bokfaert verd og fjarhed taps sem er faert i rekstrarreikning. Bokfart verd virdisryrora lana er
lekkad med notkun afskriftareiknings. Pegar lin er med breytilegum voOxtum, er dvOxtunarkrafa vid melingu 2
virdisryrnunartapi ndverandi virkir vextir lansins.

Sdfu ditlina metin

bar sem utlan hafa verdi metin sérstaklega og engar visbendingar fundist um tap eru pau flokkud i s6fn 4 grundvelli svipadra
lanadhzttueinkenna til ad reikna 1t heildarvirdisryrnun. Petta tap neer til lana sem eru virdistyrd 4 reikningsskiladegi, en verda
ekki greind sem slik fyrr en sidar.

Virdisryrnun 4 safni er dkvérdud med tillit til eftirfarandi:

- framti®arsj6Ostreymi { lanasafni sem meti® er med tilliti til virdisrfrnunar er aztlad a grundvelli
samningsbundins sjédstreymis eignanna.

- soguleg tapreynsla { s6fnum med svipudum dhzttueinkennum (t.d. eftir atvinnugrein, lanshafismati
eda tegund lans);

- azetladur timi fra tapi par til tapid er greint og fart med sérstoku framlagi i afskriftareikning;

- mat stjérnar byggt 4 reynslu um hvort niverandi efnahags- og lansadstadur séu pannig og raunveruleg

tapshaetta sé 6nnur en tapsreynsla fyrri ara gefur tilefni til a0 atla.
Aztladur timi milli taps og stadfestingar 4 pvi er akvardadur fyrir hvert tilgreint safn.

Awtladar breytingar 4 framtidarsjédstreymi i eignahépum zttu ad vera i samreemi vid breytingar 4 synilegum gégnum 4
hverjum tima (til demis breytingum 4 eignaverdi, greidslust6du eda 6drum pattum sem benda til breyttra likinda 4 tapi 4
safninu og stard taps). Adferdafredin og alyktanirnar sem notadar eru til ad azxtla framtidarsjédstreymi eru endurskodadar
reglulega af sparisjédnum til ad ligmarka mun 4 milli dztlads og raunverulegs taps.
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Endanlegar afskriftir

Utldn eru ferd sem endanlega t6pud, ymist ad hluta eda fullu, pegar engar raunhaefar likur eru 4 20 endurheimta fjarhadirnar
sem fzerdar eru dt.

Vidsnsiningur virdisryrnunar
Ef virdisryrnun lekkar sidar og hagt er ad rekja pad til atvika sem urdu eftir ad virdisryrnunin var vidurkennd, pa er fyrri
feersla 4 virdisryrnun tekjuferd 4 rekstrarreikningi.

2.5 Tekjuskattur

Tekjuskattur af afkomu arsins samanstendur af skatti til greidslu og frestudum skatti. Tekjuskattur er farour i
rekstrarreikninginn ad undanskildum peim tilfellum pegar hann tengist lidum sem skradir eru beint 4 eigid fé, en pa er hann
békadur par lika.

Skattur til greidslu er sa skattur sem gert er rad fyrir ad purfi ad greida af tekjuskattsskyldri afkomu timabilsins, midad vid
skattprosentur { gildi eda sem buid er ad tilkynna um ad verdi { gildi 4 lokadagsetningu efnahagsreiknings, og allar breytingar
sem gerdar hafa verid 4 tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

Frestud skattinneign og skattskuld hefur verid reiknud og bokud i efnahagsreikning, Utreikningurinn byggist 4 mismun
efnahagslida 1 skattauppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar. Mismunurinn stafar af pvi ad tekjuskattsstofn félagsins
er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil pess. Tekjuskattsskuldbinding er ferd vegna allra timamismuna en reiknud
skattinneign er feerd vegna timamismuna ef likur eru 4 ad peir nytist 4 moti skattskyldum hagnadi { framtidinni. Reiknadar
skattinneignir og skattskuldbindingar eru einungis feerdar til lekkunar hvor 4 annarri ef paer tengjast skéttum sem lagdir eru 4
af sému skattyfirvoldum.

Bokfart verd reiknadrar skattinneignar er yfirfarid 4 reikningsskiladegi og faert nidur ef ekki eru lengur taldar likur 4 ad
skattskyldur hagnadur { framtidinni muni vera negjanlegur til a0 nyta eignina ad fullu leyti eda ad hluta. Frestadar skatteignir
eru lekkadar pannig ad pad er ekki lengur liklegt ad tengdur skattur verdi innleystur.

Farsystuskattur

Sparisjodurinn greidir fjarsysluskatt, en skatturinn er lagdur 4 fjirmalafyrirtaeki og vatryggingarfélog. Skatturinn er lagdur 4
laun og er hann gjaldfaerdur med launum og launatengdum gjéldum

2.6 Handbeert fé

Til handbeers fjar 1 yfirliti um sj6dstreymi teljast sj6dur, 6bundnar innstedur { fjarmalafyrirteekjum, rikisvixlar endurseljanlegir
i fjarmalafyrirtekjum og gjaldkrafar kréfur a lanastofnanir.

2.7 Utlan

Utlan og krofur eru dafleidutengdar fjareignir med fostum eda skilgreindum gjalddogum sem eru ekki skradar 4 virkum
markadi. Utlan og krofur innifela lin sem sparisjédurinn veitir vidskiptavinum sinum, patttéku { utlinum fra 6drum
lanveitendum og yfirtekin lan sem eru ekki skrad 4 virkum markadi og sjédurinn hefur engar datlanir um ad endurselja strax
eda i nainni framtio.

Utldn eru faerd pegar lintakendum eru greiddir dt fjarmunir tengdir Gtlaninu. Fjareignir eru vid upphaflega skraningu feerd 4
gangvirdi, sem er lansfjarhedin auk vidskiptakostnadar. Pau eru pvi nest faerd a afskrifudu kostnadarverdi med adferd
virkra vaxta. Afallnir vextir eru innifaldir i bokferdri fjarhed lana og krafna.

2.8 Fjareignir metnar a gangvirdi
Sparisj6durinn tilgreinir fjareignir { upphafi sem fjareignir 4 gangvirdi par sem breytingar 4 gangvirdi eru fardar { gegnum

rekstrarreikning, sem hreinar tekjur af fjareignum metnar 4 gangvirdi.
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2.9 Akvordun gangvirdis

Gangyvirdi fjareigna og fjarskulda sem eru skradar a virkum markadi er sama og skrad verd peirra. Matsadferdum er beitt 4
alla adra fjarmalagerninga vid utreikning 4 gangvirdi peirra. Fjareign eda fjarskuld telst vera skrdd 4 virkum markadi ef
opinbert verd er faanlegt frd kaupholl eda 60rum o6hidum adila og verdid endurspeglar raunveruleg og regluleg
markadsvidskipti 4 milli 6tengdra adila.

Matsadferdir geta falid { sér ad notast er vid verd i nylegum vidskiptum 4 milli 6tengdra adila, tekid er mid af verdmati
annarra fjirmalagerninga sem eru ad 4pekkir peim gerningi sem um radir eda studst vid adferdir til ad meta nuvirt
fjarstreymi eda adrar verdmatsadferdir. Vid beitingu matsadferda eru allir pattir notadir sem markadsadilar myndu nota vid
verdmat og adferdirnar eru { samremi vid vidurkenndar adferdir vid ad verdleggja fjarmalagerninga.

Besta sonnun 4 gangvirdi afleidusamninganna i upphafi er kaupverdid, nema gangvirdi gerningsins sé sannanlegt med
samanburdi vid onnur skrid og nyleg markadsvidskipti 4 sama farmalagerningi eda byggt 4 matsadferd par sem breytur
byggjast eingbngu a markadsgdgnum. Pegar slik gégn eru fyrir hendi faerir sparisjédurinn hagnad eda tap 4 upphaflegum
skraningardegi gerninga.

2.10 Skraning og afskraning fjareigna og fjarskulda

Kaup og sala fjareigna eru skrdd 4 peim degi sem vidskiptin fara fram. Pau eru fxrd 4 peim degi sem sparisjodurinn
skuldbindur sig til 20 kaupa eda selja eign, nema vegna utlana, sem eru skrad pegar fjarmagn er athent lantakanda. Fjareignir
eru afskradar pegar rétturinn til ad fa fjarstreymi af fjareign er ekki lengur til stadar eda pegar dhztta og avinningur af
eignarhaldinu hefur verid flutt fra sparisjoonum.

Fjarskuld er skrad pegar sparisj6durinn verdur hluti af samningsbundnum skuldagerningi. Fjarskuld er afskrad pegar
skuldbinding sparisj6dsins er gerd upp med greidslu, skuldaradili fellur frd kréfunni eda fjarskuldin er felld ar gildi.

2.11 Jofnun fareigna og fjarskulda

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og nett6 fjarhad synd { efnahagsreikningi pegar lagalegur réttur er til stadar um
jofnun og fyrithugad er ad gera upp med jéfnun fjareigna og fjarskulda netté eda innleysa eignina og greida skuldina a sama
tima.

2.12 Rekstrarfjarmunir
a) Eignir i eign sparisjodsins
Rekstrarfjarmunir eru feerdir til eignar 4 kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun

Kostnadur sem fellur til vegna endurnyjunar rekstrarfjirmuna er eignferdur pegar hann fellur til, ef liklegt er ad
framtidarhagnadur sem felst { eigninni muni renna til sparisjédsins og hagt er ad meta kostnadinn 4 dreidanlegan hatt.
Allur annar kostnadur er gjaldfaerdur i rekstrarreikningi sem gjold pegar til hans er stofnad.

¢) Afskriftir

Afskriftir eru reiknadar linulega midad vid azxtladan nytingartima einstakra hluta varanlegra rekstrarfjirmuna og ferdar i

rekstrarreikninginn. Land er ekki afskrifad. Aztladur nytingartimi greinist pannig:
TPASEEIGNIT. ...t 50 ar
Husbunadur, skrifstofudhdld og teki.. 5ar
BIfLCIDAL cv.vvveviiictctct ettt e 10 ar

Nidurlagsverd er endurmetid arlega svo framarlega sem pad er ekki éverulegt.
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2.13 Fastafjarmunir til solu

Fastafjarmunir til s6lu er eignir sem sparisjédurinn hefur eignast vegna fullnustu 4 kréfum. Eignirnar er { s6lumedferd og eru
cignfaerdar 4 pvi sem laegra reynist af kostnadarverdi eda gangvirdi ad fradregnum daetludum sélukostnadi

2.14 Innlan
Innlan eru fard upphaflega 4 gangverdi og eftir pad a afskrifudu kostnadarverdi.

2.15 Adrar eignir og adrar skuldir

Adrar eignir og adrar skuldir eru faerdar 4 kostnadarverdi.

2.16 Skuldbindingar

Skuldbinding er fard i efnahagsreikning pegar lagaleg skylda, sem leidir af lionum atburdum, hvilir 4 sparisjédnum, og liklegt
pykir ad dutstreymi hagraenna gzda purfi a0 koma til vid uppgjor skuldbindingarinnar. Ef ahrifin eru veruleg eru
skuldbindingarnar dkvednar med pvi ad afvaxta dxtlad framtidarfjarstreymi med hlutfalli fyrir skatta og meta pannig
ahattuna sem tengist skuldbindingunni.

2.17 Lantaka

Sparisjodurinn hefur gefid at skuldabréf { islenskum krénum med vikjandi rétti. Bréfin hafa eiginleika eigin fjar ad pvi leyti a0
pau vikja fyrir 60rum skuldum sparisjédsins og teljast til eigin fjar vid utreikning 4 eiginfjarhlutfalli, sbr. skyringu 20. Lanin
eru faerd til skuldar med aféllnum véxtum og verdboétum { arslok 2016.

2.18 Eigid fé

a) Stofufé
Ef stofnfé er keypt af stofnfjiradila er su fjarhad sem greidd er, par med talinn vidskiptakostnadur, ferd til lekkunar 4 eigin
fé.

b) Ardgreidstur

Ardgreidslur 4 stofnfé eru faerdar til lekkunar 4 eigin £é 4 pvi timabili sem pzer eru sampykktar af adalfundi sparisjédsins.

Mat stjornenda og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Sparisjodurinn framkvaemir mat og beitir dlyktunum sem hafa ahrif 4 fjairhadir eigna og skuldbindinga. Petta mat og
alyktanir eru st6dugt endurmetnar og byggjast 4 reynslu og 60rum pattum, par med talid vantingum til atburda { framtidinni,
sem taldar eru raunhafar vid ndverandi kringumstadur.

a) Virdisryrnun ditldna og krafna

Utlanasafnid er endurskodad reglulega til ad meta virdisryrnun. Adur en dkvordun er tekin um ferslu virdisryrnunar parf
sparisj6durinn ad meta hvort hlutleg gégn gefi til kynna malanlega lekkun 4 vantu framtidarsjédsstreymi ymist fra
einstokum lanum eda fra safni lina adur en lzkkun verdur merkjanleg hja einstdku lani { safninu. Petta geta verid
visbendingar um breytingar 4 greidslugetu lintakanda eda efnahagsastandi. Stjérnendur nota mat sem byggir 4 ségulegti
reynslu af eignum med einkenni tapsdhzttu og hlutleg merki virdisryrnunar pegar meta skal framtidarsjédstreymi.
Aodferdafredin og dlyktanirnar sem notadar eru vid ad meta badi upphadir og timasetningar 4 framtidarsj6dstreymi eru
endurskodadar reglulega med pad ad markmidi ad minnka muninn 4 dztludu tapi og raunverulegu tapi.
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4. Hreinar vaxtatekjur

Vaxtatekjur og vaxtagjold sundurlidast pannig: 2016 2015
Vaxtatekjur af krofum 4 1Anastofnanif. ... 119.985 105.490
LAN OF KEOTUL ..ttt 367.541 349.781
Vaxtatekjur samtals 487.526 455.271
Innlan frd JANastofnuNUML ... s 358 325
Vikjandi lan 3.116 0
TONAN o 200.191 177.793
203.665 178.118
HreInar VAXtAtEKJUL..c..civiiiiciiiiii e 283.861 277.153
5. Hreinar pjonustutekjur
bjonustutekjur og pjonustugjold sundurlidast pannig: 2016 2015
UHAN. e 5.588 7.349
ADYIGOAPOKIUN ..o sseeesssses st 1.421 1.700
ADTAL PJONUSTULERTUL ...ttt 31.307 28.750
bjénustutekjur samtals 38.316 37.800
ONNUL PJONUSTUIOL.er1trrerierriireeeeeeseeeseessseessseessseessseessse st st es et sees st eessasessesesssees 6.604 3.819
bjonustugjold samtals 6.604 3.819
Hreinatr PjOnuSTULERIUL. c..vvvivieicicicec e 31.712 33.981
6. Hrein gjold af 0drum fjareignum og fjarskuldum
Hreinar tekjur af 66rum fjareignum og fjarskuldum greinast pannig: 2016 2015
Hagnadur af s6lu hlutabréfa........cocviiiiiiiiiiiii s 26.611 24.963
Gangyvirdisbreyting 4 hlutabréfum og skuldabréfum.......cccccoovviiiiiiiiiiiii, 2.118 4.779
Hrein gj6ld af 60rum fjareignum og fjarskuldum samtals 28.730 29.742
7. Adrar rekstrartekjur
Adrar rekstrartekjur sundurlidast pannig: 2016 2015
UMbBOOSIAUN ...t 4.788 4.164
Tekjur af fullnustueignum 7.319 8.740
Y MISAL TERJUL . o1111rreveessssseseeesssssseessessssss st 2.416 2147
14.524 15.051
8. Starfsmannamal
Laun og launatengd gjold greinast pannig:
2016 2015
73.875 70.006
21.579 20.528
95.454 90.534
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Starfsmannamal (framhald)

Laun og péknanir til stjérnenda sparisjédsins, auk stofnfjareignar, greinast pannig:

2016 2015
Laun og Stofnfjarhlutir Laun og Stofnfjarhlutir
hlunnindi i arslok hlunnindi i arslok
SPALISJODSSLOLL. . eieeaeaes 15.632 138 12.212 0
Stjérnarformadur 1.618 1.818 1.560 802
StOLNALMENN .ottt nene 2.819 3.457 2.665 1.877
Fyrrum stjornarmenil. ... 801 38 715 343
20.870 5.413 17.152 2.679
Starfsmannafjoldi sparisj6dsins umreiknadur { heilsarsstorf er sem hér segir:
2016 2015
Medalfjoldi starfsmanna 4 tImabilinu.....c.coccereiriniceeniiceece s 10,0 10,0
St6dugildi 1 1ok HMADILS.......c.cieiieeiiciicicee s 9,5 9,0
Annar rekstrarkostnadur
Annar rekstrarkostnadur greinist pannig: 2016 2015
TOIVUDJONUSTA ...t 70.512 57.744
EndutrskOOUNatKOSTNAOUL.......cviviiviieeietietet ettt ettt ettt et eeve et ns e ereesessereeresenseseeses 11.270 9.042
Framlag { tryggingarsjod innstedueiZenda.. ..o 18.731 20.040
LOGErROIPIONUSTA. ..o 2.113 3.124
Husnadis 0og skiifstofukOStNAOUL.......cociiiiiiiiiii e 7.668 6.093
MaAtKAOSKOSTNAOUL.....c.vevietireeietieteeeeeeteeteet et ettt et et et et e e e e eseseaeeseesesessesessessessesesesseseesensesseseesensens 4.084 3.990
POStUL OF SIML..euviiiiiiiiiii e 7.811 7.056
Gjold vegna fullNUSTUCIZNA. .....covieiiiiiic s 1.613 6.637
ANNAT KOSTNAOUL c....vieiveteeti ettt ettt et eteete et eeaeete et eebeessenseeseessenseeseessenseeseessenseeseensensenseens 17.577 24.191
Onnur rekstrargjéld samtals 141.379 137.917
Poknun til endurskodenda sparisjédsins sundurlidast pannig:
2016 2015
Endurskodun 3.966 3.355
Koénnun arshlutareilknings........oecevieeiiieeiiceiicece s 1.381 1.164
INNTT ENAUISKOOUN. ....cuiititeeieticiet ettt ettt ettt et v e ae et et e b ereesesesseseeseesenseseesensens 4.187 3.654
Onnur PORNUN. .. s 1.736 869
Samtals poknun til endurskOOENda.....c.cuviiiiiiiiiiii s 11.270 9.042

I poknun fyrir endurskodun felst vinna vid endurskodun 4 arsreikningi og kénnun 4 arshlutareikningum auk vinnu sem

stjorn sparisjodsins hefur falid endurskodendum og telst falla undir edlilegan hluta af starfi peirra.
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10. Tekjuskattur

11.

12.

Tekjuskattur hefur verid reiknadur og ferdur i arsreikninginn. Tekjuskattur til greidslu 4 arinu 2017 er 12,3 millj kr.

Virkur tekjuskattur greinist pannig:

2016 2015
Fjathad % Fjathad %
Hagnadur fyrir skatta 83.483 37.224
Tekjuskattur af afkomu 4rsins ......ccovvvvvievvicvieniennennn 16.697 20,0% 7.445 20,0%
ADTAr BIEYHNZAL (.ot (3.8506) -4,6% (4.611) -12,4%
Tekjuskattur samkvemt rekstrarreikningi ......oeevveeneee. 12.841 15,4% 2.834 7,6%
Skattur i efnahagsreikningi:
Inneign

TeRUSKATESIANEIGN. c..vviiiiiiii bbb 575
Breyting tekjuskattsskuldbindingar (-inneignar) 4 drinu greinist pannig:

Inneign/skuld
Reiknud tekjuskattsinneign 1.1.2015. ..o s (145)
Reiknadur tekjuskattur vegna arsins 2015.... 2.834
Tekjuskattur til GreiOSIU ..o e (2.179)
Reiknud tekjuskattsskuldbinding 1.1. 2010, s 510
Reiknadur tekjuskattur vegna arsing 2010 11.227
Tekjuskattur til @LEIOSIUL ....cuviieiieiiiic (12.312)
Reiknud tekjuskattsinneign 31.12.2010. ... (575)

Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki

Bankaskattur er 6fradrattarbaer skattur sem lagdur var 4 fjarmalafyrirteeki fyrst skattaarid 2010. Skatturinn er reiknadur sem
0,376% af heildarskuldum umfram 50 milljarda. Sparisjédurinn er pvi undanpeginn skattinum.

Utlan og krofur

Utlan og kréfur greinast pannig eftir utlansformum:
31.12.2016 31.12.2015

Y AIEALATEALIAN. vttt ettt ettt st et e et sese s esesessesesassesesensesesansesesansesasen 726.176 712.806
Overéttygg(’) SKUIAADTES ...t bbbt ens 1.863.286 1.707.802
Verdtryggd skuldabréf.........coviiiiiiiiiii e 1.759.304 1.660.820
Onnur utlan OZ REGLUL et 22.248 38.506

4.371.015 4.119.934
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12.

Utlan og krofur (framhald)

Lan og krofur greinast pannig eftir lantakendum:

31.12.2016 31.12.2015
Atvinnugreinar:
LandDUNAOUL ..oviieieiiiecee ettt ettt b b a et e bt se et e sae s eseerens 9% 9%
SJAVALTEVEZUL .eivviiieiicteiiicict bbbt a st ea s a et 8% 8%
VETSIUI 1nviuiititiictie ettt ettt et ettt et et et et s et e b e s e et e b essese et e sessesaesessessesessenseseasensensesensans 2% 2%
I0nadur og byggingarstarfSEmI .....cviiiiiiiiiii s 7% 9%
Samgoéngur og flutningur 1% 1%
DJONUSTUSTATTSEIM .o 9% 5%
FerOaDiOnUStaA . ..cciiiiiiiiicicii s 14% 12%
Einstaklingar og Ibidabyg@In@ar ........ccccviiiiiiiiiiiiiissessessnns 50% 54%
100% 100%
Breytingar 4 afskriftareikningi utlana og krafna greinast pannig:
Samtals Samtals
Sérstakur Almennur 31.12.2016 31.12.2015
Afskriftareikningur { Arsbyrjun c.ccevvvccivniiciinee. 163.767 84.030 247.797 280.258
Bakferd vaxtafrysting........cocvevcvieniiniiiien 18.082 0 18.082 15.374
Virdisryrnun utlina og krafna 4 timabilinu 56.119 (31.7306) 24.384 70.756
Endanlega t&pud utlan og Krofur ..., (64.419) (619) (65.038) (118.592)
Afskriftareikningur { lok timabilsins 173.550 51.675 225.225 247.797
Afskriftareikningur utldna i hlutfalli af
utlinum og veittum abyrgdum.......ccccevvicvricrricnninnn 3,7% 1,1% 4.8% 5,5%
13. Fjareignir
Skuldabref
31.12.2016 31.12.2015
Skuldabréf utgefin af opinberum adilum, metin 4 gangVirdi........ccocvviiiveriiriniceiiiiieneninnes 41.895 42.310
Skuldabréf utgefin af GOIUML. ..o s 0 33
41.895 42.343
Hlutabréf
31.12.2016 31.12.2015
OSKEAD RIULADLER .....ooovveeseeeee oot es st ssna s ssssens 13.013 23.368
13.013 23.368
Hlutabréf sundurlidast pannig: Eignarhlutur Nafnverd Bokfert verd
Grand hétel Myvatn ehf., Skitustadahreppi......ccocovvevivinivnivnicinininen 9,7% 13.400 6.700
Reiknistofa bankanna, Reykjavik.......cccooviiiivniiiiiniiiiiicciicnnn 0,3% 3.298
Landsbankinm....c.ceeeeiiinrrr s 489 489
AUOKENNL 1ttt ettt s st e s s senesenas 2.037 2.526
Stada 1 1ok HMADILS...ccvvriririeeeieicieieieccc e 15.926 13.013
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14. Fastafjarmunir til solu

Fastafjarmunir til sélu greinast pannig:
31.12.2016 31.12.2015

FUlINUSTUCIZNIL «..uviiiiieiieiic e 31.474 57.170

Fullnustueignir samanstanda af eignum sem sparisjodurinn hefur innleyst til fullnustu krafna. Pessar eignir eru i timabundinni
eigu sj6dsins og eru metnar { efnahagsreikningi 4 kostnadarverdi eda gangvirdi ad fradregnum solukostnadi, hvort sem legra
reynist.

15. Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir greinast pannig 4 timabilinu 1. jantar - 31. desember 2016:

Fasteignir Husbtnadur og
og 160ir skrifstofuahold Samtals

Kostnadarverd
Stada i arsbyrjun 57.185 31.045 88.230
Eignfart 4 arinu 0 7.607 7.607
Stada { lok arsins 57.185 38.651 95.836
Afskriftir
Stada { ALSDYLJUN oo 24.562 21.134 45.695
ALSKEIEE ALSINS 1ivrevetiierereietereisteeieteteeeteeae e esaeseseseesesasaesesaseesesaseesesessesesanens 982 4.918 5.900
Sta0a 1 LOK ALSINS vovivviieieriiieieieterieteeetee ettt ss et sb s seesesbe e esessensens 25.544 26.051 51.596
Bokfaert verd
Bokfart verd { ArsDYLjun .o 32.623 9.911 42.534
BOkfaert verd 1 10K ALSINS .ovvveueeeeieieeieiiiiiierress sttt 31.641 12.600 44.241
ALSKEFEATRIUEEOIL .. 2% 10-20%

Fasteignamat huseigna { arslok nam 43,3 milljonum kréna. Brunabétamat huseigna nam 4 sama tima 162,5 milljénum kréna.
Vitryggingarverd husbtinadar og skrifstofuahalda var 42,1 milljénir kréna { arslok.

16. Adrar eignir

Adrar eignir greinast pannig:
31.12.2016 31.12.2015

Krafa vegna s6lu 4 fullNUStUEIZN.....c.cviiieiiiiiiiiiii s 17.000 0
OINNEIMIAL TERJUT.11111rreveevssseeeeessssessesssss st 1.374 1.868
18.374 1.868

17. Almenn innlan

Innlan skiptast pannig:
31.12.2016 31.12.2015

OBUNIN IALADL ..ot sssns 4.399.542 3.977.294
Bundin In0JAN ..o es 1.732.677 1.765.854
6.132.220 5.743.148
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18.

19.

20.

Vikjandi lan

31.12.2016 31.12.2015

Verdtryggd lan, vextir vtr. 5,2%, gjalddagar 2019-2023.........ccccvvviivinininiiniiciiccene 62.516
62.516

Adrar skuldir

Adrar skuldir greinast pannig:
31.12.2016 31.12.2015

Ogreiddur fArmMagnStekUSKALIUL . ....uuunrvvveesssarreeeesssseeessessssesesssssssss s ssssssssessssssssssssssssnes 30.296 26.326
Ogreidd OpInbEr GOId.....cummrvverrrrieeinreiieses s sssssssssssssse s sssss s sssssss s sss s ssssss s 12.312 649
Ogreidd laun- 0g 1aunatengd @i6ld..........rrvveeemerreeessneeeeessssessssessssesssssssssssssssssssssnns 11.608 13.641
Adrar skuldir 20.986 26.570

75.202 67.187

Eigid fé

Stofnfé sparj6dsins i arslok 2016 nam 102,7 milljonum kréna og er pad { eigu 269 adila. Heildar eigid fé { lok arsins 2016
nam 571,7 milljénum kréna. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er samkvemt dkvedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaki er
17,67% en ma legst vera 8%. Fjarmalaeftirlitid hefur lokid vid mat 4 eiginfjarporf sparisj6dsins samkvamt svonefndu SREP
ferli og er hun 11,94%. Med tilkomu eiginfjarauka sem lagdir eru 4 fjarmalastofnanir { landinu { aféngum fra 2016 skal
ciginfjarhlutfall sparisj6dsins vera eftirfarandi:

1.1.2017 1.3.2017 1.11.2017 1.1.2018 1.1.2019
Stod I og II (SREP) 11,94% 11,94% 11,94% 11,94% 11,94%
Verndunarauki 1,75% 1,75% 1,75% 2,50% 2,50%
Kerfisahzttuauki 1,50% 1,50% 1,50% 2,00% 3,00%
Sveiflujéfnunarauki 1,00% 1,25% 1,25% 1,25%
Samanl6gd krafa 15,19% 16,19% 16,44% 17,69% 18,69%

Hluti eiginfjaraukanna tekur mid af pjodfélagsadstedum og getur breyst med breyttum adstzdum. Heildaraukar sem
sj60num er xtlad ad nd eru 6,75% sem skiptast pannig ad 3% eru vegna kerfisahattu, 2,5% vegna verndar- og 1,25% vegna
sveifluyj6fnunar. Einungis kerfisahettuauki getur haft ahrif 4 rekstrarhzafi sjédsins og er sjodurinn pegar yfir fyrsta hluta pess
auka. AOrir eiginfjaraukar geta haft ahrif til takmorkunar 4 radstéfun hagnadar s.s. komid { veg fyrir ardgreidslur eda annad
sem ryrt getur eiginfjarstédu sjodsins.

Eiginfjarhlutfall reiknast pannig 31.12.2016 31.12.2015
Eigid fé samkvaemt ArsteikNingl.. ... 572.521 467.157
VIKJANAI JAN 1o 62.516 0
Eign 1 fjarmalafyrirtaki (489) 0
Eiginfjargrunnur samtals 634.549 467.157
Eiginfjarkrafa vegna GtlANadhaettU. ... 237.355 234.306
Eiginfjarkrafa vegna markadsahamtt.. ......ccoovieviiiiiiiiiiiiiiiiiiic s 1.531 1.918
Eiginfjarkrafa vegna rekstrardhattil. ..o 48.358 46.998
Eiginfjarkrafa samtals 287.244 283.222
Eiginfjarhlutfall A+B......ccoiiiiiiiiiiiii s 17,67% 13,20%

Til a0 meata kréfum um heerra eiginfjarhlutfall eru stjérnendur sj6édsins m.a. ad skoda frekari stofnfjaraukningu auk pess sem
peir hafa tr 4 ad eiginfjarhlutfall sj6dsins muni styrkjast 4 neestu misserum vegna jakvads rekstrar. 1jost er ad ekki ma mikid
ut af bera { rekstri sj6dsins og stédu til ad eiginfjarhlutfall hans fari undir pa kréfu sem Fjarmalaeftirlitid hefur sett sjédnum.
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21.

22.

23.

Upplysingar um tengda adila
Sparisj6durinn hefur skilgreint tengda adila sem stjorn sparisjédsins, sparisjédsstjéra og forstddumenn sparisjédsins og
nanustu fj6lskyldu peirra einstaklinga sem falla parna undir. Einnig hefur verid skilgreint samband vid einingar med

umtalsverd itk hja staerstu stofnfjaradilum sparisjédsins. Utlan til tengdra adila { lok desember 2016 namu 77,9 milljionum
kréna en innlan 73,6 millibnum kréna. Vidskipti vid tengda adila eru 4 armslengdargrunni.

Utan efnahagsreiknings

Sparisjodurinn hefur gengist { dbyrgdir fyrir vidskiptamenn sina og veitt peim yfirdrattarheimildir 4 tékkareikninga. Nyttar
yfirdrattarheimildir eru feerdar { bakur sparisjédsins en 6nyttar heimildir og abyrgdir greinast pannig.

31.12.2016 31.12.2015

Veittar abyrgdir vegna viOSKIPtamMAanna .......cccveveevieinieinieiee s 138.767 148.289
Onyttar yirdrattatheimildit .......oeevveoeeeeeoeeesseseesessseeses st sssssessesssssesssssssssssesees 326.829 225.910

465.596 374.198
Aheettugreining

23.1 Aheettustyring

Tilgangur ahattustyringar er ad styra ahattu sparisj6dsins med sem skilvirkustum hatti og gera ahattustyringuna sem
gagnswjasta fyrir stjornendur, allt fra stjorn til peirra einstéku starfsmanna sem taka akvéroun sem i er félgin ahztta.
Meginhlutverk dhattustyringar og utlanaeftirlits er pvi ad greina ahattu sparisj6dsins 4 hverjum tima, fylgjast med og meta
ahattupatti og hafa eftirlit med ad vidmidunarmork einstakra dhattupatta séu virt. Skilvirkar adferdir og adgerdir vid mat 4
ahettu eru pvi grundvéllur ahattustyringar sparisj6dsins. Stjorn sparisjédsins akvedur meginstefnur hvad vardar
ahattustyringu og setur mork asxttanlegrar ahattu i daglegum rekstri sparisj6dsins. Stjérnin setur markmid vardandi
ahaettustyringu og eftirlit med dhattupattum, svo sem utlinadhettu, lausafjarahettu, markadsahettu og rekstrardhattu.
Fjarhadir { pessum kafla eru syndar ad fradreginni varudarfarslu.

23.2 Framkvaemd ahattustyringar

Stjérnendur sparisj6dsins hafa med héndum eftirlit og skyrslugerd vardandi mismunandi tegundir dhzttu.

Akvardanataka byggist 4 skipulagi par sem stjorn sparisj6dsins hefur falid adilum umbod til ad gefa tt leidbeiningar og
markmid vardandi asettanlega ahattu og akveda einstakar stdour ut fra sterd og ahaettu. Upplysingar um dhattustédur eru
reglulega kynntar fyrir stjérn sparisjédsins.

23.3 Eftirlit og styring lausafjarahaettu

Lausafjardhatta er haetta 4 tapi vegna pess ad ekki er haegt ad standa vid skuldbindingar pegar per gjaldfalla. Sparisjédurinn
fylgist med lausafjaraheettu sinni med greiningu 4 gjalddégum fjareigna og fjarskulda til ad geta endurgreitt allar skuldir 4
gjalddaga. Sparisjédurinn parf alltaf ad hafa nagjanlegt laust fé til ad geta mett badi fyrirsédum og Ofyrirsédum
greidsluskuldbindingum. Sparisjédurinn hefur sett sér reglur vardandi lausafjarstédu og fjairmégnun og er peim atlad ad
tryggja og vidhalda sveigjanleika. Petta felur medal annars { sér adgang ad lanalinum, yfirdrattarheimildum og fjareignum
sem audvelt og fljtlegt er ad selja, svo sem rikisvixlum og rikisskuldabréfum.

Auk pess er fylgst med lausafjarahzttu med skyrslum um lausafjarhlutfall sem sendar eru reglulega til Fjarmalaeftirlitsins og
Sedlabanka {slands. Lausafjarhlutfallid synir hlutfallid milli eigna og skulda eftir pvi hversu langt er til gjalddaga peirra.
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23.4 Eftirstodvagreining fjareigna og fjarskulda

Fjareignir og fjarskuldir sparisjédsins greinast pannig eftir gjalddégum an vaxta:

31.12.2016 Gjaldkraft 4-12 1-5
0-3 man. manudir ar Yfir 5 ar Samtals

Sj6dIr 0g INNSLRAUL....ocvcvviierrcrinans 2.407.427 2.407.427
Krofur 4 lanastofnanir........cveeeeee.. 56.351 56.351
Utlan og krofur 671.559 405.565 1.146.923 2.146.968 4.371.015
Skuldabtéf......c.ooveiiiieeeicieeeeeeene 41.895 41.895
Hlutabtéf......covoveviieieeeieeeee 13.013 13.013
Adrar fjareignir.....ccccvvviiciciiniicnnns 18.374 18.374

3.208.619 405.565 1.146.923 2.146.968 6.908.075
Skuldir vid fjarmalafyrirtacki 142.747 142.747
Almenn innlan.......ccocoeeeveveeeveeennenene. 5.128.177 483.033 238.207 282.803 6.132.220
Adrar skuldit.....coceeveveierecieeeieenene, 75.202 75.202

5.346.127 483.033 238.207 282.803 6.350.170
Fjareignir - fjarskuldit.......ccoeeuvicnnnes (2.137.508) (77.468) 908.717 1.864.165 557.906
31.12.2015 Gjaldkreeft 4-12 1-5

0-3 man. manudir ar Yfir 5 ar Samtals

SjodIr 0g INNSLRAUL....cvvviieirinee 1.846.984 1.846.984
Krofur 4 lanastofnanit...........cueene.... 255.457 255.457
Utlan 0g KOfur o, 557.260 549.844 1.031.027 1.981.803 4.119.934
Skuldabtéf........ccovveiveeieiieieeeeerene 42.343 42.343
Hlutabtéf.....oovveeeieieeeeeee 23.368 23.368
Adrar fJAreignir......oovevvcviiceinicininns 1.868 1.868

2.727.279 549.844 1.031.027 1.981.803 6.289.953
Skuldir vid fjarmalafyrirteeki.............. 111.655 111.655
Almenn innlan........ccoeevevveieeereeernennn, 4.693.396 549.724 248.175 251.852 5.743.148
Adrar skuldif.....occoovveeveeeiieieicieee, 67.187 67.187

4.872.239 549.724 248.175 251.852 5.921.990
Fjareignir - fjarskuldit........ccooevinennes (2.144.959) 119 782.852 1.729.951 367.963
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23.5 Eftirlit og styring markadsahaettu

Stefna sparisjodsins er ad fylgjast naid med markadsdhattu i rekstrinum og geta pess ad ekki sé farid yfir pau mork sem
stjorn hefur sett. Markadsahattu er styrt med takmorkunum 4 st6dutékum og ahattuvidmidum.

23.6 Vaxtaaheaetta

Vaxtadhatta radst af mismun 4 vaxtakjérum innlana eda fijirmognunar annars vegar og utlansvoxtum lanasafns hins vegar.
Starfsemi sparisjédsins Iytur ahattu vegna vaxtasveiflna ad pvi marki ad vaxtaberandi eignir og vaxtaberandi skuldir hafa
mismunandi binditima og eru endurreiknadar 4 mismunandi timum eda { mismunandi fjirthedum.

Breytilegir vextir eigna og skulda geta einnig valdid dhzttu vegna sveiflna ymissa breytilegra vaxtavidmida, svo sem
innldnsvaxta, LIBOR-vaxta og annarra mismunandi vaxtategunda. Starfsemi dhattustyringar beinist ad pvi ad hamarka
nettovaxtatekjur ad pvi tilskildu ad markadsvextir fari saman vid stefnu stjérnar og dhzttuviomid.

Heildarfjarhad dtlana sparisj6dsins sem ber fasta vexti nam 645 millj kr. { lok desember 2016 (2015: 659 millj kr.).

23.7 Verdbolguahaetta

Sparisjédurinn stendur frammi fyrir dhaettu vegna verdbélgu 4 Islandi par sem eignir tengdar neysluverdsvisitSlu eru meiri en
samsvarandi skuldir. Allar eignir og skuldir med verdtryggingarakvadum eru ferdar med aféllnum verdbétum 4 hverjum
tima og verdbeatur faerdar i rekstrarreikning.

Heildarfjarhad verdtryggdra eigna sparisjodsins namu 1.826 millj kr. { lok desember 2016 (2015: 1.704 millj kr.) og
heildarfjarhad verdtryggdra skulda nam a sama tima 1.702 millj kr. (2015: 1.733 millj kr.)

23.8 Gjaldeyrisahatta

Gjaldeyrisahatta er heetta 4 tapi vegna oOhagstadra hreyfinga 4 erlendum gjaldmidlum. St6dugt er fylgst med opinni
gjaldeyrisst6du 1 hverri mynt { eignasafni sparisj6dsins. Sparisjédurinn stefnir ad pvi ad takmarka gjaldeyrisdhettu og fylgist
med henni { samhengi vid heildar eigid fé sparisjodsins.

Heildarfjarhad eigna i erlendum gjaldmidlum ndmu 91 millj kr. { lok desember 2016 (2015: 62 millj kr.) og heildarfjarhad
skulda i erlendum gjaldmidlum nam 4 sama tima 62 millj. kr. (2015: 54 millj kr.)

23.9 Rekstraraheaetta

Rekstrardhzetta er ahatta sem stafar af beinu eda beinu tapi sem 4 sér margvislegar astedur tengdar préun rekstrarins, t.d.
starfsmannamalum, tekni eda uppbyggingu sparisjédsins. Ytri astedur, adrar en lana-, markads- eda lausafjairahatta, geta
stafad af lagalegum kréfum eda almennt vidurkenndum verklagsreglum fyrirtaekja. Rekstrardhatta stafar af allri starfsemi
sparisj6dsins og snertir allar einingar i rekstrinum. Markmi® sparisj6dsins er ad finna jafnvaegi milli pess ad ligmarka dhzttu
og tap og hamarka ardsemi 4n pess ad dtiloka frumkvaedi starfsmanna. Stjérnendur préa og utfaera reglur fyrir rekstrarahattu
innan hverrar einingar { takt vid almenn dhzttuvidomid sparisjédsins.
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23.10 Utlanaaheetta

Utldnaghaetta verdur til med veitingu utlana. Fjarhad utlinadhzettu { pessu tilliti kemur fram i bokferdu verdi eigna
efnahagsreikningi. Motadiladhetta fylgit ymsum 60rum fjareignum, svo sem afleidusamningum og markadsskuldabréfum.
Nuverandi moétadiladhztta endurspeglast i bokfardu verdi pessara eigna { efnahagsreikningi. Sparisjédurinn er einnig opinn
fyrir métadiladhettu vegna lida utan efnahagsreiknings eins og ényttra yfirdrattarheimilda og veittra abyrgda.

Stjérn sparisj60sins setur almennar reglur um lanveitingar og abyrgdir og akvedur lanastefnu sparisjédsins. Stjérnin hefur
eftirlit med lanamdlum og akvedur utlanaheimildir sparisjédsstjora en stjorn setur mork heimilda annarra starfsmanna.
Stjérnin afgreidir lanamal umfram heimildir sparisj6dsstjora. Stjérn og stjérnendur sparisjodsins sja um eftirlit med 6llum
pattum utlana, lanveitingum, tryggingum, samsetningu linasafns og innheimtum.

Utldnasafni sparisjédsins er dreift milli skuldara, atvinnugreina og landsvaeda. Utlanasafni sparisjédsins er styrt pannig ad
enginn einn skuldari eda fjarhagslega tengdur hépur skuldara sé med starra hlutfall utlinasafnsins en dhettureglur segja til
um.

[ arslok 2016 voru markmid sj6dsins ad storar dhaettuskuldbindingar vidskiptavina feru ekki yfir 20% af eigin fé
sparisj60sins en hamarks ahattuskuldbinding einstaks vidskiptavinar eda tengdra adila er 25% af eiginfjargrunni skv. reglum
um stérar dhettuskuldbindingar hja fjarmalafyrirtakjum. 1 lok ars 2016 voru engar ahattuskuldbindingar umfram 20%.
Markmid sj6dsins er ad heildarhlutfall stérra ahzttuskuldbindinga fari ekki yfir 250% af eiginfjargrunni. Samkvamt reglum
um stérar dhettuskuldbindingar ma petta hlutfall fara hast i 400%.

bann 31. desember 2016 voru 7 vidskiptamenn sparisj6édsins skilgreindir sem stérar ahattuskuldbindingar (2015: 14
vidskiptamenn) en reglum var breytt 4 arinu 2014 pannig ad innstedur i fjarmalafyrirtekjum teljast til stérra
ahattuskuldbindinga en par mega fara yfir 25% af eigin £é p6 hast { 500 milljonir en samt aldrei haerra en eigid fé sj6dsins.

Fjoldi 31.12.2016 31.12.2015
Stérar dhaettuskuldbindingar vegna innstxdna { fjarmalafyrirtekjum....... 0 0 254.471
Stérar dhzttuskuldbindingar umfram 20% af eiginfjargrunni................... 0 0 102.520
Stérar ahettuskuldbindingar 4 bilinu 10-20% af eiginfjargrunni............... 6 547.495 772.830
Samtals 7 547.495 1.129.821
Hlutfall af eiginfjargrunni. ... 86,2% 241,9%
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24, Adrar skuldbindingar

25.

Samkvaemt l6gum um fjarmalafyrirteki ber sparisjédum ad radstafa ad ligmarki 5% af hagnadi lidins ars fyrir skatt til
samfélagslegra verkefna 4 starfssvadi sinu. Hagnadur sparisj6dsins fyrir skatt 4 drinu 2016 nam 71,5 millj. kr. og ber pv{ ad
veita ad lagmarki 3,6 millj. kr. il slikra verkefna 4 arinu 2017. Sparisjodurinn radstafadi 2,8 millj. kr. i pessi verkefni 4 arinu
2016 eda um 7,5% af hagnadi fyrir skatt arsins 2015.

Styrkir vegna samfélagslegra verkefna sundurlidast pannig:

Sérgreindir styrkir:

Kvenfélag Sudutr PINGEYINGA......ccciviiviiiiiiiiiiiiiiiies s 500.000
Hafdis Sigurdardottir... 500.000
UMF Efling..........c....... 250.000
Lionsklubbur Husavikur v. krabbameinsskoOUNar.......ceeueueueuiiinininnnrnrrseeeeee e 200.000
Nemendafélag LaugaskoOla..........cocviiiiiiiiiiiiiiiiiii s 175.000
1.625.000
Sameiginlegir styrkir:
Menntun 0g MENMINGATMAL......c.viiiieiiieicieicece s 379.360
VElfErOArMAL.c.ciiiiriieicieeee ettt bbb 206.000
TPEOTHE O THVELRu1111rrrrereeeveeeesssssssssaeese s sessessssssssss s 381.000
ADLIE SEYTKIL .ottt ettt 209.000
1.175.360
2.800.360

Sampykki arsreiknings

Arsreikningurinn var sampykktur 4 stjérnarfundi pann 29. mars 2017
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