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Skyrsla stjornar

Arsreikningur Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga fyrir 4rid 2015 er gerdur { samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur
um reikningsskil lanastofnana.

Afkoma og eigid fé

Samkvaemt rekstrarreikningi 2015 nam hagnadur drsins 34 millj. kr. eftir skatta, samanborid vid 8 millj. kr.
hagnad 2014. Samkvamt efnahagsreikningi nema eignir sj6dsins 6.390 millj. kr. og er bokfart eigid fé { lok ars
467 millj. kr. Eiginfjarhlutfall samkvemt dkvedum 84. greinar laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki var { lok
ars 2015 13,2% en var 12,4% 1 arslok 2014. Samkvemt 16gum er ldgmarks eiginfjarhlutfall fjarmalafyrirtakja
8%. Fjarmalaeftitlitid hefur lokid vid mat 4 eiginfjarporf spatisjédsins samkvaemt svonefndu SREP fetli og er
eiginfjarkrafa skv. pvi mati 12,17%. Med bréfi dagsettu 1. mars 2016 kynnti Fjarmalaeftirlitid akvérdun sina um
alagningu eiginfjarauka a fjarmalafyrirtaki. Heildar eigid fé Sparisj6ds Sudur-bingeyinga skal samkvemt nyrri
alagningu vera 13,2% fra 1. jantar 20106, 14,2% fra 1. april 2016, 15,0% fra 1. jan{ 2016, 17,2% fra 1. jantar
2017, 17,7% fra 1ljantar 2018 og 18,7% fra 1. jantar 2019. Hluti eiginfjaraukanna tekur mid af
pjo0télagsadstedum og getur breyst med breyttum adstezdum. Ljost er ad litid m4 ut af bera i rekstri sj6dsins til
a0 eiginfjarhlutfall hans fari undir pa kréfu sem Fjarmalaeftirlitid hefur sett sj6dnum.

I lok ars voru stofnfjaradilar 250 og nam stofnfé sj6dsins 67 millj. kr. Engin stofnfjareigandi atti yfir 5%
eignarhlut { sparisjodnum.

Stjorn sjédsins leggur til 2% hakkun 4 nafnverdi stofnfjar til samramis vid verdlagshekkanir. Vegna nyrra
krafna um eiginfjarauka verdur ekki greiddur ardur af stofnfé vegna rekstrararsins 2015. Um frekari radstéfun
hagnadar 4 timabilinu og adrar breytingar 4 eiginfjarreikningum er visad til arsreiknings.

Helstu rekstraraherslur a arinu 2015 og framtidarhorfur

Meginaherslur i rekstri sparisj6dsins 4 arinu 2015 voru sem fyrr pjonusta vid einstaklinga og fyrirteki 4

starfssvadi hans. Afram var unnid ad uppgjori vanskila 4 drinu og endurmati 4 eignasafni sj6dsins. Leidrétting
lana { samremi vid 16g nr. 35/2014 um leidréttingu verdtrygedra fasteignavedldna var klarud 4 arinu.

I jantar 2015 hof Fjarmalacftirlitid skodun 4 eignasafni sparisjodsins. Endanleg nidurstada skodunar 1a fyrir {
jantar 2016 par sem Fjarmalaeftirlitid for fram a uUrbztur a regluverki sjédsins og Oskadi eftir frekari
varddarferslum vegna nokkurra mala. Vinna vid urbztur 4 regluverki sj6dsins st6d yfir pegar abendingar
eftirlitsins komu fram og verdur tekid tillit til abendinganna vid aframhaldandi vinnu.

Unnid hefur verid ad nyjum upplysingateknikerfum fyrir sparisjodinn i samstarfi vid Libra ehf., par sem eldri
kerfi voru ordin urelt og einnig til ad na hairaséi i rekstrarkostnaoi. P4 liggur fyrir a0 Reiknistofa bankanna mun
skipta ut grunnkerfum og mun sjédurinn taka upp greidslu- og innlanakerfi hennar.

Stjornarhaettir

Meginhlutverk stjérnar Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga er:

. AD bera abyrgd 4 rekstri sparisjodsins.

. A0 mota stefnu, setja markmid og dhaettuvidmid i rekstri.

. A0 studla ad rekstrarhafi hans og hafa eftitlit med stjérnendum hans.

. AD gaeta hagsmuna stofnfjaradila og studla ad uppbyggingu og uppvexti a sinu starfssveoi.

. A0 setja sér starfsreglur og leggja mat 4 eigin storf.



Skyrsla stjornar

I oktéber 2013 sampykkti stjorn sjédsins yfirlysingu um stjornathaetti til ad skerpa 4 mikilvaegi gédra
stjornarhdtta hja sjo0num. Yfirlysingin byggir m.a. 4 1ogum nr. 161/2002, um fjirmdlafyrirteki, med dordnum
breytingum, logum nr. 118/2011, um arsreikninga, med dordnum breytingum, sampykktum sjodsins dsamt
6drum logum, reglugerdum og sampykktum sem vid eiga. Vid gerd vfirlysingarinnar og innleidingu starfshatta
til samraemis vid hana var fylgt tilmalum 4. tgatu Leidbeininga um stigrnarbetti fyrirtekja sem OMX Nordic Stock
Exchange 4 [slandi, Samtok atvinnulifsins og Verslunarrdd Islands gifu ut { mars 2012. Yfirljsingu um
stjornarhaxtti ma sja 4 heimasiou sjodsins, www.spthin.is.

Stjorn Sparisj6ds Sudur-bingeyinga telur gdda stjornarhatti vera forsendu traustra samskipta stofnfjiradila,
stjornar, starfsmanna og annarra hagsmunaadila .

Endurskodunarfyrirtekid PWC annast innf endurskodun hji sjodnum auk pess sem par er starfandi
endurskodunarnefnd.

Alit og aritun stjérnar og sparisj6dsstjéra

Samkvemt bestu vitneskju stjornar og sparisjodsstjora er arsretkningur sparisjodsins i samraemi vid 16g um
irsreikninga og reikningsskil linastofnana. Er pad dlit stjornar og sparisjodsstjora ad arsreikningurinn gefi
glogga mynd af eignum, skuldum og fjirhagsstodu 31. desember 2015, rekstrarafkomu sjédsins og breytingu 4
handbaru fé 4 arinu 2015.

Jafnframt er pad ilit stjdmar og sparisjédsstjora ad arsreikningur og skyrsla stjornar geymi gloggt yfirlit um
préun og drangur i rekstri sj6dsins, stédu hans og Iysi helstu dhettubattum og Gvissum sem sjéourinn byr vio.

Stjérnog sparisjodsstjori Sparisjods Sudur-bingeyinga stadfesta hér med drsreikning fyrir drd 2015 med
undirritun sinni og leggja til vid adalfund ad hann verdi sampykktur.

Laugum, 23. mars 2016
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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjérnar og stofnfjaradila i Sparisj6di Sudur-Pingeyinga

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Sparisjéds Sudur-Pingeyinga fyrir arid 2015. Arsreikningurinn
hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, eiginfjaryfitlit, sjodstreymisyfitlit, upplysingar um mikilvaegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abytgd stjérnar og sparisj6dsstjora 4 arsreikningnum

Stjérn og sparisjo0sstjori eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins { samremi vid 16g um
arsreikninga. Stjérn og sparisj60sstjori eru einnig abyrgir fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd
og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé 4an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka.

Abytgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i gos a arsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar.
Endurskodad var i samremi vid alpj6dlega endurskodunarstadla. Samkvemt peim ber okkur ad fara eftir settum
sidareglum, skipuleggja og haga endurskoéumnm pannig ad nzgjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an
verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar a fjarhedum og skyringum i drsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars 4 peirri haettu ad verulegir
annmarkar séu 4 arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid ahattumatid er tekid tillit til
pess innra eftirlits sj6dsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit 4 virkni innra eftitlits sj6dsins. Endurskodun felur einnig i
sér mat 4 peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjornendur nota vid gerd arsreikningsins sem og
mat a framsetningu hans { heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad negilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu sjodsins 4 arinu 2015, efnahag hans 31.
desember 2015 og breytingu 4 handbaeru fé 4 arinu 2015, { samremi vid 16g um arsreikninga.

Abendmg

An pess ad gera fyrirvara vid lit okkar viljum vid vekja athygli 4 skynngu nimer 19 i arsreikningnum par sem
medal annars kemur fram ad reiknad eiginfjarhlutfall sj60sins nam 13,2% { arslok 2015 en pad var 12,4% { arslok
2014. Pad er yfir kr6fu sem Fjarmalaeftirlitid hefur sett sjoOnum samkvemt svokoélludu SREP ferli sem er
12,2% en med tilkomu eiginfjarauka sem lagdir eru a fjarmalastofnanir { landinu { 4féngum fra arinu 2016 skal
eiginfjarhlutfall sparisj6dsins hakka i aféngum eins og nanar kemur fram i skyringunni. Til 20 meta kréfum um
harra eiginfjarhlutfall eru stjornendur sj6dsins medal annars ad skoda toku a vikjandi lani og mogulega
stofnfjaraukningu auk pess sem peir hafa tra 4 pvi ad eiginfjarhlutfall sj6dsins muni styrkjast 4 naestu misserum
vegna jakvaOs rekstrar. Ljost er ad litid ma ut af bera { rekstri sj6dsins og st6du til ad eiginfjarhlutfall hans fari
undir pa kroéfu sem Fjarmalaeftirlitid hefur sett sj6dnum.

Stadfesting 4 skyrslu stjérnar og sparisjodsstjora

I samraemi vid akvadi 104 gt. laga nt. 3/2006 um arsreikninga, stadfestum vid ad samkvaemt okkar bestu vitund
eru { skyrslu stjornar og sparisjodsstjora sem fylgir arsreikningi pessum, veittar paer upplysingar sem par ber 20
veita { samremi vid 16g um arsreikninga.

Akureyri, 31. mars 2016.
Deloitte ehf.
H ‘)l' Mi".\‘r\'u,f g,srmc 6

Hoélmgrimur Bjarnason
endurskodandi



Rekstrarreikningur arsins 2015

VaXTAtEKUL ooveiieiiiciccccce e
Vaxtagiold ..o

Hreinar vaxtatekjur

DIONUSTULEKTUL oo

DIonustugiold ...

Hreinar pjonustutekjur

Hreinar tekjur af 60rum fjareignum og fjarskuldum ...............
GENGISMUNUL ..ot

AOTAr ERSTLATtERJUL oot

Hreinar rekstrartekjur

Laun og launatengd gjold ..o
Annar rekstrarkOoStNAOUL .....cvvvieeieeieeiceicreeeeeeeee e

Afskriftir rekstrarfjarmuna c....ccccenccnccnceneeneeeeeeeennes

Framlag { afskriftarreikning Gtlana ...,

Hagnadur fyrir skatta

TEKJUSKALLUL ..ot eaees

Hagnadur
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12
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2015 2014
455271 448.191
(178.118) (181.671)
277.153 266.520
37.800 35.138
(3.819) (4.583)
33.981 30.554
29.742 1.234
418 2.265
15.051 14.402
45212 17.902
356.346 314.976
(90.534) (89.743)
(137.917) (121.956)
(4.541) (3.368)
(232.992) (215.067)
(86.130) (89.837)
(86.130) (89.837)
37.224 10.072
(2.834) (2.014)
34.390 8.057

Fjarhadir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2015

Eignir

Sjodur og innstedur { Sedlabanka Is1ands ......ooovvvvvveererrrrrrrrnnens

Krofur 4 lanastofnanir ........
Utlan og Kr6fur ovvvveennnnn.
Skuldabréf ...,
Hlutabréf ...,
Fastafjarmunir til sélu .........

Tekjuskattsinneign ................

RekStrArfArMUNIL .cvveviciricieeeeeeieeieeteeeieeeeeeeie e neaennes

AJdrar €ignir .cceveeereecrrecnneaens

Eignir samtals

Skuldir
Skuldir vid fiarmalafyrirteki

Almenn innlan .....ccocoeevvinen.

Tekjuskattsskuldbinding ......
Adrar skuldit ..ocoevevveevinnnee,

Skuldir samtals

Eigid fé
Stofnfé ..o
Oradstafad eigid fé .........

Eigid fé samtals

Skuldir og eigid fé samtals
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10
15
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18

19

31.12.2015 31.12.2014
1.846.984 2.217.653
255.457 457.133
4.119.934 3.682.388
42.343 40.309
23.368 39.127
57.170 84.931
0 145
42.534 41.788
1.868 2.025
6.389.658 6.565.500
111.655 341.156
5.743.148 5.719.725
510 0
67.187 70.314
5.922.501 6.131.195
67.470 66.995
399.687 367.309
467.157 434.305
6.389.658 6.565.500

Fjarhadir eru i pusundum kréna



Eiginfjaryfirlit

Annad Samtals
Stofnfé eigid fé eigio fé
Breytingar a eigin fé 2015
Eigid £é 1. jantar 2015 c.c.oveiericrcircirecreetneeireesseeneeeneenens 66.995 367.309 434.305
Greidduf AOUL c..evvececeeiercceirrcees et eaees 670 (2.013) (1.343)
Innlausn StOfAfjArbréfa «.ocviveieeccccccrcecaes (195) (195)
Hagnadur Arsins ... 0 34.390 34.390
Eigid fé 31.12.2015 67.470 399.687 467.157
Breytingar a eigin fé 2014
Eigid £é 1. jantar 2014 ..o 65.110 363.621 428.731
Greidduf AOUL ..ovveececieiriccietrcieteereeeiers e eseaenens 2.359 (4.369) (2.010)
Innlausn stofnfjarbréfa ..o 474 474)
Hagnadur Arsins ... 0 8.057 8.057
Eigio fé 31.12.2014 66.995 367.309 434.305
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Sjodstreymisyfirlit arsins 2015

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur Arsins ...

Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 4 sj60streymi:

Hreinar vaxtateRjur ......cooceveeunicinicinicicceccecceeeecenene
Skatteign, BIEYHNE ....cvivevieceieeiiciiciiciciececieeeieieseeseeenenennes
Virdisryrnun Gtlina og fullnustueigna ........cceecuveeceveceveiicecnn.

Afskrift rekstrarfjarmuna ..o

Utlan og Krofur, BIEYHng .......rvvvveeesssrsssssssssssssssssssssssssseees
Fjareignir 4 gangvirdl, DLEYting ........ccoceveueevereenereercreenereencreenenennas
Fastafjarmunir til SOIU ....c.ooveevieiiciicircirerereeeceeeeeenas
AOrar eignir, DIEYHNG ...coovevieeiiecirieireeireeree e
INNlAN; BIEYHAZ «.oucvieieciciceeece e
HIutabtréf Breyting ......c.cccveeeuricuricrriciricireesienseeseeeseeseeeneenens
Adrar skuldir, BIeyting ........cccceeeuvirecnciveniieeneeeneeneeceeeeneeenne

INNhEIMEL VEXTL tovviviiiiiiiicieeeceeeeeeteet ettt s e

Grelddif VEXTL wovuiieiiiieeieieeeteeee et eveeete st e steesesreesaeesesasesreessesasesaeas

Handbaert fé fra rekstri

Fjarfestingarhreyfingar
Keyptir varanlegir rekstrarfjarmunir .........cceeeevecvvinievecrecincnnen.

Fjarmognunarhreyfingar
ArOUL af STOINTE v

Innleyst STOFALE ...
Fjarmognunarhreyfingar

(Lakkun) hekkun handbars far ...cccvcenencnceeeneneenee
Handbzert £& { byfjun rs ..o

Handbart £fé 110K ArSINS c.viviiiiiiiiiieiceeeteeeeeeeee s
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15

2015 2014
34.390 8.057
(277.153) (266.520)
655 (556)
86.130 89.837
4541 3.368
(151.436) (165.814)
(486.342) (76.590)
(2.034) 1.205
27.761 18.243
157 2.306
(235.463) (10.668)
15.759 813
(3.127) (45.378)
(834.725) (275.882)
415312 406.833
(148.732) (153.539)
(568.146) (22.588)
(5.287) (742)
(5.287) (742)
(1.343) (2.010)
(195) (474)
(1.538) (2.484)
(574.972) (25.813)
2.619.272 2.645.085
2.044.300 2.619.272

Fjarhadir eru i pusundum kréna



Skyringar

1. Almennar upplysingar

Sparisj6dur Sudur-bingeyinga, vard til 10. mai 1990 med sameiningu Sparisjéds Adaldzla, Sparisjods Reykdala og Sparisj6ds
Kinnunga. Sidar sameinadist Sparisjodur Myvetninga sjédnum. Hann er med heimilisfesti 4 Islandi og eru héfudstédvar
hans { Kjarna 4 Laugum { Pingeyjarsveit.

Sparisj6durinn er sjalfseignarstofnun sem starfar samkvaemt gildandi l6gum um fjarmalafyrirteeki og stundar
sparisjédsstarfsemi eins og hun er skilgreind { 4durgreindum 16gum.

2. Reikningsskilaadferdir

Arsreikningurinn er gerdur { samremi vid 16g um drsreikninga og reglur um reikningsskil lanastofnana. Arsreikningurinn er
gerdur eftir somu reikningsskilaadferdum og arid 4dur. Arsreikningurinn er gerdur 4 grundvelli kostnadarverds, ad pvi
undanskildu ad akvednar fjareignir hafa veri® metnar 4 gangvirdi. Dbar eignir sem um rxdur eru markadsskuldabréf og
hlutdeildarskirteini  verdbréfasjoda.  Arsreikningurinn  fyrir 4rid 2015 er gerdur { f{slenskum krénum, sem er

starfsreekslugjaldmidill sparisj6dsins. Fjarhedir eru birtar { pusundum kréna nema annad sé tekid fram.

Reikningsskilaadferdum sem settar eru fram hér 4 eftir hefur verid beitt med samremdum heatti 4 6llum peim timabilum sem
birt eru i arsreikningnum.

2.1 Reikningshaldslegt mat

Gerd arsreiknings krefst pess ad stjornendur taki dkvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa dhrif 4 beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fjarthadir eigna og skulda, tekna og gjalda. Petta mat og tengdar forsendur eru byggdar 4
reynslu og ymsum 60rum pattum sem taldir eru edlilegir undir vidkomandi kringumstedum og mynda grundvéll peirra
akvardana sem teknar eru um békfert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 6drum heatti. Endanlegar nidurstéour
kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og undirliggjandi forsendur eru endurskodadar reglulega. Breytingar 4 reikningshaldslegu mati eru faerdar 4 yfirstandandi
timabil pegar matid hefur einungis ahrif 4 pad timabil. Hins vegar er breytingin fard 4 yfirstandandi timabil og sidari timabil
ef hun hefur 4hrif 4 pau timabil.

Upplysingar um mat stjornenda og akvardanir teknar vid beitingu reikningsskilaadferda sem hafa veruleg dhrif a
arsreikninginn er ad finna { skyringu 3.

2.2 Tekjur og gjold

a) Vaxtatekjur og vaxtagiold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti. Medal
vaxtatekna og vaxtagjalda er dreifing 4 afféllum og yfirverdi og annar mismunur sem er 4 upphaflega bokferdu verdi
vaxtaberandi fjarmalagernings og fjarhxd a gjalddaga midad vid virka vexti. Hafi atlan veri® meira en prja manudi {
vanskilum eda metin { sérstakri tapsahaettu er hatt ad tekjufera vexti af peim.

Aodferd virkra vaxta byggist 4 pvi ad reiknad er endurgreidsluvirdi fjareignar eda fjarskuldar og vaxtatekjum eda vaxtagjéldum
dreift 4 videigandi timabil. Virkir vextir er si avoxtunarkrafa sem nuvirdir aztlad sjédstreymi eda tekjur yfir aztladan liftima
fjarmalagernings eda styttra timabil, eftir pvi sem vid 4, pannig ad pad jafngildi bokferdri fjarhad fjareignarinnar eda
fjarskuldarinnar { efnahagsreikningi.

Pegar hlutfall virkra vaxta er reiknad axtlar sparisjédurinn sjédstreymi med tilliti til allra samningspatta fjarmalagerningsins
en tekur ekki tillit til utlanataps i framtidinni. Utreikningurinn tekur til allra gjalda og greidslna 4 milli adila ad samningnum,
sem eru hluti af hlutfalli virkra vaxta sem og vidskiptakostnadi, yfirverdi og afféllum.

b) Bjonustutekjur

Sparisj6durinn veitir ymsa pjénustu til vidskiptavina sinna sem hann fer greitt fyrir. Péknanir vegna pjoénustu sem veitt er
yfir akvedid timabil er dreift eftir pvi sem pjénustan er veitt.
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Skyringar

2.2 Tekjur og gjold (framhald)

bjonustugjold eru adallega greidslur vegna pjoénustu sem sparisjodurinn kaupir af 6drum fjarmalafyrirtekjum vegna
vidskiptamanna sinna, en pau eru gjaldfaero eftir pvi sem pjoénustan er fengin.

¢) Ardstekjur

Ardstekjur eru faerdar { rekstrarreikning midad vid pann dag sem ardgreidsla er sampykkt.

d) Hreinar tekjur og giold af veltufjareignum og veltufiarskuldnm

Hreinar tekjur af veltufjareignum og veltufjarskuldum fela { sér hagnad og tap vegna sélu, innlausnar og breytinga i gangvirdi
veltufjareigna og veltufjarskulda.

¢) Hreinar tekjnr og giold af fjdreignum tilgreindar d gangvirdi i gegnum rekstur
Hreinar tekjur af fjareignum tilgreindar 4 gangvirdi { gegnum rekstrarreikning fela { sér hagnad og tap vegna sélu og breytinga
{ gangvirdi fjareigna sem eru tilgreindar 4 gangvirdi { gegnum rekstur.

) Rekstrargiold
Til rekstrargjalda teljast laun og launatengd gjold, afskriftir rekstrarfjarmuna og 6efnislegra eigna og annar kostnadur svo sem
hasnadis-, markads- og télvukostnadur.

2.3 Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti { erlendum gjaldmidlum eru fard a gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir { eflendum gjaldmidlum eru
ferdar midad vid gengi { lok arsins. Gengismunur sem myndast vid yfirfeerslu { {slenskar kronur er ferdur { rekstrarreikning.

2.4 Virdisryrnun

Bokfert verd eigna sparisjodsins er endurskodad 4 hverjum reikningsskiladegi til pess ad ganga ur skugga um ad eignin hafi
ekki ryrnad ad verdmeti. Virdisryrnun er faerd { rekstrarreikning hvenar sem bokfert verd eignar eda sjédskapandi einingar
er harra en endurheimtanlegt verdmeti hennar.

a) Virdisrjrnun ditlana
Ef eitthvad bendir til virdisryrnunar atlana er bokfert verd peirra lekkad gegnum sérstakan afskriftareikning, til navirts
endurheimtanlegs virdis, midad vid upphaflega vexti.

Ef virdisryrnun gengur sidar til baka og slikt ma rekja til atburdar eftir ad virdisryrnun var faerd, skal virdisryrnun bakfard ad
pvi marki sem hun er nd ofmetin med pvi ad lakka afskriftareikning. Bakferslan er faerd { rekstrarreikning eins og
upphaflega virdisryrnunin.

Stjérnendur sparisj6dsins meta fyrst hvort merki um virdisryrnun eru til stadar fyrir hverja einstaka fjareign sem telst veruleg
ein og sér. Lan og kréfur sem ekki falla 1 pann flokk eru metin sem hluti af safni sem er metid { heild sinni med tilliti til
virdisryrnunar. Vid mat a sliku safni er gengio 1t fra pvi ad lan séu { edli sinu apekk hvad vardar utlanadhzttu. Vio mat 4
hugsanlegti virdisryrnun er skodad hvort liklegt sé ad vaent framtidarsjédstreymi lanasafnsins hafi ordid fyrir skerdingu og
hvort hagt sé ad meta ryrnunina an pess p6 ad eyrnamerkja hana akvednum lanum.

Tvar grunnadferdir eru notadar til ad reikna virdisryrnunartap, annars vegar 4 einst6kum lanum og hins vegar tap a
akveonum lanaséfnum. Aztlad tap vegna sidari atburda, an tillits til likinda peirra, er ekki fart.
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2.4 Virdisryrnun (framhald)

Hlutlegar visbendingar um virdisryrnun innihalda synileg gégn um eftirfarandi tapadstedur:
(i) umtalsverdir fjairhagsérduleikar lantakanda;
(i) samningsrof, svo sem vanskil 4 afborgun 4 voxtum eda greidslum af h6fudstol;
(i) Sparisj6durinn veitir lantakanda, af vidskiptalegum eda lagalegum 4astedum, sem tengjast fjarhagsvandredum
lantakanda, fvilnun { formi endurfjairmégnunar sem annars myndi ekki koma til greina af halfu lanveitanda;
(@iv) pad er ordid liklegt ad lantakandi verdi gjaldprota eda undirgangist annars konar fjarhagslega endurskipulagningu;
(v) virtkur markadur er ekki lengur til stadar fyrir vidkomandi fjarhagslegu eign vegna fjarhagslegra vandrada; eda
(vi) greinileg gégn sem benda til malanlegrar lekkunar 4 aetludu framtidarsjédstreymi fra lanasafni fra upphaflegri faerslu
eignanna, pott minnkunin verdi enn ekki greind a einstakar fjareignir { safninu, par 4 medal;
- Ohagstadar breytingar 4 greidslustédu lantakenda { safninu; eda
- almennar pj6dhagslegar eda stadbundnar efnahagsastedur sem tengjast eignum sparisjédsins.

Utlin metin hvert fyrir sig

Virdisryrnun 4 einst6kum utlanum er akvordud med mati 4 ahettu { hverju tilfelli fyrir sig. Sparisjédurinn metur 4 hverjum
reikningsskiladegi hvort fyrir liggi raunverulegar visbendingar um virdisryrnun einstakra lana. Pessu verklagi er beitt vid 6ll
lan sem teljast mikilveg. Vio akvordun sliks virdisryrnunartaps 4 einstokum metnum lanum er tillit tekid til eftirfarandi patta:

- heildarahatta sparisj6dsins gagnvart vidskiptavininum;

- upphxd og timasetning ventanlegra inngreidslna og endurheimta;

- liklegur 4g6ai til sparisj6dsins vid buskipti eda gjaldprot;

- hversu flokid er ad dkvarda heildarupphadir og mat 4 6llum kréfum 4 lantaka og hversu mikil lagaleg og
tryggingarleg 6vissa er fyrir hendi;

- s6luverdmeeti tryggingar (eda annarra laekkunarpatta) og likindi 4 endurheimtu med arangti; og

- liklegur fradrattur kostnadar vid endurheimtur utistandandi upphada.

Virdistryrnunartap er reikna® med pvi ad bera saman navirdi vents framtidarsjodstreymis, navirt midad vid upphaflega virka
vexti lansins, vid niverandi bokfert verd og fjarthad taps sem er fart { rekstrarreikning. Bokfert verd virdisryrora lana er
lekka® med notkun afskriftareiknings. Pegar lan er med breytilegum vOxtum, er avoxtunarkrafa vid melingu 2

virdisryrnunartapi naverandi virkir vextir lansins.

Sdfn ditldna metin
Par sem dtlan hafa verdi metin sérstaklega og engar visbendingar fundist um tap eru pau flokkud i s6fn 4 grundvelli svipadra
lanagdhzttueinkenna til ad reikna ut heildarvirdisryrnun. Petta tap neer til lana sem eru virdisryrd 4 reikningsskiladegi, en verda

ekki greind sem slik fyrr en sidar.

Virdisryrnun 4 safni er dkvéroud med tilliti til eftirfarandi:
- framtidarsjédstreymi { lanasafni sem metid er med tilliti til virdisryrnunar er azetlad 4 grundvelli
samningsbundins sj6dstreymis eignanna.
- s6guleg tapreynsla { s6fnum med svipudum ahattueinkennum (t.d. eftir atvinnugrein, lanshaefismati
eda tegund lans);
- axetladur timi fra tapi par til tapid er greint og faert med sérstoku framlagi { afskriftareikning;
- mat stjornar byggt 4 reynslu um hvort naverandi efnahags- og lansadstedur séu pannig og raunveruleg
tapshzetta sé Onnur en tapsreynsla fyrri ara gefur tilefni til a0 atla.

Azetladur timi milli taps og stadfestingar 4 pvi er dkvardadur fyrir hvert tilgreint safn.
Aztladar breytingar 4 framtidarsj6dstreymi i eignahépum zttu ad vera i samrami vid breytingar 4 synilegum gégnum 4
hverjum tima (til demis breytingum 4 eignaverdi, greidslust6ou eda 6drum pattum sem benda til breyttra likinda 4 tapi 4

safninu og sterd taps). Adferdafradin og alyktanirnar sem notadar eru til ad aatla framtidarsjédstreymi eru endurskodadar
reglulega af sparisj6dnum til a0 lagmarka mun a milli dztlads og raunverulegs taps.
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Endanlegar afskriftir
Utlan eru ferd sem endanlega tépud, ymist ad hluta eda fullu, pegar engar raunhzefar likur eru 4 ad endurheimta fjarhaedirnar
sem ferdar eru dt.

Vidsnsiningur virdisryrnunar
Ef virdisryrnun lekkar sidar og haegt er ad rekja pad til atvika sem urdu eftir ad virdisryrnunin var vidurkennd, pa er fyrri
feersla 4 virdisryrnun tekjuferd a rekstrarreikningi.

2.5 Tekjuskattur

Tekjuskattur af afkomu arsins samanstendur af skatti til greidslu og frestudum skatti. Tekjuskattur er ferdur {
rekstrarreikninginn ad undanskildum peim tilfellum pegar hann tengist lidum sem skradir eru beint 4 eigid fé, en pa er hann
békadur par lika.

Skattur til greidslu er sa skattur sem gert er rad fyrir ad purfi ad greida af tekjuskattsskyldri afkomu timabilsins, midad vid
skattprésentur { gildi eda sem buid er ad tilkynna um ad verdi { gildi 4 lokadagsetningu efnahagsreiknings, og allar breytingar
sem gerdar hafa verid 4 tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

Frestud skattinneign og skattskuld hefur verid reiknud og békud i efnahagsreikning. Utreikningurinn byggist 4 mismun
efnahagslida 1 skattauppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar. Mismunurinn stafar af pvi ad tekjuskattsstofn félagsins
er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil pess. Tekjuskattsskuldbinding er fard vegna allra timamismuna en reiknud
skattinneign er fard vegna timamismuna ef likur eru 4 ad peir nytist 4 méti skattskyldum hagnadi i framtidinni. Reiknadar
skattinneignir og skattskuldbindingar eru einungis faerdar til lekkunar hvor 4 annarri ef par tengjast skbttum sem lagdir eru a
af sému skattyfirvoldum.

Bokfart verd reiknadrar skattinneignar er yfirfarid 4 reikningsskiladegi og fart nidur ef ekki eru lengur taldar likur 4 ad
skattskyldur hagnadur { framtidinni muni vera nagjanlegur til ad nyta eignina ad fullu leyti eda ad hluta. Frestadar skatteignir
eru lekkadar pannig ad pad er ekki lengur liklegt ad tengdur skattur verdi innleystur.

Farsystuskattur

Sparisjédurinn greidir fjarsysluskatt, en skatturinn er lagdur a fjarmalafyrirtaki og vatryggingarfélog. Skatturinn er lagdur 4
laun og er hann gjaldferdur med launum og launatengdum gjéldum

2.6 Handbeert fé

Til handbears fjar { yfitliti um sj6dstreymi teljast sjodur, 6bundnar innstedur { fjarmdlafyrirtaekjum, rikisvixlar endurseljanlegir
{ fjarmalafyrirtekjum og gjaldkrafar kréfur 4 lanastofnanir.

2.7 Utlan

Utlan og krofur eru éafleidutengdar fjareignir med fostum eda skilgreindum gjalddégum sem eru ekki skradar 4 virkum
markadi. Utlan og krofur innifela lan sem sparisjédurinn veitir vidskiptavinum sinum, patttoku { dtlanum fri 6drum
lanveitendum og yfirtekin lan sem eru ekki skrad 4 virkum markadi og sjédurinn hefur engar aztlanir um ad endurselja strax
eda { nainni framt{d.

Utlan eru faerd pegar lintakendum eru greiddir dt fjarmunir tengdir Gtlaninu. Fjareignir eru vid upphaflega skriningu ferd 4
gangvirdi, sem er lansfjarhadin auk vidskiptakostnadar. Pau eru pvi naest ferd 4 afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra
vaxta. Afallnir vextir eru innifaldir { bokferdri fjarhad lina og krafna.

2.8 Fjareignir metnar a gangvirodi

Sparisjédurinn tilgreinir fjareignir { upphafi sem fjareignir 4 gangvirdi par sem breytingar 4 gangvirdi eru fardar { gegnum
rekstrarreikning, sem hreinar tekjur af fjareignum metnar 4 gangvirdi.
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2.9 Akvoréun gangvirdis

Gangvirdi fjareigna og fjarskulda sem eru skradar 4 virkum markadi er sama og skrdd verd peirra. Matsadferdum er beitt 4
alla adra fjarmalagerninga vid udtreikning 4 gangvirdi peirra. Fjareign eda fjarskuld telst vera skrdd 4 virkum markadi ef
opinbert verd er faanlegt frd kaupholl eda 6drum Shddum adila og verdid endurspeglar raunveruleg og regluleg
markadsvidskipti 4 milli 6tengdra adila.

Matsadferdir geta falid { sér ad notast er vid verd i nylegum vidskiptum 4 milli 6tengdra adila, tekid er mid af verdmati
annarra fjarmalagerninga sem eru ad dpekkir peim gerningi sem um radir eda studst vi0 adferdir til ad meta nuvirt
fjarstreymi eda adrar verdmatsadferdir. Vid beitingu matsadferda eru allir peettir notadir sem markadsadilar myndu nota vid
verdmat og adferdirnar eru { samreemi vid vidurkenndar adferdir vid ad verdleggja fjarmalagerninga.

Besta sonnun 4 gangvirdi afleidusamninganna i upphafi er kaupverdid, nema gangvirdi gerningsins sé sannanlegt med
samanburdi vid onnur skrdd og nyleg markadsvidskipti 4 sama farmalagerningi eda byggt 4 matsadferd par sem breytur
byggjast eingbéngu 4 markadsgégnum. Pegar slik gbgn eru fyrir hendi ferir sparisjodurinn hagnad eda tap 4 upphaflegum
skraningardegi gerninga.

2.10 Skraning og afskraning fjareigna og fjarskulda

Kaup og sala fjareigna eru skrad a peim degi sem vidskiptin fara fram. DPau eru ferd 4 peim degi sem sparisjédurinn
skuldbindur sig til 20 kaupa eda selja eign, nema vegna dtlana, sem eru skrdd pegar fjairmagn er athent lantakanda. Fjareignir
eru afskradar pegar rétturinn til ad fa fjarstreymi af fjareign er ekki lengur til stadar eda pegar ahatta og avinningur af
eignarhaldinu hefur verid flutt fra sparisjédnum.

Fjarskuld er skrad pegar sparisjédurinn verdur hluti af samningsbundnum skuldagerningi. Fjarskuld er afskrad pegar
skuldbinding sparisj6dsins er gerd upp med greidslu, skuldaradili fellur fra kréfunni eda fjarskuldin er felld ur gildi.

2.11 Jofnun fareigna og fjarskulda

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og nettd fjaithad synd { efnahagsreikningi pegar lagalegur réttur er til stadar um
jofnun og fyrirhugad er ad gera upp med joéfnun fjareigna og fjarskulda nettd eda innleysa eignina og greida skuldina 4 sama
tima.

2.12 Rekstrarfjarmunir
a) Eignir 7 eigu sparisjédsins
Rekstrarfjarmunir eru faerdir til eignar 4 kostnadarverdi ad fradregnum upps6fnudum afskriftum og virdisrjrnun

Kostnadur sem fellur til vegna endurnyjunar rekstrarfjirmuna er eignferour pegar hann fellur til, ef liklegt er ad
framtidarhagnadur sem felst i eigninni muni renna til sparisjédsins og hagt er a0 meta kostnadinn 4 areidanlegan hatt.
Allur annar kostnadur er gjaldferdur { rekstrarreikningi sem gjold pegar til hans er stofnad.

¢) Afskriftir

Afskriftir eru reiknadar linulega midad vid axtladan nytingartima einstakra hluta varanlegra rekstrarfjairmuna og faerdar {

rekstrarreikninginn. Land er ekki afskrifad. Aztladur nytingartimi greinist pannig:
TPASTEIGNL . cov.viceviitice ettt R R Rt 50 ar
Husbunadur, skrifStofudhold O tKi......ceviueeiieiiieieiiciriccetciesie ettt nssaens 5ar
Bifreidar 10 ar

Nidurlagsverd er endurmetio arlega svo framarlega sem pad er ekki 6verulegt.
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2.13 Fastafjarmunir til solu

Fastafjarmunir til s6lu er eignir sem sparisjédurinn hefur eignast vegna fullnustu 4 kréfum. Eignirnar er { sélumedferd og eru
eignfaerdar 4 pvi sem lagra reynist af kostnadarverdi eda gangvirdi ad fradregnum daetludum sélukostnadi

2.14 Innlan

Innlan eru faerd upphaflega 4 gangverdi og eftir pad a afskrifudu kostnadarverdi.

2.15 Adrar eignir og adrar skuldir

Adrar eignir og adrar skuldir eru feerdar a kostnadarveroi.

2.16 Skuldbindingar

Skuldbinding er fard { efnahagsreikning pegar lagaleg skylda, sem leidir af lidnum atburdum, hvilir 4 sparisjédnum, og liklegt
pykir ad dutstreymi hagrenna gxda purfi ad koma til vid uppgjor skuldbindingarinnar. Ef ahrifin eru veruleg eru
skuldbindingarnar akvednar med pvi ad afvaxta datlad framtiGarfjarstreymi med hlutfalli fyrir skatta og meta pannig
ahattuna sem tengist skuldbindingunni.

2.17 Eigié fé

a) Stofufé
Ef stofnfé er keypt af stofnfjaradila er su fjarhad sem greidd er, par med talinn vidskiptakostnadur, ferd til lekkunar 4 eigin
fé.

b) Ardgreidslur

Ardgreidslur a stofnfé eru faerdar til lekkunar 4 eigin fé 4 pvi timabili sem pzer eru sampykktar af adalfundi sparisj6dsins.

3. Mat stjornenda og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Sparisjodurinn framkvemir mat og beitir alyktunum sem hafa ahrif 4 fjarhadir eigna og skuldbindinga. Petta mat og
alyktanir eru st6dugt endurmetnar og byggjast 4 reynslu og 6drum pattum, par med talid ventingum til atburda { framtidinni,
sem taldar eru raunhafar vid nuverandi kringumstaedur.

a) Virdisryrnun iitlina og krafna

Utlanasafnid er endurskodad reglulega til ad meta virdisryrnun. Adur en dkvordun er tekin um faerslu virdisrjrnunar parf
sparisjodurinn ad meta hvort hlutleg gégn gefi til kynna melanlega lekkun 4 vantu framtidarsjodsstreymi ymist fra
einstokum linum eda fra safni lana 40ur en lekkun verdur merkjanleg hji einstdku lani { safninu. Petta geta verid
visbendingar um breytingar 4 greidslugetu lantakanda eda efnahagsastandi. Stjérnendur nota mat sem byggir 4 sdgulegri
reynslu af eignum med einkenni tapsiahattu og hlutleg merki virdisryrnunar pegar meta skal framtidarsjodstreymi.

Aodferdafredin og alyktanirnar sem notadar eru vid ad meta bxdi upphxdir og timasetningar a framtidarsjédstreymi eru
endurskodadar reglulega med pad ad markmidi ad minnka muninn 4 dztludu tapi og raunverulegu tapi.
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4. Hreinar vaxtatekjur

Vaxtatekjur og vaxtagjold sundurlidast pannig: 2015 2014
Vaxtatekjur af kr6fum 4 lanastofnanir.... 105.490 138.108
LAN O RIGTUL ... e 349.781 310.083
455.271 448.191
Innlan fra lanastofnunum 325 288
INOIAN oo s 177.793 181.383
178.118 181.671
Hreinar VAXtateRjUL. ..o 277.153 266.520
5. Hreinar pjonustutekjur
bjénustutekjur og pjonustugjold sundurlidast pannig: 2015 2014
TR evtereereeneseseee e est ettt 7.349 6.250
Abyrgdapoknun......... 1.700 1.988
Adrar pjonustutekjur 28.750 26.900
37.800 35.138
ONNUL DJONUSTUZION.rvtrrrrerrrererarereseeeesseeesssessssesesseessssesssssesssssessssesssss st sssssessssssssssessssnsees 3.819 4.583
bjonustugjold samtals 3.819 4.583
Hreinar PJONUSTULERIUL . .....cuviiiiiciiiicieiiteiieee s as 33.981 30.554
6. Hrein gjold af 6drum fjareignum og fjarskuldum
Hreinar tekjur af 6drum fjareignum og fjarskuldum greinast pannig: 2015 2014
Hagnadur af s6lu hIutabréfa.........cocviiniiiniiiiiiiiciciccccceseeesee s 24.963 0
Gangyvirdisbreyting a hlutabréfum og skuldabréfum 4.779 1.234
Hrein gj6ld af 60rum fjareignum og fjarskuldum samtals 29.742 1.234
7. Adrar rekstrartekjur
Adrar rekstrartekjur sundurlidast pannig: 2015 2014
UMDbBOOSIAUN. ...ttt s 4.164 5.658
Tekjur af fullnUStUEIGNUM. ...cocvieieiic s 8.740 7.882
Ymsar tekjur 2.147 863
15.051 14.402
8. Starfsmannamal
Laun og launatengd gj6ld greinast pannig:
2015 2014
LAUDN et 70.006 069.644
Launateng@d @IOLA ..ot 20.528 20.099
90.534 89.743
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8.

Starfsmannamal (framhald)

Laun og péknanir til stjérnenda sparisj6dsins, auk stofnfjareignar, greinast pannig:

2015 2014
Laun og Stofnfjarhlutir Laun og Stofnfjarhlutir
hlunnindi i arslok hlunnindi i arslok
Sparisj6dsstjori....... 12.212 0 11.824 0
Stjérnarformadur 1.560 802 1.510 794
SHOINAMENN.....oviiiiicicc e 2.665 1.877 2.960 2.198
Fyrrum stjornarmenn. ... 715 343 380 188
17.152 2.679 16.674 3.180
Starfsmannafjoldi sparisj6dsins umreiknadur { heilsarsstorf er sem hér segir:
2015 2014
Medalfjoldi starfsmanna 4 tImabilinU........ccuiciiciiciniccc e 10 11
Sto0ugildi { 1ok HMAabIIS.......cccuieiiiiciircc e 9 10
Annar rekstrarkostnadur
Annar rekstrarkostnadur greinist pannig: 2015 2014
TOIVUPJOMUSTA ...t 57.744 52.125
EndurskoOunarkoStnadUL........c.cccuiiiiiiic ettt nees 9.042 6.309
Framlag 1 trygeingarsjod innsteOueigenda. ..o eesenes 20.040 20.723
Logfradipjonusta........ccuieceniecenieeeniieeniieeeeens 3.124 1.312
Husnadis og skrifstofukostnadur 6.093 6.046
ANNAL KOSTNAOUL.....ceceieiiiici ettt 41.874 35.442
Onnur rekstrargjéld samtals 137.917 121.956
boknun til endurskodenda sparisjédsins sundurlidast pannig:
2015 2014
ENAUISKOOUI ..ottt 3.355 3.306
Konnun drshlutareiknings.. 1.164 1.282
INN1E @NAUISKOOUN. ...ttt 3.654 1.330
ONNUE DOKIUNL 1t 1tt1etseiese et et eess e ess e cess et e ss sttt 869 390
Samtals péknun til endurskodenda 9.042 6.309

I péknun fyrir endurskodun felst vinna vid endurskodun a arsreikningi og kénnun 4 arshlutareikningum auk vinnu sem

stjorn sparisjédsins hefur falid endurskodendum og telst falla undir edlilegan hluta af starfi peirra.
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10. Tekjuskattur

Tekjuskattur hefur verid reiknadur og ferdur i arsreikninginn. Tekjuskattur til greidslu a arinu 2016 er 2,2 millj kr.

Virkur tekjuskattur greinist pannig:

2015 2014
Fjarhad % Fjarhxo %
Hagnadur fyrir skatta 37.224 10.072
Tekjuskattur af afkomu Arsins ... 7.445 20,0% 2.014 20,0%
ADLAr DIEYHNZAL w..ovvviviiriiiii i (4.011) -12,4% 0 0,0%
Tekjuskattur samkvamt rekstrarreikningi ......ccccceeueenee. 2.834 7,6% 2.014 20,0%

Skattur { efnahagsreikningi:
Skuldir

TekjuskattssSKULADINAINE. ......vuiiiiiiiciicc s

Breyting tekjuskattsskuldbindingar 4 arinu greinist pannig:
Skuldir

Reiknud tekjuskattsskuldbinding 1.1.20T4.....cc.coiiiiiiiiiiiicc s

Reiknadur tekjuskattur vegna arsins 2014 2.014
Tekjuskattur til GreIOSIUL......cviiiiiiiieii e (2.571)
Reiknud tekjuskattsskuldbinding 1.1.20T5. ... seaes (145)
Reiknadur tekjuskattur vegna arsins 2015 . 283
Tekjuskattur til GrEIOSIUL.....cuiiiiciieicc e (2.179)

Reiknud tekjuskattsskuldbinding 31.12.20T5. ...

11. Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki

Bankaskattur er 6fradrattarbeaer skattur sem lagdur var 4 fjarmalafyrirtaeki fyrst skattaarid 2010. Skatturinn er reiknadur sem

0,376% af heildarskuldum umfram 50 milljarda. Sparisjédurinn er pvi undanpeginn skattinum.

12. Utlan og krofur

Utlan og krofur greinast pannig eftir atlansformum:

31.12.2015 31.12.2014
Y HALALEALIAN. oo 712.806 687.095
OVerdtryggd SKULAADIEL .......uurvveemrcrrireeriiesersessessseesessesssesssessssssesss st st sesesssssesesnecs 1.707.802 1.335.926
Verdtryggd sKuldabréf.........ooiiic e 1.660.820 1.659.367
ONNUL GHAN O KEOFUL .01 rvtrrrverreceeseeeesesesseeesesseesssses st st ssssss st ess e st s sssssesssssssssssnsees 38.506

4.119.934 3.682.388
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12. Utlan og krofur (framhald)

Lan og krofur greinast pannig eftir lantakendum:

31.12.2015 31.12.2014
Atvinnugreinar:
LandbUnaouL ... 9% 7%
SJAVALTULEVEGUL .ovoviivieiiiicrietict et sa e e a e saes 8% 11%
VELSIUN 1ottt 2% 2%
10nadur og byggingarstarfSemi ..o 9% 5%
SamgOngur 0g fIUtNINGUL ..o 1% 1%
DJONUSTUSTALTSCINL 1.vuvvevrieieiiectieciiieiericteie ettt ens 17% 19%
Einstaklingar og bidabyggingar ... 54% 55%
100% 100%
Breytingar 4 afskriftareikningi dtlana og krafna greinast pannig:
Samtals Samtals
Sérstakur Almennur 31.12.2015 31.12.2014
Afskriftareikningur { Arsbyrjunl ..o, 198.942 81.316 280.258 217.607
Virdisryrnun utlina og krafna 4 timabilinu 82.679 3.452 86.130 89.837
Endanlega t6pud utlin og krofur ......oeevveveivcvnciecenne. (117.854) (738) (118.592) (27.187)
Afskriftareikningur { lok timabilsins 163.767 84.030 247.797 280.258
Afskriftareikningur atlana { hlutfalli af
utlinum og veittum abyrgOum.........cccvevieviricivcininnnnnns 3,6% 1,8% 5,5% 6,6%
13. Fjareignir
Skuldabréf
31.12.2015 31.12.2014
Skuldabréf utgefin af opinberum adilum, metin 4 gangviroi.... 42.310 39.955
Skuldabréf Utgefin af GOIUML ... 33 354
42.343 40.309
Hlutabréf
31.12.2015 31.12.2014
OSKEAD HIIEADIE st 23.368 39.127
23.368 39.127
Hlutabréf sundurlidast pannig: Eignarhlutur Nafnverd Bokfert verd
Grand hotel Myvatn ehf., Skutustadahreppi 10,1% 14.000 7.000
Reiknistofa bankanna, Reykjavik.........cccccccoceuce. 0,3% 3.298
Teris, Képavogi.... 2,3% 12.294
Landsbankinm. ..o 489 489
AUOKRENN. .o 2.037 287
Stada 1 1ok tHMADILS........ccvieiviiicic e 16.526 23.368
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14.

15.

16.

Fastafjarmunir til solu

Fastafjarmunir til sélu greinast pannig:
31.12.2015 31.12.2014

FUlINUSTUCIZIUL c..voveviieiieiiiiiit bbb 57.170 84.931

Fullnustueignir samanstanda af eignum sem sparisjédurinn hefur innleyst til fullnustu krafna. Pessar eignir eru { timabundinni
eigu sj00sins og eru metnar { efnahagsreikningi 4 kostnadarverdi eda gangvirdi ad fradregnum sélukostnadi, hvort sem lagra
reynist.

Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir greinast pannig 4 timabilinu 1. jandar - 31. desember 2015:

Fasteignir Husbunadur og
og 160ir skrifstofuahold Samtals

Kostnadarverd
Stada { ALSDYLJUN ..vuceeiriiiieieciiieeeise e 57.185 25.758 82.942
BIGNFRIT & ALINU oo s 0 5.287 5.287
Stada 1 10K ALSINS wvvuieivererieieciereiiecietesetees ettt ane 57.185 31.045 88.230
Afskriftir
Stada { drsbytjun ... 23.580 17.575 41.154
ALSKIE ALSINS 1uvvieieeiereiiceiet ettt nanaee 982 3.559 4.541
Stada 1 10K ALSINS wvvuieivererieiecieteeiecete ettt s s bbb ane 24.562 21.134 45.695
Bokfaert verd
Békfart verd { arsbyrjun 33.605 8.183 41.788
Boékfart verd i lok arsins 32.623 9.911 42.534
ALSKEAFEAThIUEON] co.evvieieecvevee ettt s 2% 10-20%

Fasteignamat huseigna { arslok nam 40,8 milljénum kréna. Brunabdtamat hiseigna nam 4 sama tima 160,6 milljénum kréna.
Vitryggingarverd husbinadar og skrifstofuahalda var 42,2 milljénir kréna { arslok.

Adrar eignir

Adrar eignir greinast pannig:

31.12.2015 31.12.2014
ONNNEIMEAL LERJUL vt11rverrreetseeeeseeeesee st eess e sessse st eess st ess s eess s est s essse st nesssesens 1.868 2.025
1.868 2.025
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17.

18.

19.

Almenn innlan

Innlan skiptast pannig:

31.12.2015 31.12.2014
Obundin innlan 3.977.294 3.804.669
Bundin InnJan......cc s 1.765.854 1.915.056
5.743.148 5.719.725
Adrar skuldir
Adrar skuldir greinast pannig:
31.12.2015 31.12.2014
Ogreiddur fJArMAgNStERTUSKALIUL. . vvveueeeesereeseressereseseessseeessesessseesssessssesssssessssssssssssessssssnssses 26.326 25.633
Ogreidd OPINDEL GIBIA. cueuureermreesereeseeeeeseeeeseeesssesess st sss st sessss e ssssss st ssss s sssessssensssa 649 3.532
Ogreidd laun- og launatengd gjold 13.641 12.861
ADLAL SKUIAIL. oo 26.570 28.287
67.187 70.314
Eigid fé

Stofnfé spatj6dsins { arslok 2015 nam 67,5 milljonum kréna og er pad { eigu 250 adila. Heildar eigi®d fé { lok arsins 2015 nam
467,2 milljonum kréna. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er samkvamt akvaedum 84. gr. laga um fjarmdlafyrirteki er 13,2% en
ma legst vera 8%. Fjarmalaeftirlitid hefur loki® vid mat 4 eiginfjarporf sparisj6dsins samkvaemt svonefndu SREP ferli og er
han 12,17%. Med tilkomu eiginfjarauka sem lagdir eru a fjarmalastofnanir i landinu { aféngum fra 2016 skal eiginfjarhlutfall
sparisjodsins vera eftirfarandi:

1.1.2016 1.4.2016 1.6.2016 1.1.2017 1.1.2018 1.1.2019
Stod T og 1T (SREP) 12,17% 12,17% 12,17% 12,17% 12,17% 12,17%
Verndunarauki 1,00% 1,00% 1,75% 2,50% 2,50% 2,50%
Kerfisshattuauki 1,00% 1,00% 1,50% 2,00% 3,00%
Sveiflujéfnunarauki 1,00% 1,00% 1,00%
Samanlégd krafa 13,17% 14.17% 14,92% 17,17% 17,67% 18,67%

Hluti eiginfjaraukanna tekur mid af pjédfélagsadstedum og getur breyst med breyttum adstedum og ber ad endurskoda
innan tveggja ara. Heildaraukar sem sj6dnum er xtlad ad na eru 6,5% sem skiptast pannig ad 3% eru vegna kerfisahattu,
2,5% vegna verndar og 1% vegna sveifluj6fnunar. Finungis kerfisdhzttuauki getur haft dhrif 4 rekstrarhfi sj6dsins og er
sjédurinn pegar yfir fyrsta hluta pess auka. Aorir eiginfjaraukar geta haft ahrif til takmérkunar 4 radst6fun hagnadar s.s.
komid { veg fyrir ardgreidslur eda annad sem ryrt getur eiginfjarstédu sj6dsins.

Eiginfjarhlutfall reiknast pannig 31.12.2015 31.12.2014
Eigid fé samkvaemt Arsreikningl... oo s 467.157 434.305
SKATEEIGN. c1vvevicvictietitiie ettt bbb 0 (145)
Eiginfjargrunnur samtals 467.157 434.160
Eiginfjarkrafa vegna GtlAnadhaettl.......c.occevvvciiiiiniiiic s 234.306 234.297
Eiginfjarkrafa vegna markadsahattu.. ..o 1.918 139
Eiginfjarkrafa vegna rekStrardh@ttul.....ccocvviiviiiiiiiiiiii s 46.998 45.336
Eiginfjarkrafa samtals 283.222 279.772
Eiginfjarhlutfall A4B.......cccoviiiiiii s 13,20% 12,41%

Til a0 mata kré6fum um herra eiginfjarhlutfall eru stjérnendur sj6dsins m.a. ad skoda téku 4 vikjandi lani og mogulegri
stofnfjaraukningu auk pess sem peir hafa tra 4 ad eiginfjarhlutfall sj6dsins muni styrkjast 4 nastu misserum vegna jakvads
rekstrar. Ljost er ad litid ma at af bera { rekstri sjédsins og st6du til ad eiginfjarhlutfall hans fari undir pa kréfu sem
Fjarmalaeftirlitid hefur sett sj6dnum.
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20. Upplysingar um tengda adila

Sparisj6durinn hefur skilgreint tengda adila sem stjérn sparisjodsins, sparisjodsstjora og forstbdumenn sparisj6dsins og
nanustu fj6lskyldu peirra einstaklinga sem falla parna undir. Einnig hefur verid skilgreint samband vid einingar med
umtalsverd itok hja staerstu stofnfjaradilum sparisjodsins. Utlan til tengdra adila 1 lok desember 2015 namu 22,5 milljénum
kréna en innlan 78,7 milljénum kréna. Vidskipti vid tengda adila eru 4 armslengdargrunni.

21. Utan efnahagsreiknings

Sparisjodurinn hefur gengist { abyrgdir fyrir vidskiptamenn sina og veitt peim yfirdrattarheimildir 4 tékkareikninga. Nyttar
yfirdrattarheimildir eru ferdar i bakur sparisjédsins en 6nyttar heimildir og abyrgdir greinast pannig.

31.12.2015 31.12.2014

Veittar abyrgdir vegna vidOsKiptamanna ... 148.289 256.871
Onyttar VArdraAttarNEIMILAIL ..ovvecveoiveiieniiisssesesesssssessesssssssssssss st st ssses st st s sssssssses 225.910 205.847
374.198 462.717

22. Aheettugreining

22.1 Ahaettustyring

Tilgangur ahattustyringar er ad styra ahettu sparisjédsins med sem skilvirkustum heetti og gera ahattustyringuna sem
gagnsaxjasta fyrir stjéornendur, allt fra stjérn til peirra einst6ku starfsmanna sem taka dkvérdun sem { er folgin ahatta.
Meginhlutverk dheattustyringar og utlanaeftirlits er pvi ad greina ahattu sparisjédsins 4 hverjum tima, fylgjast med og meta
ahattupatti og hafa eftirlit med ad vidmidunarmork einstakra ahettupatta séu virt. Skilvirkar adferdir og adgerdir vid mat 4
ahaettu eru pvi grundvollur dhattustyringar sparisjodsins.  Stjorn sparisj6dsins akvedur meginstefnur hvad vardar
ahazttustyringu og setur mork asmttanlegrar ahaettu i daglegum rekstri sparisjodsins. Stjornin setur markmid vardandi
ahattustyringu og eftirlit med dhzttupattum, svo sem utlinadhattu, lausafjardhaettu, markadsahattu og rekstraraheettu.
Fjarhzdir { pessum kafla eru syndar ad fradreginni varadarferslu.

22.2 Framkvaemd ahaettustyringar

Stjérnendur sparisj6dsins hafa med héndum eftirlit og skyrslugerd vardandi mismunandi tegundir ahattu.

Akvardanataka byggist 4 skipulagi par sem stjérn sparisj6dsins hefur falid adilum umbod til a0 gefa 1t leidbeiningar og
markmid vardandi dsattanlega dhzttu og akveda einstakar st6dur ut fra sterd og ahattu. Upplysingar um dhattustédur eru
reglulega kynntar fyrir stjérn sparisj6dsins.

22.3 Eftirlit og styring lausafjarahaettu

Lausafjardhztta er haetta 4 tapi vegna pess ad ekki er hagt ad standa vid skuldbindingar pegar par gjaldfalla. Sparisj6durinn
fylgist med lausafjardhattu sinni med greiningu a gjalddégum fjareigna og fjarskulda til ad geta endurgreitt allar skuldir 4
gjalddaga. Sparisj6durinn parf alltaf ad hafa nagjanlegt laust fé til ad geta matt badi fyrirsédum og Ofyrirsédum
greidsluskuldbindingum. Spatisjédurinn hefur sett sér reglur vardandi lausafjarst6ou og fjairmognun og er peim xtlad ad
tryggja og vidhalda sveigjanleika. Petta felur medal annars { sér adgang ad lanalinum, yfirdrattarheimildum og fjareignum sem
audvelt og fljétlegt er ad selja, svo sem rikisvixlum og rikisskuldabréfum.

Auk bess er fylgst med lausafjairahattu med skyrslum um lausafjarhlutfall sem sendar eru reglulega til Fjarmalaeftitlitsins og
Sedlabanka Islands. Tausafjarhlutfallid synir hlutfallid milli eigna og skulda eftir pvi hversu langt er til gjalddaga peirra.
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22.4 Eftirstodvagreining fjareigna og fjarskulda

Fjareignir og fjarskuldir sparisj6dsins greinast pannig eftir gjalddégum an vaxta:

31.12.2015 Gjaldkraeft 4-12 1-5
0-3 man. manudir ar Yfir 5 ar Samtals
Sjé0ir og INNStROUL ..., 1.846.984 1.846.984
Krofur 4 lanastofnanit.......ceeveveeeenenen, 255.457 255.457
Utlan 0g KIOfur o 557.260 549.844 1.031.027 1.981.803 4.119.934
Skuldabréf......covierereirereeceereeeereenns 42.343 42.343
Hlutabtéf......oooiierereiereeeerereerereeen 23.368 23.368
Adrar fJAreignif. . e 1.868 1.868
2.727.279 549.844 1.031.027 1.981.803 6.289.953
Skuldir vid fjarmalafyrirteki............... 111.655 111.655
Almenn innlan......c.ccoeveeeereveevereeererennns 4.693.396 549.724 248.175 251.852 5.743.148
Adrar skuldif....c.oeevereierereieieeeciererenns 67.187 67.187
4.872.239 549,724 248.175 251.852 5.921.990
Fjareignir - fjarskuldit.....cocoecererrenecnnne (2.144.959) 119 782.852 1.729.951 367.963
31.12.2014 Gjaldkraft 4-12 1-5
0-3 man. manudir ar Yfir 5 ar Samtals
Sjo0ir og INNStROUL......vvvvieiirinnn. 2.217.653 2.217.653
Krofur 4 lanastofnanit.......oeeeeeveeenee, 457.133 457.133
Utlan og krofur 654.050 313.318 904.449 1.810.572 3.682.388
Skuldabtéf......ooovveieieeieieeeeieeeeene 40.309 40.309
Hlutabtéf.....oovoeeieeeiceeeeeeee 39.127 39.127
Adrar fJArCIgNIL. ... 2.025 2.025
3.410.297 313.318 904.449 1.810.572 6.438.636
Skuldir vid fjarmalafyrirtaki 341.156 341.156
Almenn innlan.......oooeeeeeveeereeveeerenen, 4.622.331 534.165 335.824 227.404 5.719.725
Adrar skuldif......ooeveeveicieeieieeeeine, 53.202 17.112 70.314
5.016.689 551.277 335.824 227.404 6.131.195
Fjareignir - fjarskuldir (1.606.392) (237.959) 568.624 1.583.168 307.441
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22.5 Eftirlit og styring markadsahasttu

Stefna sparisj60sins er ad fylgjast ndid med markadsahzattu { rekstrinum og geta pess ad ekki sé farid yfir pau moérk sem
stjorn hefur sett. Markadsahettu er styrt med takmorkunum 4 stédutdkum og dhettuvidmidum.

22.6 Vaxtaaheatta

Vaxtadhatta redst af mismun 4 vaxtakjérum innldna eda fjarmégnunar annars vegar og tlansvoxtum ldnasafns hins vegar.
Starfsemi sparisjodsins Ijtur ahaettu vegna vaxtasveiflna ad pvi marki ad vaxtaberandi eignir og vaxtaberandi skuldir hafa
mismunandi binditima og eru endurreiknadar 4 mismunandi timum eda i mismunandi fjarhaedum.

Breytilegir vextir eigna og skulda geta einnig valdid ahzttu vegna sveiflna ymissa breytilegra vaxtavidmida, svo sem
innlansvaxta, LIBOR-vaxta og annarra mismunandi vaxtategunda. Starfsemi ahattustyringar beinist ad pvi a0 hdmarka
nettovaxtatekjur ad pvi tilskildu ad markadsvextir fari saman vid stefnu stjérnar og dhaettuviomid.

Heildarfjarhad dtlana sparisjodsins sem ber fasta vexti nam 659 millj kr. { lok desember 2015 (2014: 709,8 millj kr.).

22.7 Verdbolguahaetta

Sparisjodurinn stendur frammi fyrir dheettu vegna verdbolgu 4 Islandi par sem eignir tengdar neysluverdsvisitolu eru meiri en
samsvarandi skuldir. Allar eignir og skuldir med verdtryggingardkvaedum eru ferdar med aféllnum verdbétum 4 hverjum
tima og verdbatur fardar { rekstrarreikning.

Heildarfjairhad verdtryggdra eigna sparisjodsins namu 1.704 millj kr. i lok desember 2015 (2014: 1.692 millj kr.) og
heildarfjarhaed verdtryggdra skulda nam 4 sama tima 1.733 millj kr. (2014: 1.884 millj kr.)

22.8 Gjaldeyrisahaetta

Gjaldeyrisahaetta er haetta 4 tapi vegna Ohagstedra hreyfinga 4 erlendum gjaldmidlum. Stédugt er fylgst med opinni
gjaldeyrisst6du { hverri mynt { eignasafni sparisj6dsins. Sparisjodurinn stefnir ad pvi ad takmarka gjaldeyrisdhattu og fylgist
med henni i samhengi vid heildar eigid fé sparisj6dsins.

Heildarfjarhad eigna { erlendum gjaldmidlum namu 62 millj kr. { lok desember 2015 (2014: 64 millj kr.) og heildarfjarhzd
skulda { erlendum gjaldmidlum nam 4 sama tima 54 millj. kr. (2014: 63 millj kr.)

22.9 Rekstrarahatta

Rekstrarahazetta er ahatta sem stafar af beinu eda 6beinu tapi sem 4 sér margvislegar astzedur tengdar proéun rekstrarins, t.d.
starfsmannamalum, tekni eda uppbyggingu spatisjodsins. Ytri astedur, adrar en lana-, markads- eda lausafjarahaetta, geta
stafad af lagalegum kréfum eda almennt vidurkenndum verklagsreglum fyrirtekja. Rekstrardhazetta stafar af allri starfsemi
sparisj6dsins og snertir allar einingar i rekstrinum. Markmid sparisjédsins er ad finna jafnvagi milli pess ad lagmarka ahzettu
og tap og hamatrka ardsemi an pess ad utiloka frumkvadi starfsmanna. Stjornendur préa og utfera reglur fyrir rekstrardhettu
innan hverrar einingar { takt vid almenn ahzttuvidmid sparisj60sins.
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22.10 Utlanaahaetta

Utlanaahetta verdur til med veitingu utlana. Fjarhed utlinaahzttu { pessu tilliti kemur fram { bokferdu verdi eigna {
efnahagsreikningi. Moétadiladhzetta fylgir ymsum 60rum fjareignum, svo sem afleidusamningum og markadsskuldabréfum.
Nuverandi métadiladhatta endurspeglast { bokferdu verdi pessara eigna i efnahagsreikningi. Sparisjédurinn er einnig opinn
fyrir métadiladhaettu vegna lida utan efnahagsreiknings eins og onyttra yfirdrattarheimilda og veittra dbyrgoa.

Stjorn sparisjodsins setur almennar reglur um lanveitingar og abyrgdir og dkvedur lanastefnu sparisj6dsins. Stjérnin hefur
eftirlit med lanamdlum og akvedur utlanaheimildir sparisj6dsstjora en stjorn setur mork heimilda annarra starfsmanna.
Stjornin afgreidir lanamal umfram heimildir sparisj6dsstjora. Stjorn og stjérnendur sparisjédsins sja um eftirlit med 6llum
pattum utlana, lanveitingum, tryggingum, samsetningu lanasafns og innheimtum.

Utlanasafni sparisjodsins er dreift milli skuldara, atvinnugreina og landsveda. Utldnasafni sparisjodsins er styrt pannig ad
enginn einn skuldari eda fjarhagslega tengdur hépur skuldara sé med staerra hlutfall Gtlinasafnsins en ahattureglur segja til
um.

1 arslok 2015 voru markmid sj6dsins ad stérar dhettuskuldbindingar vidskiptavina feeru ekki yfir 20% af eigin fé sparisjédsins
en hamarks ahattuskuldbinding einstaks vidskiptavinar eda tengdra adila er 25% af eiginfjargrunni skv. reglum um stérar
ahattuskuldbindingar hja fiarmalafyrirtekjum. 1 lok ars 2015 voru 2 dhattuskuldbindingar umfram 20%. Markmid sj6dsins
er a0 heildarhlutfall stérra dhzttuskuldbindinga fari ekki yfir 250% af eiginfjargrunni. Samkvemt reglum um stérar
ahattuskuldbindingar ma petta hlutfall fara haest { 400%.

Pann 31. desember 2015 voru 14 vidskiptamenn sparisj6dsins skilgreindir sem stérar ahattuskuldbindingar (2014: 15
vidskiptamenn) en reglum var breytt 4 drinu 2014 pannig ad innstedur { fjarmalafyrirtekjum teljast til storra
ahattuskuldbindinga en par mega fara yfir 25% af eigin fé p6 hast { 500 milljénir en samt aldrei haerra en eigid fé sj6dsins.

Fjoldi 31.12.2015 31.12.2014
Stérar ahettuskuldbindinga vegna innstedna { fjirmalafyrirtekjum......... 1 254.471 456.005
Stérar ahettuskuldbindinga umfram 20% af eiginfjargrunni.......cccvcveueeee. 1 102.520 108.469
Stérar ahettuskuldbindinga 4 bilinu 10-20% af eiginfjargrunni................. 12 772.830 698.054
SAMLALS..... oottt ettt sttt 14 1.129.821 1.262.528
Hlutfall af eiginfjArgrunni.. .. ceeeeereeereeeneeeneeereeeseceseceseseseeeseesseesseeseessessseesans 241,9% 290,7%
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Skyringar

23.

24,

Adrar skuldbindingar

Samkvaemt 16gum um fjarmalafyrirtaki ber sparisjodum ad radstafa ad ldgmarki 5% af hagnadi lidins ars fyrir skatt til
samfélagslegra verkefna a starfssvadi sinu. Hagnadur sparisjodsins fyrir skatt 4 arinu 2015 nam 37,1 millj. kr. og ber pvi ad
veita a0 lagmarki 1,9 millj. kr. til slikra verkefna. Sparisjédurinn radstafadi 2,7 millj. kr. { pessi verkefni 4 arinu 2015.

Styrkir vegna samfélagslegra verkefna sundurlidast pannig:

Sérgreindir styrkir:

GOOALOSSVETKETNLL ..ttt nenene
KVIKMyndin HIGEAL. ....c.oviiiiiiiiciii s snees
UME Bttt bbb
Lionsklubbur Husavikur v. krabbameinsskoOUNar.......c.coooeeieiririniriririreeeeeeeeee e
Nemendafélag LaugaskOla...........ciiiiiiiniic s
VI LOALSOOUL ...ttt

Sameiginlegir styrkir:

Menntun 0g MeNNINZATMAL.....c.veiiuiiiieiiieiiieie et
VElferOarmal........ccuciiiiiiiiiii s
TPEGLE OF GHVETR..ovvvvvvvvvveeesssseessee s ssssssssssss s ssssssssssss s sssssnnns
ADBLIL SEYLKIL. ettt

Sampykki arsreiknings

Arsreikningurinn var sampykktur 4 stjornarfundi pann 23. mars 2016
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