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Skyrsla stjornar

Arsreikningur Sparisjéds Sudur-Pingeyinga fyrir 4rid 2013 er gerdur { samremi vid 16g um arsreikninga og reglur
um reikningsskil lanastofnanna.

Afkoma og eigid fé

Samkvaemt rekstrarreikningi 2013 nam hagnadur arsins 35 millj. kr. eftir skatta, samanborid vid 68 millj. kr.
hagnad 2012. Samkvemt efnahagsreikningi nema eignir sj6dsins 6.588 millj. kr. og er bokfart eigid fé { lok ars
428 millj. kr. Eiginfjirhlutfall samkvamt dkvadum 84. greinar laga nr. 161/2002 um fjirmalafyrirtaeki var { lok
ars 12,3% en var 11,6% 1 arslok 2012. Samkvamt I6gum er ligmarks eiginfjarhlutfall fjarmalafyrirtakja 8%.

I lok ars voru stofnfjaradilar 253 eins og { upphafi ars og nam stofnfé sj6dsins 65 milli. kr. FEngin
stofnfjareigandi atti yfir 5% eignarhlut { sparisj6dnum.

Stjérn sj6dsins leggur til 3,65% hakkun 4 nafnverdi stofnfjar til samraemis vid verdlagshakkanir og ad greiddur
verdi 3% ardur af stofnfé 4 arinu 2014 vegna rekstrararsins 2013. Um frekari radstéfun hagnadar 4 timabilinu
og adrar breytingar 4 eiginfjarreikningum er visa til arsreiknings.

Helstu rekstraraherslur a arinu 2013 og framtidarhorfur

Meginaherslur { rekstri sparisjodsins 4 arinu 2013 voru sem fyrr pjonusta vid einstaklinga og fyrirtaeki 4
starfssvaedi hans. Afram var unnid ad uppgjori vanskila og lauk uppgjori erlendra lana sj6dsins ad mestu leiti 4
arinu. Segja ma ad pa séu ad baki staerstu mal tengd hruninu 2008, en stada margra lantakenda verdtryggdra lana
er p6 enn erfid. Atla ma ad gangi aform rikisstjornarinnar um skuldaleidréttingar eftir hjalpi pad verulega.

Sparisjédurinn er yfir 16gbundnum eiginfjarkréfum samkvemt 16gum um fjarmalafyrirtaeki en { september 2012
hof Fjarmalaeftirlitid skodun a eiginfjarporf sparisjédsins samkvaemt svonefndu SREP ferli. Ekki hefur borist
endanleg nidurstada fra Fjarmalaeftirlitinu en { drégum fra peim er gerd krafa um herra hlutfall en ndverandi
eiginfjarhlutfall sj60sins. DPessu er stjorn sparisjodsins ekki sammala og hefur lagt fram dtreikninga mali sinu til
studnings. Bodadar hafa verid breytingar 4 mati Fjarmalaeftirlitsins 4 eiginfjarporf fjarmalafyrirteekja 1 kjolfar
innleidingar Evrépureglna par um med lagasetningu. Samkvemt fyrirliggjandi upplysingum gefa per reglur
svigram til sanngjarnrar medferdar a4 smerri fjarmalafyrirtekjum sem Alpingi hlytur ad horfa tl vid
lagasetninguna. Af framanségdu ma po 1jost vera ad nokkur 6vissa er vardandi hvada eiginfjarkréfur verda
gerdar til sparisj60sins 4 komandi misserum og pa hvada ahrif par munu hafa 4 rekstur og rekstrarhaefi sj6dsins.

Mikilvegur afangi nddist { varnarbarittu sparisjoOanna ]pe ar Albingi 4kvad ad undanbiggja smerri
fiarmalafyrirtaki bankaskatti ad erlendri fyrirmynd. Breytt gja ds%ré Reiknistofu bankanna gefur einnig svigram
til hagredingar i upplysingateeknikostnadi. Pa er pess venst ad aukin umsvif { héradl muni styrkja jafnt
einstaklinga og fyrirteeki 4 starfssvadi sparisj6dsins. Rekstrarhorfur Sparisj6ds Sudur- bingeyinga eru pvi sist
lakari en undanfarin 4r.

Stjornarhaettir
Meginhlutverk stjérnar Sparisj6ds Sudur-bingeyinga er:
0 bera abyrg0 4 rekstri s};arisjéc’)sins.
AQ studla ad rekstrarhefi hans og hafa eftirlit med stjérnendum hans. .
AJ gaeta hagsmuna stofnfjaradila og studla ad ugpby gingu og uppvexti 4 sinu starfssvaoi.
AQ mota stefnu, setja markmid og ahzettuvidomio i re]%stri.
A sja um radningu sparisjodsstjora.
A0 setja sér starfsreglur og leggja mat 4 eigin storf.



Skyrsla stjornar

Stjorn sparisj6dsins hefur 4 arinu 2013 unni® ad pvi ad skerpa ymsa pextti er varda hlutverk hennar og
stjérnenda m.a. med pvi ad sampykkja nytt regluverk er varda rekstur og stjorn sjédsins.

Starfandi er endurskodunarnefnd hja sparisj6dnum og endurskodunarfyrirteekid PWC annast innri endurskodun
hja sj6dnum. Settar voru nyjar reglur um framkvemd ahattustyringar hja sparisjoonum 2 arinu 2013 og er nu
unnid ad innleidingu peirra.

I oktéber 2013 sampykkti stjérn sjédsins yfirlysingu um stjérnarhaetti til ad skerpa 4 mikilvagi gédra
stjornarhatta hjd sjéonum. Yfirlysingin byggir m.a. 4 légum nr. 75/2010, um fjarmélafyrirtzeki, med dordnum
breytingum, 16gum nr. 118/2011, um arsreikninga, med dordnum breytingum, sampykktum sj6dsins dsamt
60rum l6gum, reglugerdum og sampykktum sem vid eiga. Fylgt hefur verid tilmalum 4. dtgafu Leidbeininga
um stjérnarhetti fyrirtakja sem OMX Nordic Stock Exchange 4 Islandi, Samtok atvinnulifsins og Verslunarrad
Islands gafu at i mars 2012 vid gerd yfirlysingarinnar og innleidingu starfshatta til samremis vid hana.
Yfirlysingu um stjérnarhzetti ma sja 4 heimasiou sj6dsins, www.spthin.is.

Stjérn Sparisj6ds Sudur-bingeyinga telur gbéda stjérnarhatti vera forsendu traustra samskipta stofnfjaradila,
stjornar, starfsmanna og annarra hagsmunaadila og ad peir leioi til aukinnar abyrg0ar i stjornun sjédsins.

Alit og aritun stjérnar og sparisj6dsstjéra

Samkvemt bestu vitneskju stjornar og sparisjodsstjora er arsreikningur sparisjodsins { samremi vid 16g um
arsreikninga og reikningsskil lanastofnana. Er pad alit stjornar og sparisjodsstjora ad arsreikningurinn gefi
glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsst6du 31. desember 2013, rekstrarafkomu sjédsins og breytingu 4
handbzru fé 4 drinu 2013.

Jafnframt er pad alit stjérnar og sparisjédsstjora ad arsreikningur og skyrsla stjérnar geymi gloget yfirlit um
préun og arangur { rekstri sj6dsins, st6du hans og lysi helstu ahaettupattum og 6vissum sem sjoédurinn byr vid.

Stjorn og sparisjodsstjori Sparisjods Sudur-Pingeyinga stadfesta hér med arsreikning fyrir arid 2013 med
undirritun sinni og leggja til vid adalfund ad hann verdi sampykktur.

Laugum, 28. mars 2014
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Aritun 6haéra endurskodenda

Til stjérnar og stofnfjaradila i Sparisj6di Sudur-Pingeyinga

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Sparisjéds Sudur-bingeyinga fyrir 4rid 2013, Arsreikningurinn
hefur a0 geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, sj60streymisyfirlit, upplysingar
um mikilvagar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjornar og sparisjodsstjora 4 arsreikningnum

Stjérn og sparisjodsstjori eru dbyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins { samremi vid 16g um
arsreikninga. Stjérn og sparisjodsstjori eru einnig abyrgir fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd
og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka.

Abytgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i liés 4 arsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar.
Endurskodad var { samremi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum
sidareglum, skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nxgjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an
verulegra annmarka.

Endurskodun felur { sér adgerdir til stadfestingar 4 fjarhedum og skyringum { arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 fagleou mati endurskodandans, medal annars 4 peirri hzttu ad verulegir
annmarkar séu 4 arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatid er tekid tillit til
pess innra eftirlits sj6dsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa 4lit 4 virkni innra eftirlits sj6dsins. Endurskodun felur einnig {
sér mat 4 peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins sem og
mat 4 framsetningu hans { heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad nagilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.

Alit
Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sj6dsins 4 arinu 2013, efnahag hans 31.
desember 2013 og breytingu 4 handbaru £é 4 arinu 2013, { samrami vid 16g um arsreikninga.

Abending

An pess a0 gera fyrirvara vid lit okkar viljum vid vekja athygli 4 skyringu nimer 19 i arsreikningnum par sem
medal annars er greint fra pvi a0 nokkur évissa er vardandi hvada eiginfjarkréfur verda gerdar til sparisjédsins a
komandi misserum og pa hvada ahrif paer munu hafa a rekstur og rekstrarhefi sj6dsins.

Koépavogur, 28. mars 2014.

Deloitte ehf.
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Rekstrarreikningur arsins 2013

VaXtAtERJUL covieiiiiciicccccee e
VaxtagjOld ..o

Hreinar vaxtatekjur

DJONUSTULERJUL oo,

Dionustugiold ...

Hreinar pjonustutekjur

Hreinar tekjur af 60rum fjareignum og fjarskuldum ...........
GENGISMUNUL ..viiiiiic e

AOrar rekRSrArtekur ..ovcviciicicircrc e

Hreinar rekstrartekjur

Laun og launatengd gjold ..o,
Annar rekstrarkoStNAOUL ......c.cucveeriieenieeincieeecerceceeeceennes

Afskriftir rekstrarfjarmuna ...

Tekjuferd leidrétting erlendrar IAntOku ..o,
Gjaldfaerd leidrétting erlendra GtlAna ......cc.oceceveecivecivencivencieenes

Framlag { afskriftarreikning Gtlana ...,

Hagnadur fyrir skatta

TEKRJUSKATLUL ..ot

Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki .....ccoeeeevcvecncnicnnennnn.

Hagnadur
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Skyr.

15

12
12

10
11

2013 2012
476.700 471.528
(220.894) (234.936)
255.806 236.592
36.626 35.559
(8.907) (8.113)
27.719 27.446
2.134 16.245
1.560 8.003
10.284 9.848
13.977 34.096
297.503 298.133
(83.057) (88.408)
(115.369) (116.389)
(4.077) (1.525)
(202.502) (206.321)
0 82.704

0 (38.300)
(50.449) (43.008)
(50.449) 1.396
44552 93.209
(9.301) (17.141)

0 (7.597)

35.250 68.471

Fjarhadir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2013

Eignir

Sj6dur og innstedur { fjarmalastofnunum .........cccccecvvcvicnnenne

Krofur 4 lanastofnanir ...
Utlan og krSfur e,
Skuldabtéf .......cccoovvvreiiine.
Hlutabtéf ...

Fastafjarmunir til s6lu .........

RekstrarfjArmunit ...

AJrar eignir ....cocevvieivieennaen

Eignir samtals

Skuldir
Skuldir vid fjarmalafyrirteki

Almenn innlan ...ceevevevenene

Tekjuskattsskuldbinding ......
Adrar skuldir ...,

Skuldir samtals

Eigid fé
Stofnfé ..,
Oradstafad eigid fé ............

Eigid fé samtals

Skuldir og eigid fé samtals

Arsreikningur Sparisj6ds Sudur-bingeyinga 2013

Skyr.

12
13
13
14
15
16

17
10
18

19

31.12.2013 31.12.2012
2.261.430 2.268.006
436.558 284.891
3.659.932 3.432.716
41.514 43.773
39.939 40.525
100.131 52.875
44.415 38.336
4.332 67.494
6.588.251 6.228.617
328.380 109.845
5.715.037 5.608.271
412 1.971
115.691 110.888
6.159.520 5.830.975
65.110 62.959
363.621 334.683
428.731 397.642
6.588.251 6.228.617

Fjarhadir eru { pasundum kréna



Eiginfjaryfirlit

Annad Samtals
Stofnfé eigid fé eigio fé
Breytingar a eigin fé 2013
Eigid £é 1. jantar 2013 ..o 62.959 334.683 397.642
Grelddur ALGUL ..o 3.164 (6.313) (3.148)
Innlausn stofnfjarbréfa ... (1.013) (1.013)
Hagnadur Arsins ... 0 35.250 35.250
Eigid fé 31.12.2013 65.110 363.621 428.731
Breytingar a eigin fé 2012
Eigid £é 1. jantar 2012 ..o 59.199 274.486 333.685
Gredddur ALOUL ..o 5.318 (8.274) (2.950)
Innlausn stofnfjarbréfa ... (1.558) (1.558)
Hagnadur Arsins ... 0 68.471 68.471
Eigid fé 31.12.2012 62.959 334.683 397.642
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Sjodstreymisyfirlit arsins 2013

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur Arsins ...

Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 4 sj0dstreymi:

Hreinar vaxtatekjur ..o
Skatteig, BIEYHNE ....cvveeviecriiciricirieiiciieice e
VILOISEYINun GtANA c.cceceeveereeeeererreccereeceerneeceneeseseenensenene

Afskrift rekstrarfjArmuna ...

Utlan og Krofur, BIEyting .......vvvvveennreseessssssssessssssssssnns
Fjareignir 4 gangvirdi, DLeyting ......ccocevceunieuneeemnecnneecnneennes
Fastafjarmunir til SOIU ....ccc.ovevviciiiciricircrcceercccceneieenes
AOrar eignit, BIEYHNY ...cvveieeeieeeireerieeiereeee e
Innlan, BIeyting ..o
Adrar skuldir, BIeyting ......c.ccoccvienienienicniencrcereeneenn.

INNheIMEL VEXTL cooviveiieiiiceeieeeceeeeete et

GEIddIt VEXLIL woivieeieeeeeeeceeeteet ettt ettt sae e s saesaesaesaesnas

Handbeert fé fra rekstri

Fjarfestingarhreyfingar

Keyptir varanlegir rekstrarfjarmunit .......coceeeeevevecieciennennen.

Fjarmognunarhreyfingar

ArOUL af SEOFNTE oo

Innleyst StOfNfé ...,

Fjarmognunarhreyfingar

(Laekkun) hekkun handbaers fJAr ...c.occveeevecnecnecncrcnne.
Handbzert £& { byfjun ars ..o

Handbart £fé 1 10K ArSINS c.vivviviiiiiieiieieeieceeieseeseee s

Arsreikningur Sparisj6ds Sudur-bingeyinga 2013

Skyr. 2013 2012
35.250 68.471
(255.806) (236.592)
(1.559) 119
(50.449) 1.396
(4.077) 1.525
(276.642) (165.081)
(421.832) (197.063)
2.845 (9.865)
(54.756) 55.000
63.162 (60.391)
218.275 (604.398)
4.803 15.666
(464.144) (966.132)
397.099 376.838
(159.788) (148.482)
(226.833) (737.777)
15 (10.155) (2.544)
(10.155) (2.544)
(3.148) (2.955)
(1.013) (1.558)
(4.161) (4.514)
(241.149) (744.834)
2.502.579 3.247.414
2.261.430 2.502.579

Fjarhadir eru i pusundum kréna



Skyringar

1. Almennar upplysingar

Sparisjodur Sudur-bingeyinga er skridur med 16gheimili 4 Islandi. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar,
rekstrarreikning, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, sj6dstreymisyfirlit og skyringar. Arsreikningur fyrir 4rid 2013 er gerdur {
islenskum krénum, sem er starfsrackslugjaldmidill sparisjodsins. Fjarhaedir eru birtar { pusundum nema annad sé tekid fram.

2. Reikningsskilaadferdir

Arsreikningurinn er gerdur { samraemi vid 16g um drsreikninga og reglur um reikningsskil lanastofnana. Arsreikningurinn er
gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og 4rid adur. Arsreikningurinn er gerdur a grundvelli kostnadarverds, ad pvi
undanskildu ad akvednar fjareignir hafa verid metnar 4 gangvirdi. DPewr eignir sem um redur eru markadsskuldabréf,
hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda og eignahlutir { 60rum félégum.

Reikningsskilaadferdum sem settar eru fram hér 4 eftir hefur verid beitt med samreemdum hetti 4 6llum peim timabilum sem
birt eru i arsreikningnum.

2.1 Reikningshaldslegt mat

Gerd arsreiknings krefst pess ad stjornendur taki dkvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif 4 beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fjarhadir eigna og skulda, tekna og gjalda. Petta mat og tengdar forsendur eru byggdar 4
reynslu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru edlilegir undir vidkomandi kringumstezdum og mynda grundvéll peirra
akvardana sem teknar eru um bokfert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 60rum haetti. Endanlegar nidurstédur
kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og undirliggjandi forsendur eru endurskodadar reglulega. Breytingar 4 reikningshaldslegu mati eru fardar 4
yfirstandandi timabil pegar mati® hefur einungis ahrif 4 pa®d timabil. Hins vegar er breytingin fard a yfirstandandi timabil og
sidari timabil ef han hefur ahrif 4 pau timabil.

Upplysingar um mat stjornenda og akvardanir teknar vid beitingu reikningsskilaadferda sem hafa veruleg ahrif a
arsreikninginn er ad finna { skyringu 3

2.2 Tekjur og gjold

a) Vaxtatekjur og vaxtagiold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru fard i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti. Medal
vaxtatekna og vaxtagjalda er dreifing 4 afféllum og yfirverdi og annar mismunur sem er 4 upphaflega bokferdu verdi
vaxtaberandi fjairmalagernings og fjarthed 4 gjalddaga midad vid virka vexti. Hafi utlan verid meira en prja manudi {
vanskilum eda metin { sérstakri tapsahzettu er haett ad tekjufera vexti af peim.

Adferd virkra vaxta byggist 4 pvi ad reiknad er endurgreidsluvirdi fjareignar eda fjarskuldar og vaxtatekjum eda vaxtagjéldum
dreift 4 videigandi timabil. Virkir vextir er si dvoxtunarkrafa sem nuavirdir aztlad sjédstreymi eda tekjur yfir aztladan liftima
fjarmalagernings eda styttra timabil, eftir pvi sem vid 4, pannig ad pad jafngildi bokferdri fjarhad fjareignarinnar eda
fjarskuldarinnar { efnahagsreikningi.

Pegar hlutfall virkra vaxta er reiknad deztlar spatisjédurinn sjédstreymi me tilliti til allra samningspatta fjarmalagerningsins
en tekur ekki tillit til atlanataps { framtidinni. Utreikningurinn tekur til allra gjalda og greidslna 4 milli adila ad samningnum,
sem eru hluti af hlutfalli virkra vaxta sem og vidskiptakostnadi, yfirverdi og affollum.

b) Bjdnustutekjur

Sparisjédurinn veitir ymsa pjénustu til vidskiptavina sinna sem hann fer greitt fyrir. Péknanir vegna pjénustu sem veitt er
yfir akvedid timabil er dreift eftir pvi sem pjénustan er veitt.
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Skyringar

2.2 Tekjur og gjold (framhald)

bjonustugiold eru adallega greidslur vegna pjénustu sem sparisjodurinn kaupir af 60rum fjarmalafyrirtekjum vegna
vidskiptamanna sinna, en pau eru gjaldferd eftir pvi sem pjénustan er fengin.

¢) Ardstekjur

Ardstekjur eru faerdar i rekstrarreikning midad vid pann dag sem ardgreidsla er sampykkt.

d) Hreinar tekjur og giold af veltufiareignum og veltufjarskuldum
Hreinar tekjur af veltufjareignum og veltufjarskuldum fela i sér hagnad og tap vegna slu, innlausnar og breytinga { gangvirdi
veltufjareigna og veltufjarskulda.

¢) Hreinar tekjur og giold af fdreignum tilgreindar d gangvirdi 7 gegnum rekstur

Hreinar tekjur af fjareignum tilgreindar 4 gangvirdi { gegnum rekstrarreikning fela { sér hagnad og tap vegna sélu og breytinga
i gangvirdi fjareigna sem eru tilgreindar 4 gangvirdi { gegnum rekstur.

/) Rekstrargiold
Til rekstrargjalda teljast laun og launatengd gjold, afskriftir rekstrarfjairmuna og éefnislegra eigna og annar kostnadur svo sem
hasnzdis-, markads- og télvukostnadur.

2.3 Erlendir gjaldmidlar

Vioskipti { erlendum gjaldmidlum eru faerd 4 gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir { erlendum gjaldmidlum eru
ferdar midad vid gengi { lok arsins. Gengismunur sem myndast vid yfirferslu i {slenskar kronur er faerdur { rekstrarreikning.

2.4 Virdisryrnun

Bokfert verd eigna sparisjodsins er endurskodad 4 hverjum reikningsskiladegi til pess ad ganga tr skugga um ad eignin hafi
ekki ryrnad ad verdmaeti. Virdisryrnun er ferd i rekstrarreikning hvenar sem bokfert verd eignar eda sjodskapandi einingar
er haerra en endurheimtanlegt verdmeati hennar.

a) Virdisrjrnun ditldna
Ef eitthvad bendir til virdisryrnunar Gtlana er bokfaert verd peirra lekkad gegnum sérstakan afskriftareikning, til nuvirts
endurheimtanlegs virdis, midad vid upphaflega vexti.

Ef virdisryrnun gengur sidar til baka og slikt m4 rekja til atburdar eftir ad virdisryrnun var faerd, skal virdisryrnun bakferd ad
pvi marki sem hdn er nd ofmetin med pvi ad lekka afskriftareikning. Bakfarslan er ferd i rekstrarreikning eins og
upphaflega virdisryrnunin.

Stjérnendur sparisj6dsins meta fyrst hvort merki um virdisryrnun eru til stadar fyrir hverja einstaka fjareign sem telst veruleg
ein og sér. Lan og kréfur sem ekki falla { pann flokk eru metin sem hluti af safni sem er metid { heild sinni med tilliti til
virdisryrnunar. Vid mat 4 sliku safni er gengid ut fra pvi ad lan séu i edli sinu dpekk hvad vardar utlinaihzettu. Vid mat 4
hugsanlegti virdisryrnun er sko®ad hvort liklegt sé ad vant framtidarsjédstreymi lanasafnsins hafi ordid fyrir skerdingu og
hvort hegt sé¢ a0 meta ryrnunina an pess p6 ad eyrnamerkja hana dkvednum lanum.

Tvar grunnadferdir eru notadar til ad reikna virdisryrnunartap, annars vegar a einstbkum lanum og hins vegar tap 4
dkvednum linas6éfnum. Aztlad tap vegna sidari atburda, an tillits til likinda peirra, er ekki fert.
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2.4 Virdisryrnun (framhald)

Hlutlegar visbendingar um virdisryrnun innihalda synileg gégn um eftirfarandi tapadstaecdur:

() umtalsverdir fjarhagsérduleikar lantakanda;

() samningsrof, svo sem vanskil 4 afborgun 4 voxtum eda greidslum af héfudstol;

(i) Spatisjédurinn veitir lantakanda, af vidskiptalegum eda lagalegum astzdum, sem tengjast fjarhagsvandraedum
lantakanda, fvilnun { formi endurfjarmégnunar sem annars myndi ekki koma til greina af halfu lanveitanda;

(iv) pad er ordid liklegt ad lantakandi verdi gjaldprota eda undirgangist annars konar fjarhagslega endurskipulagningu;

(v) virkur markadur er ekki lengur til stadar fyrir vidkomandi fjarhagslegu eign vegna fjarhagslegra vandreda; eda

(vi) greinileg gégn sem benda til malanlegrar lekkunar 4 datludu framtidarsjodstreymi fra lanasafni frd upphaflegri ferslu
eignanna, pétt minnkunin verdi enn ekki greind 4 einstakar fjareignir { safninu, par 4 medal;

- Ohagstadar breytingar 4 greidslustddu lantakenda i safninu; eda

- almennar pj6dhagslegar eda stadbundnar efnahagsastzedur sem tengjast eignum sparisjédsins.

Utldn metin hvert fyrir sig

Virdisryrnun 4 einstokum dtlinum er dkvérdud med mati 4 ahattu { hverju tilfelli fyrir sig. Sparisjédurinn metur 4 hverjum
reikningsskiladegi hvort fyrir liggi raunverulegar visbendingar um virdisryrnun einstakra ldna. Pessu verklagi er beitt vid 6l
lan sem teljast mikilveeg. Vid dkvordun sliks virdisryrounartaps a einstbkum metnum linum er tillit tekid til eftirfarandi patta:

- heildardhztta sparisj6dsins gagnvart vidskiptavininum;

- upphxd og timasetning vaentanlegra inngreidslna og endurheimta;

- liklegur 4g60i til sparisj6dsins vid buskipti eda gjaldprot;

- hversu fl6kid er ad akvarda heildarupphadir og mat 4 6llum kréfum 4 lantaka og hversu mikil lagaleg og
tryggingatleg 6vissa er fyrir hendi;

- s6luverdmaeti tryggingar (eda annarra lekkunarpatta) og likindi 4 endurheimtu med arangti; og

- liklegur fradrattur kostnadar vid endurheimtur utistandandi upphxda.

Virdisryrnunartap er reikna® med pvi ad bera saman nuvirdi vents framt{darsjédstreymis, nivirt midad vid upphaflega virka
vexti lansins, vid naverandi bokfart verd og fjarhad taps sem er fert i rekstrarreikning. Bokfaert verd virdisryrora lana er
lekkad med notkun afskriftareiknings. Pegar lan er med breytilegum voxtum, er avoxtunarkrafa vid melingu 4

virdisryrnunartapi nuverandi virkir vextir lansins.

Sdfn ditlana metin

Par sem utlan hafa verdi metin sérstaklega og engar visbendingar fundist um tap eru pau flokkud { s6fn 4 grundvelli svipadra
lanadhettucinkenna til ad reikna at heildarvirdisryrnun. Petta tap ner til lana sem eru virdisryrd 4 reikningsskiladegi, en verda
ekki greind sem slik fyrr en sidar.

Virdisryrnun 4 safni er akvéroud med tilliti til eftirfarandi:

- framtidarsj6dstreymi { lanasafni sem metid er me0 tilliti til virdisryrnunar er dxctlad 4 grundvelli
samningsbundins sj6dstreymis eignanna.

- soguleg tapreynsla { s6fnum med svipudum dhettucinkennum (t.d. eftir atvinnugrein, linshafismati
eda tegund lans);

- axtladur timi fra tapi par til tapid er greint og feert med sérstoku framlagi 1 afskriftareikning;

- mat stjornar byggt 4 reynslu um hvort niverandi efnahags- og lansadstadur séu pannig og raunveruleg

tapshatta sé¢ onnur en tapsreynsla fyrri ara gefur tilefni til ad atla.
Aztladur timi milli taps og stadfestingar 4 pvi er dkvardadur fyrir hvert tilgreint safn.
Aztladar breytingar 4 framtidarsjodstreymi { eignahépum ttu ad vera i samremi vid breytingar 4 synilegum gégnum 4
hverjum tima (til demis breytingum a eignaverdi, greidslustédu eda 6drum pattum sem benda til breyttra likinda 4 tapi 4

safninu og sterd taps). Adferdafredin og alyktanirnar sem notadar eru til ad dxtla framtidarsjodstreymi eru endurskodadar
reglulega af sparisjodnum til ad lagmarka mun 4 milli aztlads og raunverulegs taps.
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Endanlegar afskriftir
Utlan eru ferd sem endanlega tépud, ymist ad hluta eda fullu, pegar engar raunhxfar likur eru 4 ad endurheimta
fjarhaedirnar sem faerdar eru ut.

Vidsniiningur virdisryrmunar
Ef virdistyrnun lakkar sidar og hegt er ad rekja pad til atvika sem urdu eftir ad virdisryrnunin var vidurkennd, pa er fyrri
feersla 4 virdisryrnun tekjuferd a rekstrarreikningi.

2.5 Tekjuskattur

Tekjuskattur af afkomu drsins samanstendur af skatti til greidslu og frestudum skatti. Tekjuskattur er ferdur {
rekstrarreikninginn ad undanskildum peim tilfellum pegar hann tengist lidum sem skradir eru beint 4 eigid fé, en pa er hann
békadur par lika.

Skattur til greidslu er sd skattur sem gert er +ad fyrir a0 purfi ad greida af tekjuskattsskyldri afkomu timabilsins, midad vid
skattprosentur { gildi eda sem buid er ad tilkynna um ad verdi { gildi 4 lokadagsetningu efnahagsreiknings, og allar breytingar
sem gerdar hafa verid 4 tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

Frestud skattinneign og skattskuld hefur verid reiknud og bokud i efnahagsreikning, Utreikningurinn byggist 4 mismun
efnahagslida 1 skattauppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar. Mismunurinn stafar af pvi ad tekjuskattsstofn félagsins
er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil pess. Tekjuskattsskuldbinding er ferd vegna allra timamismuna en reiknud
skattinneign er feerd vegna timamismuna ef likur eru 4 ad peir nytist 4 moéti skattskyldum hagnadi { framtidinni. Reiknadar
skattinneignir og skattskuldbindingar eru einungis feerdar til lekkunar hvor 4 annarri ef paer tengjast skottum sem lagdir eru a
af somu skattyfirvoldum.

Bokfart verd reiknadrar skattinneignar er yfirfarid a reikningsskiladegi og fart nidur ef ekki eru lengur taldar likur a ad
skattskyldur hagnadur i framtidinni muni vera nagjanlegur til ad nyta eignina ad fullu leyti eda ad hluta. Frestadar skatteignir
eru lekkadar pannig ad pad er ekki lengur liklegt ad tengdur skattur verdi innleystur.

Farsysinskattur

Sparisjodurinn greidir fjarsysluskatt, en skatturinn er lagdur 4 fjarmalafyrirtaki og vatryggingarfélog. Skatturinn er lagdur 4
laun og er hann gjaldferdur med launum og launatengdum gjéldum

2.6 Handbeert fé

Til handbzers fjar { yfirliti um sj6dstreymi teljast sj6dur, bundnar innstedur { fjarmdlafyrirtaekjum, rikisvixlar endurseljanlegir
i fjarmalafyrirtekjum og gjaldkraefar kréfur 4 ldnastofnanir.

2.7 Utlan

Utlan og krofur eru dafleidutengdar fjareignir med fostum eda skilgreindum gjalddégum sem eru ekki skradar 4 virkum
markadi. Utldn og krofur innifela lin sem sparisjodurinn veitir vidskiptavinum sinum, pétttsku { dtlinum fri 6drum
lanveitendum og yfirtekin lan sem eru ekki skrad 4 virkum markadi og sj6durinn hefur engar aztlanir um ad endurselja strax
eda { nainni framtio.

Utlan eru fard pegar lantakendum eru greiddir t fiazrmunir tengdir Gtlaninu. Fjareignir eru vid upphaflega skriningu ferd 4
gangvirdi, sem er lansfjarhadin auk vidskiptakostnadar. Pau eru pvi nest fard a afskrifudu kostnadarverdi med adferd
virkra vaxta. Afallnir vextir eru innifaldir { bokferdri fjarhad lina og krafna.

2.8 Fjareignir metnar a gangvirdi
Sparisj6durinn tilgreinir fjareignir { upphafi sem fjareignir 4 gangvirdi par sem breytingar 4 gangvirdi eru fardar { gegnum

rekstrarreikning, sem hreinar tekjur af fjareighum metnar 4 gangvirdi
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2.9 Akvordun gangvirdis

Gangyvirdi fjareigna og fjarskulda sem eru skradar 4 virkum markadi er sama og skrad verd peirra. Matsadferdum er beitt 4
alla adra fjarmalagerninga vid utreikning 4 gangvirdi peirra. Fjareign eda fjarskuld telst vera skrad a virkum markadi ef
opinbert verd er faanlegt fra kaupholl eda 60rum ohadum adila og verdid endurspeglar raunveruleg og regluleg
markadsvidskipti 4 milli 6tengdra adila.

Matsadferdir geta falid i sér ad notast er vid verd i nylegum vidskiptum 4 milli étengdra adila, tekid er mid af verdmacti
annarra fjarmalagerninga sem eru ad dpekkir peim gerningi sem um radir eda studst vid adferdir til ad meta nuvirt
fjarstreymi eda adrar verdmatsadferdir. Vid beitingu matsadferda eru allir pattir notadir sem markadsadilar myndu nota vid
verdmat og adferdirnar eru { samrami vid vidurkenndar adferdir vid ad verdleggja fjarmalagerninga.

Besta sonnun 4 gangvirdi afleidusamninganna i upphafi er kaupverdid, nema gangvirdi gerningsins sé sannanlegt med
samanburdi vid onnur skrdd og nyleg markadsvidskipti 4 sama farmalagerningi eda byggt 4 matsadferd par sem breytur
byggjast eingbngu 4 markadsgdgnum. Pegar slik gégn eru fyrir hendi ferir sparisjédurinn hagnad eda tap 4 upphaflegum
skraningardegi gerninga.

2.10 Skraning og afskraning fjareigna og fjarskulda
Kaup og sala fjareigna eru skrad 4 peim degi sem vidskiptin fara fram. Pau eru ferd 4 peim degi sem sparisj¢durinn
skuldbindur sig til ad kaupa eda selja eign, nema vegna utlana, sem eru skrad pegar fjarmagn er afhent lintakanda. Fjareignir

eru afskradar pegar rétturinn til ad fa fjarstreymi af fjareign er ekki lengur til stadar eda pegar ahaetta og avinningur af
eignarhaldinu hefur verid flutt frd sparisjoonum.

Fjarskuld er skrdd pegar sparisjédurinn verdur hluti af samningsbundnum skuldagerningi. Fjarskuld er afskrid pegar
skuldbinding sparisj6dsins er gerd upp med greidslu, skuldaradili fellur fra kréfunni eda fjarskuldin er felld ur gildi.

2.11 Jofnun fareigna og fjarskulda
Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og nett6 fjarhad synd { efnahagsreikningi pegar lagalegur réttur er til stadar um

jofnun og fyrithugad er ad gera upp med jéfnun fjareigna og fjarskulda netté eda innleysa eignina og greida skuldina 4 sama
tima.

2.12 Rekstrarfjarmunir
a) Eignir i eigu sparisjodsins
Rekstrarfjarmunir eru faerdir til eignar 4 kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun

Kostnadur sem fellur til vegna endurnyjunar rekstrarfjirmuna er eignferdur pegar hann fellur til, ef liklegt er ad
framtidarhagnadur sem felst i eigninni muni renna til sparisj6dsins og hzxgt er ad meta kostnadinn 4 areidanlegan hatt.
Allur annar kostnadur er gjaldferdur { rekstrarreikningi sem gjold pegar til hans er stofnad.

¢) Afskriftir
Afskriftir eru reiknadar linulega midad vid axtladan nytingartima einstakra hluta varanlegra rekstrarfjairmuna og faerdar {
rekstrarreikninginn. Land er ekki afskrifad. Atladur nytingartimi greinist pannig:

FPASTEIGNIL ... 50 ar
Husbunadur, skrifstofudhOld 0g taKi.... ..o 5ar
BIICIOAL «.ouviiviiiiiiii R s 10 ar

Nidurlagsverd er endurmetid arlega svo framarlega sem pad er ekki dverulegt.
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2.13 Fastafjarmunir til solu

Fastafjarmunir til s6lu er eignir sem sparisjodurinn hefur eignast vegna fullnustu 4 kr6fum. Eignirnar er { s6lumedferd og eru
eignfaerdar 4 pvi sem laegra reynist af kostnadarverdi eda gangvirdi ad fradregnum aztludum solukostnadi

2.14 Innlan

Innlan eru fard upphaflega a gangverdi og eftir pad 4 afskrifudu kostnadarverdi.

2.15 Adrar eignir og adrar skuldir

Adrar eignir og adrar skuldir eru faerdar 4 kostnadarverdi.

2.16 Skuldbindingar

Skuldbinding er ferd i efnahagsreikning pegar lagaleg skylda, sem leidir af lidnum atburdum, hvilir 4 sparisj6dnum, og liklegt
pykir ad utstreymi hagrenna gada purfi ad koma til vid uppgjor skuldbindingarinnar. Ef ahrifin eru veruleg eru
skuldbindingarnar akvednar med pvi ad afvaxta dxtlad framtidarfjarstreymi med hlutfalli fyrir skatta og meta pannig
ahattuna sem tengist skuldbindingunni.

2.17 Eigid fé

a) Stofufé
Ef stofnfé er keypt af stofnfjaradila er si fjarhed sem greidd er, par med talinn vidskiptakostnadur, faerd til lekkunar 4 eigin
fé.

b) Ardgreidsiur

Ardgreidslur a stofnfé eru feerdar til lekkunar 4 eigin £é 4 pvi timabili sem par eru sampykktar af adalfundi sparisj6dsins.

3. Mat stjornenda og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Sparisjodurinn framkvemir mat og beitir alyktunum sem hafa ahrif 4 fjarhedir eigna og skuldbindinga. Petta mat og
alyktanir eru st6dugt endurmetnar og byggjast 4 reynslu og 60rum pattum, par med talid vaentingum til atburda 1 framtidinni,
sem taldar eru raunhefar vid nuverandi kringumstadur.

a) Virdisryrnun iitlana og krafna

Utlanasafnid er endurskodad reglulega til ad meta virdisryrnun. Adur en dkvordun er tekin um ferslu virdisrjrnunar parf
sparisjédurinn ad meta hvort hlutleg gégn gefi til kynna malanlega lekkun 4 ventu framti®arsjédsstreymi ymist fra
einstbkum lanum eda fra safni lana adur en lekkun verdur merkjanleg hjd einstéku lani { safninu. Detta geta verid
visbendingar um breytingar 4 greidslugetu lantakanda eda efnahagsastandi. Stjérnendur nota mat sem byggir 4 ségulegti
reynslu af eighum med einkenni tapsihaettu og hlutleg merki virdisryrnunar pegar meta skal framtidarsjodstreymi.

Adferdafredin og alyktanirnar sem notadar eru vid ad meta badi upphadir og timasetningar a framtidarsjédstreymi eru
endurskodadar reglulega med pad ad markmidi ad minnka muninn 4 dztludu tapi og raunverulegu tapi.
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4. Hreinar vaxtatekjur

Vaxtatekjur og vaxtagjold sundurlidast pannig: 2013 2012
Vaxtatekjur af kréfum 4 JAnastofNanif. ... 135.814 139.950
LAN O KIOTUL ..o s 340.886 331.578
Vaxtatekjur samtals 476.700 471.528
INN1AN 1A JANaStOfNUNUML c..cviiiticeeectececceee ettt ettt et et ess ettt sensetensereerensenas 336 5.287
TONJAN oottt ettt b b et e et e ra et e b ers et e b ene b eabereeb e s eseebenserabeneas 220.557 229.650
Vaxtagjold samtals 220.894 234,936
HIeINar VAXALEKJUL.c....vuiiiiiciiiicc s 255.806 236.592

5. Hreinar pjénustutekjur

bjonustutekjur og pjonustugjold sundurlidast pannig: 2013 2012
AN eetereeeesae s eeese s 5.492 5.657
A DYLEOAPOKNUN . ceeorevreteeeee ettt se ettt 1.940 812
Adrar pjonustutekjur 29.194 29.089
36.626 35.559
ONNUL DJONUSTUGION. 1 rvvtrrrverreearreeseeeseeeessesessesesssseesss s essesessssess e sess st et ssss s ss st 8.907 8.113
bjonustugjold samtals 8.907 8.113
Hreinar PJONUSTULERIUL . ....oiuiiiiciicicciicci e 27.719 27.446
6. Hrein gjold af 6drum fjareignum og fjarskuldum
Hrein gj6ld af 60rum fjareignum og fjarskuldum greinast pannig: 2013 2012
Gangvirdisbreyting 4 hlutabréfum og skuldabréfum..........ccovcuvicinicniiniiccccces 2.134 16.245
Hrein gj6ld af 60rum fjareignum og fjarskuldum samtals 2.134 16.245
7. Adrar rekstrartekjur
Adrar rekstrartekjur sundurlidast pannig: 2013 2012
UMDBOOSIAUN. ...t 4.049 3.876
Tekjur af fullNUSTUEIZAUML.....c.iviiiciiiciici et 4.347 3.970
Y IISAL EERJUL otrrevvnereeeseeseseeeesseesssseeesss st et ess s est ettt 1.888 2.002
10.284 9.848
8. Starfsmannamal
Laun og launatengd gj6ld greinast pannig:
2013 2012
LLAUDN oot 65.607 69.212
17.450 19.196
83.057 88.408
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Starfsmannamal (framhald)

Laun og péknanir til stjornenda sparisjodsins, auk stofnfjareignar, greinast pannig:

2013 2012
Laun og Stofnfjarhlutir Laun og Stofnfjarhlutir
hlunnindi i arslok hlunnindi i arslok
SPALISJOOSSHO L u.vuvrieiriiieiiiiieiee e 13.658 328 10.532 286
SHOLNALfOrMAOUL. ... 1.440 766 1.440 669
SHOMNAMENN. ..o 2.520 2.302 3.120 2.865
Fyrrum stjornarment. ... 600 801 0 0
18.218 3.396 15.092 3.820
Starfsmannafjoldi sparisj6dsins umreiknadur { heilsarsstorf er sem hér segir:
2013 2012
Medalfjoldi starfsmanna 4 fmabilinu........cccociiiiiiiiiiii i 11 11
Stodugildi 1 1ok HMAabils.........vviieiiiiiic s 10 10
Annar rekstrarkostnadur
Annar rekstrarkostnadur greinist pannig: 2013 2012
TOIVUPJOMUSTAL...ev et 47.956 45.468
Endursko0unarkoStnadur ..o 7.479 8.090
Framlag { tryggingarsj60 innsteeduCiGEnda.......cuvvciiuciiiieiiieiiiiie e eieseicscessssssaiaenaes 21.881 23.105
Logfradipjonusta.....ccocvecurecuneecrceerieenee 1.650 429
Husnadis og skrifstofukostnadur. 7.115 7.336
ANNAL KOSTAADUL ...ttt et eee 29.287 31.960
Onnur rekstrargjold samtals 115.369 116.389
boknun til endurskodenda sparisj6dsins sundurlidast pannig:
2013 2012
ENdULSKOOUN ..ot 3.944 3.809
Koénnun arshlutareiknings 1.196 1.800
INNL] @NAULSKOOUN. ...t 1.126 2.481
ONNUL POKIUNL 11t eetreeese et eesse st ess e sss e sss e ss sttt 1.213 0
Samtals poknun til endurskodenda........ccccuviiiiciiiiiiiii 7479 8.090

I péknun fyrir endurskodun felst vinna vid endurskodun a drsreikningi og kénnun 4 arshlutareikningum auk vinnu sem

stjorn sparisjodsins hefur falid endurskodendum og telst falla undir edlilegan hluta af starfi peirra.
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10. Tekjuskattur

Tekjuskattur hefur verid reiknadur og ferdur { arsreikninginn. Tekjuskattur til greidslu 4 arinu 2014 er 10,8 millj kr.

Virkur tekjuskattur greinist pannig:

2013 2012
Fjarhao % Fjarhao %

Hagnadur fyrir skatta 44.552 85.612
Tekjuskattur af afkomu Arsins .......ccoceeeveccrricinicinieenne. 8.910 20,0% 17.122 20,0%
Skattaleg leidrétting v. hlutabréf 289 0,6% 0 0,0%
Ofradrattarber KOStNAOUL ......eveeeeeeeeereeseeereese s 0 0,0% 4 0,0%
AOTar BIEYHNGAL ..o 102 0,2% 15 0,0%
Tekjuskattur samkvamt rekstrarreikningi ... 9.301 20,9% 17.141 20,0%
Skattur i efnahagsreikningi:

Skuldir
TekjuskattsSKUIADINAING. .....ucviiieiiiiiic e
Breyting tekjuskattsskuldbindingar 4 drinu greinist pannig:

Skuldir
Reiknud tekjuskattsskuldbinding 1.1.2012. ... 1.852
Reiknadur tekjuskattur vegna arsing 20T 2.......cc.oiciiciiiiiiecicrecieecisee e 18.661
Tekjuskattur til GrelOSIU.. .o (18.542)
Reiknud tekjuskattsskuldbinding 1.1. 2013 ... 1.971
LeiOrétting 4 UPPRAfSSIOOUL......cuiuiieiiiiciieii et
Reiknadur tekjuskattur vegna arsing 2013.......ciiiiiiiiiiiiii s 9.199

Tekjuskattur til greidslu
Reiknud tekjuskattsskuld 31.12.20T 3.t

11. Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki

(10.861)

Bankaskattur er 6fradrattarbar skattur sem lagour var 4 fjarmalafyrirtaeki fyrst skattadarid 2010. Skatturinn er reiknadur sem
0,376% af heildarskuldum umfram 50 milljarda. Sparisj6durinn er pvi undanpeginn skattinum. Fyrir ari® 2012 var skatturinn

reiknadur 0,1285% af heildarskuldum.

12. Utlan og krofur

Utlan og krofur greinast pannig eftir dtlansformum:

31.12.2013 31.12.2012

Yfirdrattarlan 1.033.011 997.921
OVerdtryg@d SKUIAADIEL ... vuunieeeiereiiseieee ettt st et ess st s sess st sest s 743.144 494.208
Verdtryggd skuldabréf.........coiiiii s 1.855.090 1.876.516
Gengistryggd sKuldabréf.........oiiiiiiiiii s 4.102 41.411
ONNUL GHAN O KEOFUL.11-vvtrieerereesesieseseet s eses e stsesess st sesss st sss st sst st sssensssenssens 24.584 22.660
3.659.932 3.432.716
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12. Utlan og krofur (framhald)

13.

Lan og krofur greinast pannig eftir lantakendum:

31.12.2013 31.12.2012
Atvinnugteinar:
LandbUnadus ...t 7% 4%
SJAVALULVEGUL «.ooviviiiiiitiitci st a e 9% 7%
VELSIUDN oottt 6% 3%
10nadur og byggingarstarfSEmI .......cuucuciniiiiiiiiicii s 6% 8%
Samgongur Og fIULNINGUL ..ot 2% 0%
DJONUSTUSTATTSEIMNI wuvuieiviieiiiiii s 17% 21%
Einstaklingat og IbUOaDYEZINGAL ......c.vcuriiiiciiciicierce e 53% 57%
100% 100%
Breytingar 4 afskriftareikningi utlana og krafna greinast pannig:
Samtals Samtals
Sérstakur Almennur 31.12.2013 31.12.2012
Afskriftareikningur { Arsbyrjun .o, 185.409 82.594 268.003 233.249
Virdisryrnun utlana og krafna 4 timabilinu............c...... 52.436 (1.9806) 50.449 81.309
Endanlega topud utlan og Krofur ......veeecicvciniivciniincnnes (100.845) (100.845) (46.555)
Afskriftareikningur { lok timabilsins 137.000 80.608 217.607 268.003
Afskriftareikningur tlana i hlutfalli af
utlanum og veittum Abyrgdum. ..o 30,2% 17,8% 47,9% 7,0%
Fjareignir
Skuldabreéf
31.12.2013 31.12.2012
Skuldabréf utgefin af opinberum adiluml. ..o 40.971 42.205
Skuldabréf Gtgefin af GOIUML. ..o 543 1.568
41.514 43.773
Hlutabréf
31.12.2013 31.12.2012
OSKEAD HIEADIEE s 39.939 40.525
39.939 40.525
Hlutabréf sundurlidast pannig: Eignarhlutur Nafnverd Bokfart verd
Greidslumidlun hf., ReykjaviK......ococvviviiiiicccccccccn, 0,4% 1.576 15.759
Grand hétel Myvatn ehf., Skatustadahreppi 10,1% 14.000 7.000
Reiknistofa bankanna, ReykjaviK.......cccooviviiiiiiiniiiiinisicccs 0,3% 4111
Tetis, KOPAVOGI....coiiiiiiiiiiiiiciici s 2,3% 12.294
Sparisjodur VestMannaeyja. ... 489 489
AUOKENN. ottt 2.037 287
Stada 1 lok tHMAbIlS........ccevuiveieiiee s 18.102 39.939
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14, Fastafjarmunir til solu

Fastafjarmunir til s6lu greinast pannig:

31.12.2013

31.12.2012

FUlINUSTUCIZNL ..ottt 100.131

52.875

Fullnustueignir samanstanda af eighum sem sparisjodurinn hefur innleyst til fullnustu krafna. DPessar eignir eru {

timabundinni eigu sj6dsins og eru metnar i efnahagsreikningi 4 kostnadarverdi eda gangvirdi ad fradregnum sélukostnadi,

hvort sem laegra reynist.

15. Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir greinast pannig 4 timabilinu 1. jandar - 31. desember 2013:

Fasteignir Husbunadur og
og 160ir skrifstofuahold Samtals
Kostnadarverd
Stada { arsbytjun 57.129 14.916 72.045
Eignfart 4 arinu 0 10.155 10.155
Stada 1 1OK AFSINS viuvevierieeetieteieteceeeetee ettt ettt et ae oo be et eneerserensereas 57.129 25.071 82.201
Afskriftir
Stada { ALSDYLJUN .o 21.616 12.093 33.709
ASLSKIIFE ATSINS wvovivieiiricieicteeteeeeteeeree ettt es et e s ere st ebestesesressenssrennan 981 3.096 4.077
Stada 1 1OK AFSINS veuveeievieietieicierecteeetee ettt ettt ettt be et eneerssrenserens 22.598 15.188 37.786
Bokfaert verd
BOkfert Verd { ArSDYLJUN ...t ssesee s senaens 35.513 2.823 38.336
BOKfert verd 1 IoK ALSINS ..viivivveiireieriereeereireeereereeereseee oo esesesseseseeseenene 34.532 9.883 44,415
AFSREAFEATMIUEEOLL ..ottt rene e aenis 2% 10-20%
16. Adrar eignir
Adrar eignir greinast pannig:
31.12.2013 31.12.2012
Krafa 4 SeDIADANKA TSIANAS . c.vuvveveeeeeeeee et ee e e eee e see e eereeeeeaseseessseenseassessesessesaenneaesneaenns 0 64.904
OFNNNEIMEAL TERJUL .tt1rvvrrrieeseeeeseeesses st ese s ssseeessesesss st sss st st sss sttt ssrnees 4.332 2.590
4.332 67.494
17. Almenn innlan
Innlan skiptast pannig:
31.12.2013 31.12.2012
ODBUNAIN INTAN 11ttt ettt st st e ees e esaesessssasesseeesnaessssesneesseseas 3.798.685 3.749.052
Bundin (004N ..ottt ettt ea et s bt b et eae s b eteae s ereanana 1.916.353 1.859.219
5.715.037 5.608.271
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18.

19.

20.

Adrar skuldir

Adrar skuldir greinast pannig:
31.12.2013 31.12.2012

Ogreiddur fJArMagNStERTUSKAIUL....v.vuurveeseeeeseeesseeessesesseeeses e sssesessesesssssesssesssssesssssesessssssssnnes 33.894 37.363

Ogtreidd opinbet gjéld.....veerereernens 8.468 19.171
Ogteidd laun- og launatengd gjéld 9.254 7.664
ADLAL SKUIAIL. ..o 64.076 46.689

115.691 110.888

Eigid fé

Samkvemt sampykktum sparisj6dsins nemur stofnfé hans 65,1 milljonum kréna og er pad { eigu 253 adila. Heildar eigid fé i
lok timabilsins nemur 4287 milljonum kréna eda um 6,5% af heildareignum sjédsins. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er
samkvamt akvedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaki er 12,3% en ma lagst vera 8%.

Eiginfijarhlutfall reiknast pannig 31.12.2013 31.12.2012
Eigio fé samkvamt ArsreiRningl.....ccoceeiciiiiiiiiiiii e 428.731 397.642
Eignahlutir { fjarmalafyrirtaekjum. ... (16.248)
Eiginfjargrunnur samtals 428.731 381.395
Eiginfjarkrafa vegna Gtlanadhaetti.......cccvviiiiiiiiiiiiii e 234.881 211.338
Eiginfjarkrafa vegna markadsahettu 872 11.589
Eiginfjarkrafa vegna 1rekstrarahmttu.. .. ..cccoviuiuiiniiiiiiiiiiicciccc s 42.682 41.207
Eiginfjarkrafa samtals 278.435 264.134
Eiginfjarhlutfall A+Bu.....c.ocoiiiiiiieiieeceieieicti e sse s s ssessessenaes 12,3% 11,6%

Sparisjodurinn er yfir 16gbundnum eiginfjarkréfum samkvamt légum um fjarmdlafyrirtaeki en { september 2012 hof
Fjarmalaeftirlitid skodun 4 eiginfjarporf sparisjédsins samkvaemt svonefndu SREP ferli. Ekki hefur borist endanleg
nidurstada fra Fjarmalaeftirlitinu en { drgum frd peim er gerd krafa um hearra hlutfall en nuverandi eiginfjarhlutfall sj60sins.
Pessu er stjorn sparisjédsins ekki sammala og hefur lagt fram utreikninga mali sinu til studnings. Bodadar hafa verid
breytingar 4 mati Fjarmalaeftitlitsins 4 eiginfjarporf fjarmalafyrirtaekja { kjolfar innleidingar Evropureglna par um med
lagasetningu. Samkvemt fyrirliggjandi upplysingum gefa par reglur svigram til sanngjarnrar medferdar a smarri
fjarmalafyrirtakjum sem Alpingi hlytur ad horfa til vid lagasetninguna. Af framanségdu ma pé ljost vera ad nokkur 6vissa er
vardandi hvada eiginfjarkréfur verda gerdar til sparisj6dsins 4 komandi misserum og pa hvada ahrif paer munu hafa a rekstur
og rekstrarhafi sj6dsins.

Upplysingar um tengda adila

Sparisjodurinn hefur skilgreint tengda adila sem stjorn sparisjodsins, sparisjodsstjora og forstédumenn sparisjédsins og
nanustu fj6lskyldu peirra einstaklinga sem falla parna undir. Einnig hefur verid skilgreint samband vid einingar med
umtalsverd itk hja sterstu stofnfjaradilum sparisj6dsins. Utlan il tengdra adila i lok desember 2013 namu 74,3 milljénum
kréna. Vidskipti vid tengda adila eru 4 armslengdargrunni.
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21. Utan efnahagsreiknings

Sparisjédurinn hefur gengist { abyrgdir fyrir vidskiptamenn sina og veitt peim yfirdrattarheimildir 4 tékkareikninga. Nyttar
yfirdrattarheimildir eru feerdar { bakur sparisjédsins en ényttar heimildir og abyrgdir greinast pannig.

31.12.2013 31.12.2012

Veittar abyrgdir vegna viOSKIPAMANNA ...vveiiiiiiiiiiiii s 236.301 151.930
Ongttar YArdrAttarhEIMILAIL c.o..eeeeseeeeeseeeeseeeeseeeesseeesseeeessesessseeesessesssseesssssesssssessssesssesessesessons 227.191 165.506
463.491 317.436

22. Ahattugreining

22.1 Ahaettustyring

Tilgangur dhattustyringar er ad styra ahzttu sparisjodsins med sem skilvirkustum hetti og gera dhzttustyringuna sem
gagnswjasta fyrir stjornendur, allt fra stjorn til peirra einstOku starfsmanna sem taka dkvordun sem { er félgin dhewtta.
Meginhlutverk ahattustyringar og utlanaeftirlits er pvi ad greina ahattu sparisj6dsins a hverjum tima, fylgjast me®d og meta
ahaettupetti og hafa eftirlit med ad vidmidunarmork einstakra ahattupatta séu virt. Skilvirkar adferdir og adgerdir vid mat a
ahattu eru pvi grundvollur dhattustyringar sparisjodsins. Stjérn sparisjodsins dkvedur meginstefnur hvad vardar
ahzttustyringu og setur moérk dsattanlegrar ahaettu i daglegum rekstri sparisjédsins. Stjornin setur markmid vardandi
ahaettustyringu og eftirlit med dhettupattum, svo sem utlanaahzttu, lausafjarahaettu, markadsahattu og rekstrarahattu.

22.2 Framkvaemd ahattustyringar

Stjérnendur sparisj6dsins hafa med héndum eftitlit og skyrslugerd vardandi mismunandi tegundir dhattu.

Akvardanataka byggist 4 skipulagi par sem stjérn sparisjédsins hefur falid adilum umbod til ad gefa 1t leidbeiningar og
markmid vardandi aszttanlega dhattu og dkveda einstakar st6dur Gt fra sterd og dhattu. Upplysingar um dhattustédur eru
reglulega kynntar fyrir stjérn sparisjodsins.

22.3 Eftirlit og styring lausafjarahaettu

Lausafjardheetta er hactta 4 tapi vegna pess ad ekki er hagt ad standa vid skuldbindingar pegar par gjaldfalla. Sparisjédurinn
fylgist med lausafjarahattu sinni med greiningu 4 gjalddégum fjareigna og fjarskulda til ad geta endurgreitt allar skuldir 4
gjalddaga. Sparisjédurinn parf alltaf ad hafa nzgjanlegt laust fé til ad geta matt badi fyrirséOum og Ofyrirsédum
greidsluskuldbindingum. Sparisjédurinn hefur sett sér reglur vardandi lausafjarstédu og fjarmégnun og er peim xtlad ad
tryggja og vidhalda sveigjanleika. Petta felur medal annars { sér adgang ad lanalinum, yfirdrattarheimildum og fjareighum
sem audvelt og fljotlegt er ad selja, svo sem rikisvixlum og rikisskuldabréfum.

Auk pess er fylgst med lausafjarahzettu med skyrslum um lausafjarhlutfall sem sendar eru reglulega til Fjarmalaeftirlitsins og
Sedlabanka {slands. Lausafjarhlutfallid synir hlutfallid milli eigna og skulda eftir pvi hversu langt er til gjalddaga peirra.
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22.4 Eftirstodvagreining fjareigna og fjarskulda

Fjareignir og fjarskuldir sparisj6dsins greinast pannig eftir gjalddégum:

31.12.2013

Sj6dir og innstedur
Krofur 4 lanastofnanir
Utlan og krofur

Skuldabtéf.......covveieeieicreieieeeerenne
HIutabtéf.....oooovereeiereeeeeereeeereeeeenen

Adrar fjareignir

Skuldir vid fjarmalafyrirteki...............

Almenn innlan

Adrar skuldifu....oeveeveieeieeceeerene,

Fjareignir - fjarskuldir

31.12.2012

Sj60ir og innstedur

Krofur 4 lanastofnanit.........eeeeeeneeee..

Utlan og krofur

Skuldabtéf.......cooveieeiiieeieeeeeevenne.
HIutabtéf......oooveveiiereeeeecreeiereeeerennn

Adrar fjareignir

Fjareignir til sélu

Skuldir vid fjarmalafyrirtaki...............

Almenn innlan

Adrar skuldif.....cceveereeereeeriereeereeennn,

Fjareignir - fjarskuldir

Gjaldkreft 4-12 1-5

0-3 man. manudir ar Yfir 5 ar Samtals
2.261.430 2.261.430
436.558 436.558
984.518 363.514 788.811 1.523.089 3.659.932
41.514 41.514
39.939 39.939
4.332 4.332
3.768.291 363.514 788.811 1.523.089 6.443.705
328.380 328.380
4.473.879 604.295 414.896 221.967 5.715.037
89.137 26.554 115.691
4.891.396 630.849 414.896 221.967 6.159.108
(1.123.104) (267.335) 373.915 1.301.121 284.597

Gjaldkreft 4-12 1-5

0-3 man. manudir ar Yfir 5 ar Samtals
2.268.006 2.268.006
284.891 284.891
1.015.427 226.010 757.811 1.433.468 3.432.716
43,773 43773
40.525 40.525
67.494 67.494
0
3.720.116 226.010 757.811 1.433.468 6.137.405
109.845 109.845
4.314.292 549.797 537.017 207.165 5.608.271
91.735 19.152 110.888
4.515.873 568.949 537.017 207.165 5.829.004
(795.757) (342.939) 220.794 1.226.304 308.402

22.5 Eftirlit og styring markadsahaettu

Stefna sparisj6dsins er ad fylgjast naid med markadsahzttu { rekstrinum og gaeta pess ad ekki sé farid yfir pau mork sem

stjorn hefur sett. Markadsahzttu er styrt med takmorkunum a st6dutékum og ahattuvidmidum.
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22.6 Vaxtadhatta

Vaxtadhatta redst af mismun 4 vaxtakjérum innlana eda fjarmognunar annars vegar og utlansvoxtum lanasafns hins vegar.
Starfsemi sparisj6dsins Ijtur dhattu vegna vaxtasveiflna ad pvi marki ad vaxtaberandi eignir og vaxtaberandi skuldir hafa
mismunandi binditima og eru endurreiknadar 4 mismunandi timum eda i mismunandi fjithadum.

Breytilegir vextir eigha og skulda geta einnig valdid ahattu vegna sveiflna ymissa breytilegra vaxtavidmida, svo sem
innlansvaxta, LIBOR-vaxta og annarra mismunandi vaxtategunda. Starfsemi ahattustyringar beinist ad pvi ad hamarka
nettévaxtatekjur ad pvi tilskildu ad markadsvextir fari saman vid stefnu stjérnar og dhattuviomio.

Heildarfjarhad utlana spatisjédsins sem ber fasta vexti nam 763,7 millj kr. { lok desember 2013 (2012: 730,6 millj kr.).

22.7 Verdbolguahaetta

Sparisjodurinn stendur frammi fyrir ahettu vegna verdbolgu 4 Islandi par sem eignir tengdar neysluverdsvisitélu eru meiri en
samsvarandi skuldir. Allar eignir og skuldir med verdtryggingarakvaedum eru ferdar med aféllnum verdbétum 4 hverjum
tima og verObaetur faerdar { rekstrarreikning.

Heildarfjarhed verdtryggdra eigna sparisjédsins ndmu 1.855 millj kr. { lok desember 2013 (2012: 1.899 millj kr.) og
heildarfjarhad verdtryggdra skulda nam 4 sama tima 1.866 millj kr. (2012: 1.787 millj kr.)

22.8 Gjaldeyrisahaetta

Gjaldeyrisahaetta er hztta a tapi vegna ohagsteedra hreyfinga 4 erlendum gjaldmidlum. Stédugt er fylgst med opinni
gjaldeyrisstédu 1 hverri mynt { eignasafni sparisj6dsins. Sparisjédurinn stefnir ad pvi ad takmarka gjaldeyrisahezttu og fylgist
med henni { samhengi vid heildar eigid fé sparisj6dsins.

Heildarfjarhad eigna { erlendum gjaldmidlum ndmu 59 millj kr. { lok desember 2013 (2012: 207 millj kr.) og heildarfjarhed
skulda { erlendum gjaldmidlum nam 4 sama tima 56 millj. kr. (2012: 62 millj kr.)

22.9 Rekstrarahaetta

Rekstrarahaetta er ahaetta sem stafar af beinu eda 6beinu tapi sem 4 sér margvislegar astedur tengdar préun rekstrarins, t.d.
starfsmannamalum, teckni eda uppbyggingu sparisj6dsins. Ytri dsteedur, adrar en lana-, markads- eda lausafjarahatta, geta
stafad af lagalegum kréfum eda almennt vidurkenndum verklagsreglum fyrirteekja. Rekstrarahactta stafar af allri starfsemi
sparisjodsins og snertir allar einingar { rekstrinum. Markmid sparisj6dsins er ad finna jafnvagi milli pess ad lagmarka ahattu
og tap og hamarka ardsemi an pess ad utiloka frumkvaedi starfsmanna. Stjérnendur préa og utfera reglur fyrir rekstrarahattu
innan hverrar einingar i takt vid almenn ahattuvidmio sparisj6dsins.
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22.10 Utlanadhaetta

Utlanadhetta verdur til med veitingu Gtlana. Fjarhed utlinaihettu { pessu tilliti kemur fram i bokferdu verdi eigna
efnahagsreikningi. Motadiladhaetta fylgir ymsum 6drum fjareignum, svo sem afleidusamningum og markadsskuldabréfum.
Nuverandi moétadilaahaetta endurspeglast { bokfaerdu verdi pessara eigna { efnahagsreikningi. Sparisjodurinn er einnig opinn
fyrir motadiladhaettu vegna lida utan efnahagsreiknings eins og onyttra yfirdrattarheimilda og veittra dbyrgda.

Stjérn sparisjodsins setur almennar reglur um lanveitingar og dbyrgdir og dkvedur lanastefnu sparisj6dsins. Stjérnin hefur
eftirlit med lanamalum og dkvedur dtlanaheimildir spatisj6dsstjora en stjérn setur mork heimilda annarra starfsmanna.
Stj6rnin afgreidir lanamal umfram heimildir sparisjédsstjora. Stjorn og stjérnendur sparisjédsins sja um eftirlit med 6llum
pattum utlana, lanveitingum, tryggingum, samsetningu lanasafns og innheimtum.

Utlanasafni sparisjodsins er dreift milli skuldara, atvinnugreina og landsvada. Utlanasafni sparisjédsins er stjrt pannig ad
enginn einn skuldari eda fjarhagslega tengdur hépur skuldara sé med sterra hlutfall Gtlinasafnsins en ahattureglur segja til
um.

[ arslok 2013 meltu innri reglur sparisjédsins fyrir um ad stérar dhaettuskuldbindingar vid einstaka vidskiptavini maettu vera
allt a0 20% af eigin fé sparisj60sins. Stjorn sj6dsins getur hins vegar heimilad ad dhzttuskuldbinding einstakra vidskiptavina
nai 25% af eiginfjargranni ef skuldbindingin er til pess fallin ad vernda hagsmuni sj6dsins. 1 lok 4rs 2013 voru 2
dhzttuskuldbindingar umfram 20%. Ef midad er vid innri reglur sparisj6dsins atti heildarhlutfall stérra dhettuskuldbindinga
ekki ad fara yfir 250% af eiginfjargrunni. Samkvemt lI6gum um fjarmalafyrirtaki er petta hlutfall 400%.

Pann 31. desember 2013 voru 15 vidskiptamenn sparisj6dsins skilgreindir sem storar dheattuskuldbindingar (2012: 11
vidskiptamenn) en reglum var breytt 4 arinu pannig ad innstedur { fjarmalafyrirtakjum teljast til storra dhettuskuldbindinga
en peer mega fara yfir 25% af eigin fé p6 heest { 500 milljonir en samt aldrei haerra en eigid fé sj6édsins.

Fjoldi 31.12.2013 31.12.2012
Storar ahzttuskuldbindinga vegna innstedna { fjirmalafyrirtekjum......... 2 426.958 0
Stérar ahzttuskuldbindinga umfram 20% af eiginfjargrunni.......oocevenecene. 2 192.045 257.093
Storar dhzttuskuldbindinga 4 bilinu 10-20% af eiginfjargrunni................. 11 614.236 441.448
SAMEALS...veovverveiets ettt bbbt 15 1.233.239 698.541
Hlutfall af elginfjArgruniii.. ...ccocceeeeeereeenecieirerireceeeesesisesesessesesesesesesessseniens 287,6% 176,4%
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Skyringar

23. Adrar skuldbindingar

24,

Samkvaemt 16gum um fjarmalafyrirteeki ber sparisjodnum ad radstafa ad lagmarki 5% af hagnadi lidins ars fyrir skatt til
samfélagslegra verkefna 4 starfssvadi sinu. Hagnadur sparisj6dsins fyrir skatt 4 arinu 2013 nam 44,6 millj. kr. og hefur
sjo0urinn pvi feert til gjalda { rekstrarreikningi sinum og skuldar { efnahagsreikningi 2,2 millj. kr. sem sparisjédurinn aformar
a0 radstafa til slikra verkefna 4 arinu 2014. Sparisj6durinn radstafadi 3,6 millj. kr. { slik verkefni 4 arinu 2013.

Styrkir vegna samfélagslegra verkefna sundurlidast pannig:

Sérgreindir styrkir:

Nemendafélag LaugaskoOla ... 350.000
HSD ettt ettt A bRk A e A et AR A bR R AR AR b bt A AR b s Akt s ARt s e st et s s aeee 300.000
Lionsklabbur Husavikur v. KrabbameinsskOOUNAT .........v.iveivervenriesienssssssssssssssssssssnsssssssssssssssssssssssssssssssssssssnss 200.000
SAZA MEITAKKASIEEEU. vvvvvrvererercieserisceieeeiseesesee e st ss s as bbb bbb 150.000
DJOBIAZARVELIO. ...ttt ettt naes 100.000

T 1.100.000

Sameiginlegir styrkir:

Atvinnupréun 1.445.712
MeNNtUNAL OZ MENNINZATNAL .rvvurvereesreeuseeeseesseesseesseesseeeeseessseesssesssseesseesseessssessseesssessssessssessssesssaesssesssssssssssssssessnns 563.490
VEIEEIBAIMAL .vvvvvonrvrrississisesssee s sse e ss st ss st ss st s e S e s sttt 195.250
TDEGUE OF GIVEIA vvvvvvvrrssasreeeeeeeeeeeesssssssssss s ssssssssssss s 259.875
AALDTIE SEYTKIT.vt1rvvteeeeseeeseeeseeeeseesesesss e ssse st ssseess et s st e se 4R s s 8888884581588 585858ttt 47.500

T 2511827
Sérgreindir og sameiginlegit StYLKit SAMEALS.....ccuueuurvenriererieririrerirerie et sssee e nas 3.611.827

Sampykki arsreiknings

Arsreikningurinn var sampykktur 4 stjérnarfundi pann 28. mars 2014

Arsreikningur Sparisj6ds Sudur-Pingeyinga 2013 25 Fjarhzdir eru i pisundum kréna






