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Skyrsla og aritun stjérnar og sparisj6dsstjéra a arsreikninginn

Arsreikningur sparisjédsins er gerdur i samraemi vid 16g um &rsreikninga og reglur um reikningsskil lanastofnana. Hann er
gerdur eftir sdmu reikningsskilaadferdum og arsreikningur sparisjédsins arid 4 undan.

Afkoma og eigio fé

Samkveemt rekstrarreikningi 2012 nam hagnadur arsins 19,2 millj. kr. Bokfeert eigid fé i lok ars nam 597,6 millj. kr.
Eiginfjarhlutfall sparisjodsins, sem reiknad er samkvaemt ldgum um fjarmalafyrirteeki er 18,6% en samkveemt I6gunum ma
hlutfalli® ekki vera leegra en 8,0%. | tengslum vid fjarhagslega endurskipulagningu hefur Fjarmalaeftirlitid gert kréfu um ad
eiginfjarhlutfall fari ekki nidur fyrir 16,0% og gildir su lagmarkskrafa par til Fjarmaélaeftirlitid akvedur annad.

Stofnfé sparisjodsins nam i arslok 625,8 millj. kr. og skiptast stofnfjarhlutirnir 4 86 adila. Eftirtaldir adilar eiga meira en 10%
af stofnfé i &rslok 2012:

RIKISSJOBUE [SIANTS ... 49,5%
FJar0abyggo ......oeeoeiei e 22,4%

Stjorn sjédsins leggur til ad ekki verdi greiddur ardur til stofnfjareigenda & arinu 2013 vegna éarsins 2012. Um jofnun taps og
adrar breytingar 4 eiginfjarreikningum er visad til arsreikningsins.

A arinu storfudu 13 starfsmenn hja sparisjodnum i 8,3 stédugildum og ndmu launagreidslur samtals 58,7 millj. kr.

Framtidarhorfur i rekstri sparisjodsins

Sparisjodur Nordfjardar rédst i naudsynlegar hagreedingaradgerdir i upphafi ars 2012 sem medal annars félust i lokun &
afgreidslunni & Reydarfirdi. Einungis er pvi starfreekt afgreidsla i Neskaupstad. Umhverfid er um margt éhagsteett smaum
fjarmalafyrirteekjum. Pad hagreedi sem sparisjdédirnir hofou af margvislegu samstarfi sin & milli pegar stéru sparisjodanna naut
vid er ekki lengur til stadar og kostnadur vid rekstur peirra hefur pvi aukist til muna. P& hafa ymsar opinberar alogur & sjédina
aukist og ma par nefna sérstakan fjarsysluskatt sem lagdur er & laun hja fjarmalafyrirteekum, en sé skattur nam 5,45% & arinu
2012 og haekkar i 6,75% & arinu 2013. P& greida fjarmalafyrirteeki 0,1285% skatt af 6llum skuldum sinum & arinu 2012.
Einnig eru ha framlog i Innsteedutryggingasjéd ipyngjandi. Med pessum hagraedingaradgerdoum er lagdur grunnur ad pvi ad
horfa til framtidar og huga ad uppbyggingu og vexti Sparisjéds Nordfjardar.

Stjornarhaettir

Stjérn sparisjodsins hefur & arinu 2012 unnid ad setningu og innleidingu & ymsum reglum er vardar rekstur og stjérn
stjodsins. | pvi sambandi hefur medal annars verid studst vid leidbeiningar um goda stjornarhaetti sem gefnar voru Ut af
Vidskiptaradi. Stjornarhattayfirlysing sparisjodsins er birt & heimasidu sjédsins http:/Awww.sparnor.is. | dag skipa stjorn
sjodsins fimm einstaklingar og eru peir allir 6hadir staerstu stofnfjareigendum.




Skyrsla og aritun stjérnar og sparisjodsstjoéra a arsreikninginn, frh.:

Alit og aritun stjérnar og sparisj6dsstjora

Samkveemt bestu vitneskju stjérnar og og sparisjédsstjéra er arsreikningur sparisjédsins i samreemi vid l6g um éarsreikninga
og reikningsskil lanastofnanna. Er pad alit stjérnar og sparisjédsstjéra ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af eignum,
skuldum og fjarhagsstodu 31. desember 2012 og rekstrarafkomu sjédsins og breytingu & handbaeru fé 4 arinu 2012.

Jafnframt er pad 4alit stjérnar og sparisjédsstjéra ad arsreikningurinn og skyrsla stjérnar geymi gldéggt yfirlit um préun og
arangur i rekstri sjédsins, stodu hans og lysi helstu dhaettupattum og dvissu sem sjoédurinn byr vid.

Stjérn og sparisjodsstjori Sparisjods Nordfjardar hafa i dag reett arsreikning sjédsins fyrir arid 2012 og stadfest hann med

undirritun sinni. Stjorn og sparisjédsstjori leggja til vid adalfund ad sampykkja arsreikninginn.

Fjardabyggo 26. mars 2013
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Stjorn:

Sparisjodsstjori:
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og stofnfjareigenda i Sparisjédi Nordfjardar.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Sparisjéds Nordfjardar fyrir arid 2012. Arsreikningurinn hefur ad geyma
rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjédstreymisyfirlit og skyringar.

Abyrgd stjornenda & arsreikningnum

Stjérnendur eru dbyrgir fyrir gerd og gléggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 10g um é&rsreikninga. Stjérnendur
eru einnig abyrgir fyrir pvi innra eftirliti sem peir telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram arsreikning sem er an
verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljés & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og skipuleggja og
haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarheedum og &drum upplysingum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist & faglegu mati okkar, medal annars & peirri haettu ad verulegir annmarkar séu &
arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid dhaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits sem vardar
gerd og gloégga framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa
alit & virkni innra eftirlits sjédsins. Endurskodun felur einnig i sér mat & peim reikningsskilaadferoum og matsadferdum sem
stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja 4lit okkar 4.

Alit

Pad er 4lit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sparisjédsins & arinu 2012, fjdrhagsstédu hans 31.
desember 2012 og breytingu & handbeeru fé & arinu 2012, i samreemi vid |[6g um darsreikninga.

Stadfesting vegna skyrslu stjornar

| samraemi vid akvaedi 5. tl. 1. mgr. 106 gr. laga nr. 3/2006 um &rsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad

i skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samreemi vid 16g um
arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Reykjavik, 26. mars 2013.

KPMG ehf.
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Rekstrarreikningur arsins 2012

Skyr.
VAXEATEKJUT .ot
VaXtagiOld ....veeeiiiiee e
Hreinar vaxtatekjur .........ccccv i nr e 5
Virdisryrnun GUIANA ...........oooiiiiiiiincceie et n e ae s 14
PJONUSTULEKIUN .
PJONUSTUGIONIA ..o
Hreinar PJOnUStULEK UL .........coocceeeei e
Hrein gjold af fjareignum tilgreindum & gangVirdi .........cccccceeevveiiiieeiiiiiieccee. 6
Hreinn gjaldeyrisgengishagnadur (-tap) ..........cooeeiviieeeiiiiiecc e 7
ABTAr TEKSTIAITEKJUT L..viiiiiiie e 8
AOrar reKStrarteKjur ............ccocveiiiiiiiccie e
Hreinar rekstrartekKjur ...........ccccieiiccieiei s nr s
Laun og launatengd gjold ...........ooiiiiiiiiii e 9
ANNAr reKSTrarkOSTNAAU .....oouiiii it 10
ATSKITFLIT e 12
Rekstrargjold samtals .........ccccccccieiiiiiiiienicccnrre e
Hagnadur (tap) fyrir skatta .........cccoceriiimiciinnccre e,
TeKJUSKATTUT oo 11
Skattur & heildarskuldir fjarmalafyrirteekja 39

Hagnaour (tap) Arsins .......ccccciiiieinsieinciee e s esn e nn s

2012 2011

380.807 387.414

( 212.727)  ( 236.522)

168.080 150.892

( 21.357) ( 41.978)

37.706 37.703

( 12.067)  ( 13.919)
o 25639 23784

18.965 30.208

( 8.942) 6.053

36.096 17.613

46.119 53.874
218.481 186.572

( 77.250)  ( 76.811)
( 108.488)  ( 112.222)
( 2.881) 4.059)
[ 188.619) ( 193.092 )
29.862  ( 6.520)

( 4.629) 360
£ 6018 6.019)
19.215 | 12.179)
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Efnahagsreikningur 31. desember 2012

Hlutdeildarfélog
Rekstrarfjarmunir
Fullnustueignir

Almenn innlan

Adrar skuldir

Skyr. 2012 2011

Sjédur og innistaedur { Sedlabanka ...........cccooeiii 12 1.219.180 21.933
Krofur & 1anastofNanir .......oii e 13 412.169 369.861
UtlAN til VIBSKIDTAMANNE ..., 14 2.568.135 2.649.177
Fjareignir tilgreindar & gangVirdi ...........coovviiiiiiiiii e 15 695.155 1.801.153
................................................................................................... 0 16.830
................................................................................................. 16 96.491 110.512
..................................................................................................... 17 101.050 110.430
.................................................................... 18 139.796 144.328
9.914 6.096

Eignir samtals 5.241.890 5.230.320
..................................................................................................... 4.447.498 4.427.685
.............................................................................................................. 19 124.428 130.523
........................................................................................................ 20 72.377 93.740

Skuldir samtals 4.644.303 4.651.948
................................................................................................................ 625.799 625.799

( 28.212) ( 47.427)

Eigio fé samtals 597587 578.372

Eigio fé og skuldir samtals 5.241.890 5.230.320

Fjéarhaedir eru i pus. kr.



Eiginfjaryfirlit arid 2012

Stofnfé Varasjoour Samtals
Arid 2011
Eigid f& 1. januiar 2077 .o 625.799 ( 35.248) 590.551
TP BISINS .o ( 12.179) ( 12.179)
Eigio fé 31. desember 20171 . ..o 625.799 ( 47.427) 578.372
Arid 2012
Eigid fé 1. jantar 2012 625.799 ( 47.427) 578.372
HAGNAOUI rSINS ..o 19.215 19.215
Eigid f& 31. desember 2012 ..occveveveeoeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 625.799 ( 28212 597.587
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Sjodstreymisyfirlit fyrir arid 2012

Skyr. 2012 2011
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) ArSiNS .....oiiiiiii e 19.215  ( 12.179)
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 4 fjarstreymi:
Hreinar VaxtateKjUr ... ( 168.080) ( 150.892)
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga ............coovvviiieiiiiiieie e ( 2.781) | 2.730)
ATSKriftir rekstrarfldrmuNa ......ooveiiieei e 2.881 4.059
VIrGiSryrnuN UHIANG .....ooiiiii e 21.357 41.978
Hagnadur af sélu rekstrarfidrmuna ...........cccoiiiiiiiiiii ( 21.595) 0
[ 149.003) ( 119.764)
Krofur & lanastofnanir, breyting .....oo..eeeioieiii e 33.799 583.993
UHIAN, BFEYEING ..ottt 146.087 | 74.566)
Fjareignir & gangvirdi, Breyting ......c..oovviiiiiiicccc e 1.125.609 ( 515.804)
ABTar @igNir, BrEYTING .....oovviiiiii i ( 3.818) 21.654
INNIAN, DIEYTING ettt ( 89.542) ( 118.418)
SKatteign, Breyting ....oovii i 4.532 ( 360)
ABrar skuldir, BreYTiNg ....oooiiiii e ( 21.363) 8.810
1.046.301 ( 214.455)
INNNEIMTEIT VEXTIT O @TOUT .....eiiiiiiiiiiieeii e 303.785 284.982
Greiddir VEXTIT .o ( 103.372) | 114.866)
Handbeert fé fra (til) rekstrar 1.246.714 | 44.339)
Fjarfestingarhreyfingar
SOluverd fastafjArmMUNA .....ccoooiiiiii e 32.735 0
Fjarfestingarhreyfingar 32.735 0
Fjarmognunarhreyfingar
LaANtaka, Breyting ..veeii i ( 6.095) 6.213
Fjarmognunarhreyfingar ( 6.095) 6.213
Haekkun (leekkun) @ handbaeru fé ...........cocoviiiiieiiinncnceer e 1.273.354  ( 38.126)
Handbaert fé i arsbyrjun ............ccoiiiii 331.747 369.873
Handbaert fé i IoK @rsins .........cccoocceiicieinceeiccee e 3h 1.605.105 331.747

Fjéarhaedir eru i pus. kr.



Skyringar

Upplysingar um sparisjédinn
Sparisjodur Nordfjardar er med adsetur & Islandi. Hofudstodvar sparisjédsins eru ad Egilsbraut 25, Neskaupstad.

Sparisjoédurinn starfar samkvaemt gildandi 16gum um fjarmalafyrirteeki. Tilgangur sparisjédsins er ad stunda sparisjédsstafsemi
eins og hun er skilgreind { 4durgreindum légum. Samfélagslegt hlutverk sparisjodsins er ad lata gott af sér leida og standa vord
um og préa atvinnulif, mannlif og almenna velferd a sinu starfssvaedi.

Grundvollur reikningsskilanna
Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid |6g um 4rsreikninga og reglur um reikningsskil lanastofnana. Arsreikningurinn er gerdur
eftir somu reikningsskilaadferoum og 4rid adur.

Stjorn sparisjédsins stadfesti arsreikninginn 26. mars 2013.

Matsaoferoir
Arsreikningur sparisjédsins er gerdur & grundvelli kostnadarverds, ad pvi undanskildu ad akvednar fiareignir hafa verid tilgreindar
& gangvirdi. baer eignir sem um reedir eru markadsskuldabréf, hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda og eignarhlutir i 68rum féldégum.

Starfreekslu- og framsetningargjaldmidill
Arsreikningurinn er gerdur og birtur i islenskum kréonum. Fjarhaedir eru birtar { pusundum nema annad sé teki® fram.

Mat og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Gerd érsreiknings krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna og skulda, tekna og gjalda. Petta mat og tengdar forsendur eru byggdar & reynslu
og ymsum 6drum pattum sem taldir eru edlilegir undir viokomandi kringumstaedum og mynda grundvoll peirra dkvardana sem
teknar eru um bokfeert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 6drum heetti. Endanlegar nidurstédur kunna ad vera
fradbrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru &hrifin af breytingum feerd & pvi timabili sem breyting er gerd og jafnframt
4 sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif 4 pau.

Upplysingar um mat stjérnenda og akvardanir teknar vid beitingu reikningsskilaadferda sem hafa veruleg &hrif 4 arsreikninginn er
ad finna i skyringu 3.

Breytingar a framsetningu og flokkun

Sparisjodurinn breytti 4 arinu flokkun sinni & eignarhlutum i tveim félégum, RB og Teris. Féldgin eru nu feerd med eignarhlutum {
68rum féldgum en voru adur flokkud sem hlutdeildarféldg. Asteeda breytingarinnar er ad rekstrarformi RB hefur verid breytt og
Teris hefur ndnast heett starfsemi og pjénustu sinni vid sparisjédina.

Framsetningu rekstrar- og efnahagsreiknings hefur verid breytt til samraemis vid framsetningu peirra fjarmalafyrirtaekja sem gera
arsreikning f samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla. Breytingin hefur engin ahrif 4 afkomu eda eigid fé sparisjédsins.

Mikilveegar reikningsskilaadferdir
Reikningsskilaadferdum sem settar eru fram hér 4 eftir hefur verid beitt med samraemdum heetti & 6llum peim timabilum sem
birt eru i &rsreikningnum.

Hlutdeildarfélog
Hlutdeildarfélog eru pau félog par sem sparisjédurinn hefur veruleg ahrif & fjarhags- og rekstrarstefnu, en ekki yfirrdd. Veruleg
ahrif eiga sér alla jafna stad pegar sparisjédurinn reedur yfir & milli 20% og 50% atkveedaréttar.

Arsreikningur sparisjédsins inniheldur hlutdeild i hagnadi eda tapi hlutdeildarfélaga samkveemt hlutdeildaradferd, fra upphafi
ahrifa til loka peirra. Verdi hlutdeild sparisjédsins i tapi meiri en bokfaert verd hlutdeildarfélags er bokfeerda verdid feert i null og
feerslu frekara taps heett nema sparisjédurinn hafi gengist i dbyrgdir fyrir hlutdeildarfélagio eda fjarmagnad pad. Ef hagnadur
verdur & rekstri hlutdeildarfélags & sidari timabilum er ekki faerd hlutdeild i hagnadi peirra fyrr en hlutdeild  tapi sem ekki var feert
hefur verid jafnad.
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Skyringar, frh.:

w

(i

Mikilvaegar reikningsskilaadferdir frh.:

Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur reiknast af kréfum & lanastofnanir, Gtlanum og markadsbréfum. Vaxtagjold reiknast af innldanum og vikjandi lani. Hafi
Utlédn verid meira en prja méanudi i vanskilum eda metin i sérstakri tapshaettu er haett ad tekjufeera vexti af peim. Tekjur og gjold
sem jafna ma til vaxta, svo sem lantdkugjold, eru faerd med vaxtatekjum og gjoldum, eftir pvi sem pau falla til.

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Medal vaxtatekna og
vaxtagjalda er dreifing & afféllum og yfirverdi og annar mismunur sem er & upphaflega bdkfeerdu verdi fjdrmalagernings og
fjarhaed & gjalddaga midad vid virka vexti.

Virkir vextir er si dvoxtunarkrafa sem notud er vid ndvirdingu daetlads sjédstreymis yfir daetladan liftima fjarmalagernings eda
styttra timabil, eftir pvi sem vid 4, pannig ad pad jafngildi bokfeerdri fjarheed fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar f
efnahagsreikningi. Pegar virkir vextir eru reiknadir &eetlar sparisjédurinn sjédstreymi med tilliti til allra samningspéatta
fjarmalagerningsins en tekur ekki tillit til Utlanataps i framtidinni.

Pjonustutekjur og pjonustugjold
Sparisjodurinn veitir vidskiptavinum sinum ymsa pjénustu sem hann feer greitt fyrir. bjoénustutekjurnar eru feerdar f
rekstrarreikning eftir pvi sem pjonustan er veitt.

Pjénustugjold eru adallega greidslur vegna pjonustu sem sparisjodurinn  kaupir af 6drum fjarmalafyrirteekjum vegna
vidskiptamanna sinna, en pau eru gjaldfeerd eftir pvi sem pjénustan er fengin.

Hreinar tekjur af fjareignum og fjarskuldum a gangvirdi

Hreinar tekjur af fjareignum og fjarskuldum fela i sér allar innleystar og dinnleystar gangvirdisbreytingar af fjareignum og
fiarskuldum sem tilgreindar hafa verid & gangvirdi, ard og gengishagnad eda tap af gjaldmidlum. Ardstekjur eru feerdar f{
rekstrarreikning vio méttoku ardgreidslunnar.

Erlendir gjaldmidlar
Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd & gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru
faerdar midad vid gengi i lok arsins. Gengismunur sem myndast vid yfirfeerslu i islenskar kronur er feerdur i rekstrarreikning.

Virdisryrnun

Virdisryrnun utlana og krafna

Virdisryrnun er faerd pegar bokfeert verd eignar eda fjarskapandi einingar verdur hzerra en endurheimtanleg fjarhaed hennar.
Virdisryrnun er pa faerd i rekstrarreikning.

Tveer adferdir eru notadar til ad reikna virdisryrnun, annars vegar & einstokum lanum og kréfum og hins vegar tap 4 dkvednum
ldnasofnum. Azetlad tap vegna sidari atburda, an tillits til likinda peirra, er ekki feert.

Hlutleegar visbendingar um virdisryrnun felst i upplysingum um eftirfarandi atvik eda adstaedur:

(i) umtalsverdir fjarhagsorougleikar lantakanda;

(i) samningsrof, svo sem vanskil & afborgunum eda & voxtum eda greidslum af hofudstoli;

(i) sparisjédurinn veitir lantakanda af vidskiptalegum eda lagalegum &asteedum, sem tengjast fjdrhagsvandreedum lantakanda,
fvilnun i formi endurfjarmoégnunar sem annars myndi ekki koma til greina af hélfu lanveitanda;

(iv) pad er ordid liklegt ad lantakandi verdi gjaldprota eda undirgangist annars konar fjarhagslega endurskipulagningu;

(v) virkur markadur er ekki lengur til stadar fyrir viokomandi fjarhagslega eign vegna fjarhagslegra vandraeda; eda
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Skyringar, frh.:

Mikilvaegar reikningsskilaadferdir, frh.

Virdisryrnun, frh.:

Virdisryrnun atlana og krafna, frh.:

(vi) greinileg gdogn sem benda til meelanlegrar laekkunar & dsetludu framtidarsjédstreymi fré lanaflokki fra upphaflegri feerslu
eignanna, pott minnkunin verdi enn ekki greind & einstakar fjareignir i flokknum, par & medal:

— 6hagstaedar breytingar a greidslustddu lantakenda i flokknum; eda
—almennar pjodhagslegar eda stadbundnar efnahagsadsteedur sem tengjast eignum i flokknum.

Mat einstakra utlana og krafna

Virdisryrnun & einstokum ldnum og krofum er &kvordud med mati @ dheettu i hverju tilfelli fyrir sig. Sparisjédurinn metur &
hverjum reikningsskiladegi hvort fyrir liggi hlutleegar visbendingar um virdisryrnun einstakra lana. bessu verklagi er beitt vid oll
lan sem teljast mikilveeg. Vid matio er tekid tillit til eftirfarandi patta:

— heildardheetta sparisjodsins gagnvart vidskiptavininum;

— fjdrhaed og timasetning veentanlegra inngreidsina;

— liklegur 4godi til sparisjodsins vid buskipti eda gjaldprot;

— hversu flokid er ad dkvarda heildarfjarhaedir og mat & 6llum krofum & lantaka og hversu mikil lagaleg og tryggingaleg évissa er
fyrir hendi;

— sbluverdmaeti tryggingar (eda annarra leekkunarpatta) og likindum & endurgreidslu; og

— liklegur fradrattur kostnadar vid innheimtu Utistandandi fjarheeda;

Virdisryrnun er reiknud med pvi ad bera saman bokfeert verd Utldna og krafna vid veent framtidarsjodstreymi eda nulvirdi peirra
trygginga sem sjédurinn hefur fyrir [Anunum. Virdisryrnun Gtldna og krafna er feerd i afskriftareikning sem kemur til leekkunar &
békfaerdu verdi peirra.

Mat a séfnum uatlana og krafna

par sem lan og krofur hafa verid metin sérstaklega og engar visbendingar fundist um tap eru pau flokkud i s6fn & grundvelli
svipadra ahaettueinkenna til ad reikna Ut heildarvirdisryrnun peirra. betta tap neer til ldna og krafna sem eru virdisryrd &
reikningsskiladegi, en verda ekki greind sem slik fyrr en sidar.

Virdisryrnun & safni er metin me?d tilliti til eftirfarandi:

— framtidarsjédstreymi lanasafns sem er daetlad & grundvelli samningsbundins sjodstreymis eignanna;
— sbguleg tapreynsla i s6fnum med svipudum aheettueinkennum (t.d. eftir atvinnugrein, ldnshaefismati eda tegund lans);

— daetladur timi fra pvi virdisryrnun hefur att sér stad par til han er greind og feerd med sérstoku framlagi i afskriftarreikning;

— mat stjérnar byggt & reynslu um hvort ndverandi efnahags- og lansadstaedur séu pannig ad raunveruleg tapshaetta sé énnur en
tapsreynsla fyrri ara gefur tilefni til ad aetla.

Asetladar breytingar & framtidarsjodstreymi i eignaséfnum eru { samraemi vid breytingar & undirliggjandi gégnum & hverjum tima,
til deemis breytingum & eignaverdi, greidslustddu eda 6drum pattum sem benda til breyttra likinda & tapi 8 séfnum og fjarheed
taps. Adferdafraedin og forsendur sem notadar eru til ad dzetla framtidarsjodstreymi eru endurskodadar reglulega til ad lagmarka
mun & milli deetlads og raunverulegs taps.

Endanlegar afskriftir
Léan eru faerd sem endanlega topud, ymist ad hluta eda fullu, pegar engar raunhaefar likur eru & endurheimtu peirra.
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Skyringar, frh.:

3.  Mikilvaegar reikningsskilaadferdir, frh.:

g. Skattar
Tekjuskattur
Tekjuskattur feerdur i rekstrarreikning samanstendur af tekjuskatti til greidslu vegna arsins og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur
er feerdur i rekstrarreikning nema ad pvi marki sem hann vardar lidi sem eru feerdir beint & eigid fé, en i peim tilvikum er
tekjuskatturinn feerdur beint 4 eigid fé.

Tekjuskattur til greidslu er daetladur tekjuskattur sem greida skal vegna skattskyldra tekna arsins, midad vid gildandi skatthlutfall
4 uppgjorsdegi og allar leidréttingar & tekjuskatti til greidslu vegna fyrri éra.

Skatteign er reiknud og feerd i arsreikninginn ad pvi marki sem tali® er ad hun muni nytast. Utreikningurinn byggist @ mismun
efnahagslida samkveemt skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar ad teknu tilliti til yfirfeeranlegs skattalegs taps.
Mismunur efnahagslida, sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en
reikningsskil sparisjodsins og er par i meginatrioum um ad reeda timabundinn mismun & feerslu tekna og gjalda i skattuppgjori
annars vegar og arsreikningi hins vegar.

Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki
Stofn til sérstaks skatts & fjarmalafyrirtaeki er heildarskuldir skattskylds adila i lok tekjuéars, en skattskyldan hvilir a
vidskiptabdnkum, sparisjédum og lanafyrirteekjum og 6drum adilum sem hafa fengid leyfi til ad taka vid innlanum.

Fjarsysluskattur
Sparisjoédurinn greidir fjarsysluskatt, en skatturinn er lagdur & fjarmalafyrirtaeki og vatryggingaféldg. Skatturinn er lagdur 4 laun
og er hann gjaldfeerdur med launum og launatengdum gjoldum i rekstri sparisjodsins.

h. Handbeert fé
Til handbeers fjar i sjédstreymi teljast sjodur, dbundnar innsteedur i Sedlabanka og gjaldkraefar kréfur @ lanastofnanir.

i. Utlan til vidskiptamanna og krofur & lanastofnanir
Utlan og kréfur eru fiarmalagerningar, adrir en afleidusamningar, sem bera fastar og utreiknanlegar greidslur eda eru ekki skradir
& virkum markadi, fyrir utan pa sem sparisjédurinn tilgreinir og feerir & gangvirdi. Utlan og krofur fela i sér utlan sem
sparisjodurinn veitir vidskiptavinum sinum, Utlan sem sparisjédurinn tekur patt i ad veita d&samt 6drum lanastofnunum og keypt
Utlan sem eru 6skréd og sparisjédurinn hefur ekki i hyggju ad selja i ndinni framtio.

Utlan og kréfur eru upphaflega faerd & gangvirdi, sem er lansfjarhaedin auk alls kostnadar vegna vidskiptanna. Utlan eru sidan
metin & afskrifudu kostnadarverdi, sem er fundid med Utreikningi samkvaemt adferd um virka vexti. Afalinir vextir eru feerdir sem
hluti af bokfeerdu verdi Utlana og krafna.

J- Fjareignir tilgreindar a gangvirdi
Sparisjodurinn tilgreinir tilteknar fjareignir vio upphaflega skrédningu peirra i bokhaldi sem fjareignir & gangvirdi. Breytingar &
gangvirdi eru feerdar i rekstrarreikning, sem hreinar tekjur af fjareignum & gangvirdi.

k. Akvérdun gangvirdis
Gangvirdi fjareigna og fjarskulda sem eru skradar a virkum markadi er sama og skréd verd peirra. Matsadferdum er beitt a alla
adra fjarmalagerninga vid Utreikning & gangvirdi peirra. Fjareign eda fjarskuld telst vera skrdd & virkum markadi ef opinbert verd
er faanlegt fra kaupholl eda 6drum 6hddum adila og verdid endurspeglar raunveruleg og regluleg markadsvidskipti @ milli
6tengdra adila.
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3.  Mikilvaegar reikningsskilaadferdir, frh.:

k. Akvoérdun gangvirdis, frh.:
Matsadferdir geta falid i sér ad notast er vid verd i nylegum vidskiptum milli étengdra adila, ad tekid sé mid af verdmeeti annarra
figrmalagerninga sem eru apekkir peim gerningi sem um raedir eda studst vid nuvirt firstreymi eda onnur verdmatslikon. Vid
beitingu matsadferda eru allir peettir notadir sem markadsadilar myndu nota vid verdmat og adferdirnar eru i samraemi vid
vidurkenndar adferdir vid ad verdleggja fjgrmalagerninga.

. Skraning og afskraning fjareigna og fjarskulda
Kaup og sala fjareigna eru faerd 4 peim degi sem sparisjédurinn skuldbindur sig til ad kaupa eda selja eign, nema vegna Utlana og
krafna, sem eru skrdd pegar fjdrmagn er afhent lantakanda. Fjareignir eru afskrddar pegar rétturinn til ad fa fjarstreymi af
fiareign er ekki lengur til stadar eda pegar sparisjédurinn hefur flutt ad verulegu leyti dheettu og avinning af eignarhaldinu.

Fjarskuld er skrdd pegar sparisjédurinn verdur hluti af samningsbundnum skuldagerningi. Fjarskuld er afskrdad pegar
skuldbinding sparisjédsins er gerd upp med greidslu, skuldaradili fellur fra kréfunni eda fjarskuldin er felld ur gildi.

m. Jofnun fjareigna og fjarskulda
Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og netté fjarhaed feerd i efnahagsreikning pegar lagalegur réttur er til stadar um
j6fnun og fyrirhugad er ad gera upp med j6fnun fjareigna og fjarskulda.

n.  Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir eru faerdir til eignar & kostnadarverdi ad fradregnum uppsoéfnudum afskriftum og virdisryrnun.

Kostnadur sem fellur til vegna endurnyjunar & hlutum i einstdkum rekstrarfjgrmunum er eignfaerdur sem rekstrarfjarmunur, ef
liklegt er ad efnahagslegur avinningur sem felst i eigninni mun renna til sparisjédsins og haegt er ad meta kostnadinn med
areidanlegum heetti. Allur annar kostnadur er gjaldfaerdur i rekstrarreikningi sem gjéld pegar til hans er stofnad.

o. Rekstrarfjarmunir
Afskriftir eru reiknadar og feerdar i rekstrarreikning linulega midad vid deetladan nytingartima einstakra hluta rekstrarfjarmuna.
Aszetladur nytingartimi greinist pannig:

L= Y (=TT o 1 USRS 50 &r
HUSDUNGOUT ...ttt ettt ettt e et e e et e e e e e et e e e st e e est e e e e steeeenaeeeenaeeene 5 ar
SKrfSTOTUANOIA OG 188K ..ttt 3-5 ar

Svo fremi ad nidurlagsverd sé ekki éverulegt er pad endurmetid arlega.

p. Fullnustueignir
Fullnustueignir er eignir sem sparisjodurinn hefur eignast vegna fullnustu & kréfum. Eignirnar eru i sélumedferd og eru
eignfeerdar & pvi sem laegra reynist af kostnadarverdi eda gangvirdi ad fradregnum dsetludum sdlukostnadi.

q. Innlan
Innlén eru feerd upphaflega 4 gangvirdi og eftir pad & afskrifudu kostnadarveroi.
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Mikilvaegar reikningsskilaadferdir, frh.:

Lantaka

Lantaka er upphaflega faerd & gangvirdi, sem er lansfjarhaedin ad frddregnum vidskiptakostnadi. Lantaka er sidan metin &
afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka vexti. Afallnir vextir eru faerdir sem hluti af bokfaerdu verdi lantdkunnar.

Sparisjédurinn hefur gefid Ut skuldabréf i erlendum myntum med vikjandi rétti. Bréfin hafa eiginleika eigin fjar ad pvi leyti ad pau
vikja fyrir 6rum skuldum sparisjédsins og teljast til eigin fjar vid Utreikning & eiginfjarhlutfalli, sbr. skyringu 4.

Adrar eignir og adrar skuldir
Adrar eignir og adrar skuldir eru faerdar 4 kostnadarverdi.

Starfskjor

Sparisjédurinn er med idgjaldatengt lifeyriskerfi par sem hann greidir skyldu- og samningsbundin idgjold med dkvednu framlagi |
séreigna - eda almenna lifeyrissjédi. Sparisjédurinn er ekki skuldbundinn til frekari greidsina pegar pessi idgjold hafa verid
greidd. 10gjoldin eru gjaldfeerd i rekstrarreikningi medal launa og launatengdra gjalda eftir pvi sem pau falla til. Sjédurinn er ekki
med neinn réttindatengdan lifeyrissjod.

Eigio fé
Stofnfé
Samkveemt sampykktum sparisjédsins nemur stofnfé hans 626 millj. kr. og er pad i eigu 86 adila. Eitt atkveedi fylgir hverri 1 kr.
stofnfjar.

Varasjodur
{ varasjod er feerdur hagnadur arsins en ardgreidslur arsins 4samt endurmati stofnfjar og tapi eru faerdar Ur varasjodi.

Ardgreidslur
Ardgreidslur & stofnfé eru faerdar til laekkunar 4 eigin fé 4 pvi timabili sem paer eru sampykktar & fundi stofnfjaradila.

Mat stjornenda og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Virdisryrnun utlana og krafna

Sparisjédurinn endurskodar Utlanasafn sitt og metur virdisryrnun reglulega. Adur en akvordun er tekin um feerslu virdisryrnunar
parf sparisjodurinn ad meta hvort hlutleeg gogn gefi til kynna meelanlega leekkun & veentu framtidarsjodstreymi ymist fra
einstokum lanum eda fra safni ldna &dur en laekkunin verdur merkjanleg hjé einstoku lani i safninu. betta geta verid visbendingar
um breytingar & greidslugetu lantakanda eda efnahagséastandi. Stjérnendur nota mat sem byggir & sdégulegri reynslu af eignum
med svipud aheettueinkenni og hlutleeg merki virdisryrnunar pegar meta skal framtidar sjédstreymi. Adferdafraedin og
alyktanirnar sem notadar eru vid ad meta baedi fjdrhaedir og timasetningar & framtidarsjédstreymi eru endurskodadar reglulega
med pad ad markmidi ad minnka muninn milli dzetlads taps og raunverulegs taps.

17 Fjéarhaedir eru i pus. kr.



Skyringar, frh.:

(i)

(ii)

(iii)

Skyrsla um ahzaettustyringu
| daglegri starfsemi sinni sem fjarmalafyrirteeki stendur sparisj¢édurinn frammi fyrir ymsum tegundum &heettu. Helstu
adhaeettupeettir eru Utldnadhaetta, lausafjarahaetta og markadséhaetta.

Ahzettustefna sjodsins

Ahzettumat asamt adgerdum sem beinast ad pvi ad takmarka ahzettuna med skynsamlegri dreifingu Utlana og fjarfestingum i
6drum eignum, er eitt af helstu verkefnum fjarmaélafyrirteekja. Margir dheettupeettir geta haft slaeem &hrif & rekstur sparisjédsins.
Pad er stefna stjornar sjédsins ad sifellt skuli fylgst med og reynt ad stjérna helstu dhaettupattum sem haft geta ahrif & afkomu
og eigio fé.

Markmid med dheaettustyringu er ad greina helstu ahaettupaetti sem fylgja starfsemi sjodsins. Stjérn sparisjédsins métar stefnu
um aheettustyringu og ber &byrgd & pvi gagnvart stofnfjdradilum ad peim sé framfylgt. Sparisjédsstjori ber &byrgd &
aheettustyringu gagnvart stjérn.

Ferli ahzettustyringar og ahaettueftirlits

Samningar sem innihalda utlanaahaettu

Utlanaahzetta sjodsins verdur til vid veitingu Gtlana. Fjarhaed Gtlanaaheettu i pessu tilliti kemur fram  bokfaerdu verdi eigna i
efnahagsreikningi. Einnig byr sparisjédurinn vid Utldnadheettu vegna lida utan efnahagsreiknings eins og onyttra
yfirdrattarheimilda og veittra dbyrgda.

Utlanasafn: Helstu eignir sparisjédsins eru Gtlan hans. Til ad vidhalda og baeta gaedi Gtlanasafns sjodsins er stédugt fylgst med
nuverandi l&nasafni sparisjodsins.

Skuldbindingar og &byrgdir: Sparisjodurinn hefur sampykkt skuldbindingar sem tryggja vidskiptavinum hans adgang ad
fiarmunum. Hugsanlegt tap vegna skuldbindinga jafngildir fjarhaed heimilda pott peer séu adeins notadar ad hluta til hverju sinni.

Stefna vardandi utlanaahzettu
Undanfarin ar hefur sparisjodurinn lagt dherslu & vel dreift Utlanasafn og beaett geedi Utldna. Lanaferlar eru til stédugrar skodunar,
b.e. hvad vardar gagnasofnun, Utldnaheimildir, ldansumsoéknir, skjalagerd og mat og skréningu trygginga.

Stérar ahaettuskuldbindingar

Vidskiptavinir teljast til storra dhaettuskuldbindinga ef heildar skuldbindingar peirra eda fjdrhagslega- eda stjérnunarlega tengdra
adila eru umfram 10% af eiginfjargrunni sparisjédsins, ad teknu tilliti til veda sem tryggja lanin, i samreemi vid reglur
Fjarmalaeftirlitsins nr. 216/2007 um stoérar &heettuskuldbindingar fjarmalafyrirteekja. Samkveemt reglunum mega stérar
dheettuskuldbindingar vegna einstakra vidskiptamann eda fjdrhagslega tengdra adila ekki vera meiri en 25% af eiginfjargrunni.
Allar stérar dhaettur sparisjédsins voru innan pessara marka i lok ars 2012.

[ arslok 2012 maeltu innri reglur sparisjodsins fyrir um ad stérar ahaettuskuldbindingar vid einstaka vidskiptavini maettu vera allt
ad 20% af eigin fé sparisjodsins. Stjoérn sjédsins getur hins vegar heimilad ad dhaettuskuldbinding einstakra vidskiptavina nai
25% af eiginfiargrunni ef skuldbindingin er til pess fallin ad vernda hagsmuni sjédsins. | lok &rs 2012 var ein
aheettuskuldbindingar umfram 20%. Ef midad er vid innri reglur sparisjodsins aetti heildarhlutfall stérra dhaettuskuldbindinga ekki
ao fara yfir 300% af eiginfjargrunni. Samkvaemt I6gum um fjarmalafyrirteeki er petta hlutfall 400%.

pann 31. desember 2012 voru 4 vidskiptamenn sparisjédsins skilgreindir sem stérar dhaettuskuldbindingar

Fjoldi 2012 2011
Stérar dheettuskuldbindinga umfram 20% af eiginfjargrunni ............ 1 123.238 131.200
Stérar dheettuskuldbindinga & bilinu 10-20% af eiginfjargrunni 4 219.623 182.992
SAMAIS ..o, 5 3428617 314.192
Hiutfall af eiginfjargrunni ... 67,4% 57,9%
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4. Skyrsla um ahaettustyringu, frh.:

c. Virdisryrnun utlana
Framlag vegna Utldnataps er feert pegar fyrir liggja raunverulegar visbendingar um ad sparisjodurinn geti ekki innheimt alla
fijarhaed krofu samkvaemt upphaflegum samningsékvaedum eda samsvarandi dkveedum. Afskriftareikningur vegna Utlanatapa er
faerour til leekkunar & bokfeerdu verdmeeti Utldna i efnahagsreikningi. Framlag i afskriftareikninginn er faert sem virdisryrnun
Utldna. Afskriftareikningur Utldna er metinn sérstaklega gagnvart einstokum motadilum eda hépi métadila samanber skyring 3f.

d. Eftirlit og styring lausafjarahaettu
Lausafjaraheetta er hzetta 4 tapi vegna pess ad sparisjédurinn getur ekki stadio vid skuldbindingar sinar pegar peer gjaldfalla.
Sparisjédurinn fylgist med lausafjarstodu sinni med greiningu & gjaldddégum fjareigna og fjarskulda til ad geta endurgreitt allar
skuldir & gjalddaga. Sjédurinn parf alltaf ad hafa naegjanlegt laust fé til ad geta meaett baedi fyrirsjdanlegum og ofyrirsédum
greidsluskuldbindingum.

Fjareignir og fjarskuldir greinast pannig samkveemt eftirstddvatima:

0-3 4-12 1-5 Yfir 5 ar

manudir manudir ar ar Samtals
Sjédur og dbundnar innistaedur ... 1.219.180 1.219.180
Krofur a lanastofnanir ................... 385.980 26.189 412.169
AN e, 412.640 264.587 669.574 1.221.334 2.568.135
Rikisvixlar ........ccooooiiiiiiii 42.314 42.314
Markadsverdbréf ...l 579.478 246 34.613 614.337
ABrar eignir .......occeevevieiiiieiiee 9.462 9.462
Fjareignir samtals ...........c.c..co.... 2.649.054 264.833 704.187 1.247.523 4.865.597
Almenn innlan ..........cccooeeviininn... 2.530.867 710.649 808.142 397.840 4.447.498
Lantaka .........cooeeiiiiiiiieee 6.913 20.738 96.777 0 124.428
Adrar skuldir ......cccoovviiiiiiieee 72.376 0 72.376
Fiarskuldir samtals ....ccooevevee. 2610166 731387 904919 397.840 4.644.302
Ejéreignir og fjarskuldir ................. 38.898 -466.554 -200.732 849.683 221.295
Onyttur yfirdrattur ... 211941 211.941

i lausafjarstyringu sinni midar sjédurinn vid vaent sjodstreymi. Munurinn er adallega s& ad pé svo innlan séu bundin i skamman
tima i senn pé er reynslan su ad pau eru til mun lengri tima. P& dvaxtar sjédurinn lausafé sitt ad hluta til i markadsbréfum sem
ekki hafa skilgreindan eftirstddvatima, en sjédurinn getur innleyst hvenzer sem er.

e. Eftirlit og styring markadsahzettu
Stefna sparisjoédsins er ad fylgjast ndid med markadséhaettunni og geeta pess ad ekki sé farid yfir pau mork sem sett eru.
Markadsaheettu er styrt med takmaorkunum & stdédutdkum og dhaettuvidmidi.

Markadsaheetta er dhaettan & ad verdbreytingar & moérkudum hafi ahrif & gangvirdi og framtidarsjodstreymi fjarmélagerninga.
Markadsaheetta er tilkomin vegna opinna stada i gjaldmidlum, hlutabréfum og vaxtaberandi gerningum, en slikir
fjgrmalagerningar eru neemir fyrir almennum og sértaeekum markadsbreytingum og flokti i markadsbreytum, til deemis voxtum,
vaxtadlogum, gengi gjaldmidla og hlutabréfaverdi.
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Vaxtaahaetta

Starfsemi sparisjédsins lytur dhaettu vegna vaxtasveiflna ad pvi marki ad vaxtaberandi eignir (par & medal fjarfestingar) og
vaxtaberandi skuldir hafa mismunandi binditima, eru endurreiknud & mismunandi timum eda i mismunandi fjarheedum. Hvad
vardar breytilega vexti eigna og skulda er sparisjédurinn einnig i haettu vegna sveiflna ymissa breytilegra vaxtavidmida, svo sem
innldnsvaxta og LIBOR-vaxta og annarra mismunandi vaxtategunda. Stefnt er ad pvi ad halda sem bestu jafnvaegi &4 milli
eftirstodvatima vaxtaberandi eigna og skulda og einnig fastra og breytilegra vaxta.

Heildarfjarhaed verdtryggdra eigna sparisjédsins nam 2.538 millj. kr.i arslok 2012 og heildarfjarhaed verdtryggdra skulda nam &
sama tima 2.556 millj. kr.

Heildarfjarheed Utldna sparisjodsins sem bera fasta vexti nemur 34 millj.kr. en engar skuldir sparisjédsins bera fasta vexti.

Gjaldeyrisahaetta

Gjaldeyrisédhaetta er haetta 4 tapi vegna ohagsteedra hreyfinga & erlendum gjaldmidlum. Fylgst er med opinni gjaldeyrisstédu |
hverri mynt. Sparisjodurinn stefnir ad pvi ad takmarka gjaldeyriséhaettu og fylgist med henni i samhengi vid heildar eigid fé
sparisjodsins.

Ad jafnadi skal midad vid ad jafnveegi riki milli eigna og skulda i einstékum erlendum myntum. P& er heimilt ad vikja par fra,
enda sé fylgt akveedum reglna Sedlabanka islands um gjaldeyrisjofnud. | pvi felst ad opin gjaldeyrisstada sparisjodsins i
einstokum erlendum myntum skal hvorki vera jakveed né neikvaed um meira en nemur 15% af eigin fé hans samkveemt
skilgreiningu i peim reglum og samkveemt sidasta birta uppgjori. ba skal heildargjaldeyrisjéfnudur sjédsins hvorki vera jakveedur
né neikveedur umfram 15% af eiginfjargrunni hans samkveemt sidasta birta uppgjori.

Heildareignir i erlendum gjaldmidlum namu 230 millj. kr. i &rslok og heildarfjarhaed slikra skulda nam & sama tima 217 millj. kr.

Rekstrarahzetta

Rekstraraheetta er skilgreind sem fjarhagslegt tap vegna o6fullnzegjandi eda galladra verkferla eda kerfa, mistaka starfsfélks eda
vegna utanadkomandi atvika. Lagaleg dhaetta telst til rekstrardhaettu. Rekstrardhaetta er pvi tl stadar i allri vidskiptastarfsemi.

Sparisjodsstjori ber dbyrgd a rekstrardhaettu sparisjodsins og styringu & henni. Styring & rekstrardhaettu er aetlad ad tryggja ad
sjodurinn geri sér grein fyrir hvers konar &haettu i rekstrinum, ad stédugt eftirlitskerfi sé til stadar og ad eftirlitspattum sé
framfylgt & skilvirkan og ahrifarikan hatt.

Eiginfjarstyring
Stefna sparisjédsins vardandi eigid fé er ad sjodurinn hafi avallt naegjanlegt eigid fé til ad standast aheettur i rekstri sinum.
Samkvaemt 16gum nr. 161/2002 um fiarmalafyrirtaeki ma eiginfijarhlutfall fiarmalafyrirtaekja ekki vera leegra en 8,0%. [ tengslum
vid fjdrhagslega endurskipulagningu sparisjédsins & arinu 2010 gerdi Fjarmalaeftirlitio (FME) krofu um ad eiginfjarhlutfall fari ekki
nidur fyrir 16%.

Eigid fé sparisjodsins eins og pad er skilgreint i framangreindum l6gum um fjarmalafyrirtaeki skiptist § tvo peetti:

Eiginfjarpatt A, sem er bokfzert eigid fé ad fradregnum éefnislegum eignum, skatteign og 50% af békfaerdu verdi & eignarhlutum
i 60rum fjarmaélafyrirtaekjum.

Eiginfjarpatt B, sem er vikjandi lan og 50% af bdkfaerdu verdi & eignarhlutum i 6drum fjarmalafyrirtaekjum.
Eiginfjarpattur B mé ad hdmarki nema 50% af eiginfjarpeetti A.

Vid utreikning & eiginfjarhlutfalli metur sparisjodurinn &dhaettu samkvaemt stadaladferd, pad er hann metur dheettu i einstékum
lidum { samreemi vid dhaettuvog sem fram kemur i reglum nr. 215/2007 um Eiginfjarkréfur og dheettugrunn fjarmalafyrirtaekja.
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4. Skyrsla um ahaettustyringu, frh.:
Eiginfjargrunnur og eiginfjarhlutfall:
Eigid fé i lok &rsins nemur 597,6 millj. kr. eda sem nemur 11,4% af heildareignum sparisjédsins. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er
samkvaeemt dkveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki er 18,6%.

Eiginfjarhlutfall sjodsins reiknast pannig: 2012 2011
Heildar €IgI0 T8 .. 597.587 578.372
SKATEBIGN .o ( 139.796) { 144.329)
Eignarhlutir i 8rum fjarmalafyrirtaekjum B50% .......coovveiviieieeee e ( 4.131) 0
BIGINFIAIDATIUN A ..ot 453660 434.043
VIKIANAT TN <o 59.103 80.598
Eignarhlutir i 68rum fjarmalafyrirtaekjum 50% ( 4.131) 0
Eiginfjargrunnur samtals ..........ccccoeviiiiiiiiiie e 508.632 514.641
Heildar eiginfjarkrafa skiptist pannig:
UHIANAANGETEA ..., 158.209 182.580
MaArKAOSANGETIA ... eeiiiiii i 32.395 14.870
REKSTIardnastta ......oiiiii e 28.700 28.578
EIgINTIArKrafa .o 219.304 226.028
Eiginfjargrunnur umfram 8% eiginfjarkrofu .........coooooiii i 289.328 288.613
BIginfJArnlUtfall ... 18,6% 18,2%
Par af eiginfjarhlutfall A ... e 16,5% 15,4%
5. Hreinar vaxtatekjur
Vaxtatekjur og vaxtagjold greinast pannig: Vaxta- Vaxta- Hreinar
tekjur gjold vaxtatekjur
2012
Krofur @ og skuldir vid fiarmalafyrirtaeki ...........oooovoiiiiiieee 78.448 ( 57) 78.391
UHAN OG TNNTAN <.t 297.575 { 205.493) 92.082
LANTOKUT ..o 0 7.77) | 7.177)
ANINAO e 4.784 0 4.784
Vaxtatekjur 0g vaxtagiold ............ccccovovvriiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeee 380.807 ( 212727y 168.080
2011
Krofur & og skuldir vie fiarmalafyrirtaeki ..o 49.695 0 49.695
UHAN OG TNNTAN ..ot 295.235 { 231.153) 64.082
LANTOKUT ..t 0 5.369) ( 5.369)
ANINAO e 42.484 0 42.484
Vaxtatekjur 0g vaxtagjold ..........c.cccocoovrioiiiiiiieieeeeeeeieeeeeeneeee 387414 (] 236.522) 150.892
6. Hreinar tekjur af fjareignum tilgreindum a gangvirdi
Hreinar tekjur af eignum & gangvirdi sundurlidast pannig: 2012 2011
HIUTADIET Lo e 7.103 ( 1.189)
SKUIADIET <. e 11.862 31.397
SIS et 18.965 30.208
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7. Hreinn gjaldeyrisgengishagnadur (tap)

Hreinn gengishagnadur (tap) sundurlidast pannig: 2012 2011
SjoduUr og iNNstaedUr { SEBIAANKA .......viiiiii e 2.678 1.761
UHIAIN o 2.696 13.446
INNBN <o ( 7.245) ( 1.851)
LANTAKE ...t ( 7.071) ( 7.303)
SAMNTAIS oo ( 8.942) 6.053

8.  Adrar rekstrartekjur
Adrar rekstrartekjur sundurlidast pannig:

Hagnadur af solu fastafjArmuna ........cccoviiiiii e 21.594 0
ABTar PIONUSTULEKIUL ..o 14.502 17.613
SAMILAIS .ottt 36.096 17613

9. Laun og launatengd gjold
Laun og launatengd gjold greinast pannig:

AU e 58.734 60.727
LifeyrisSJOASIOGIONT .. ..coiviiii i 8.951 9.242
FIAIrSYSIUSKATIUL ..veiiii it 3.869 0
ONNUE 1AUNGEENGA GIOIT ...ttt 5.696 6.842
SAMILAIS .o e 77250 76.811

Starfsmannafjoldi sparisjodsins er sem hér segir:

Medalfjoldi starfsmanna & arinu umreiknadur i heilsarsstorf ...........coccciiviiiiiiiiii, 8 10,0
SEOOUGIII T AISIOK .o 6 9,8

10. Annar rekstrarkostnadur
Annar rekstrarkostnadur greinist pannig:

TOIVUDJONUSTA ..ottt 41.176 39.839
Félagsgiold ymis, SISP, TIF FIMIE, 0G I c...vovoee oot 17.413 21.134
ENdUrskoOUNarKOSTNAOU .......ciiiiiiiii et 10.535 8.081
ReKstur fastaffarmuUNa .....c...oiiii e 7.193 9.054
POSTUI OF STMI e e 4.908 3.975
MaArKaOSKOSTNAGU .....vviiiiiiiii e 3.898 4.031
SErfraedipJONUSTA ONNUT .ot 3.5654 8.534
ANNAA OSUNAUITIOAG ...ueiiiiiiiii ettt 19.811 17.574
SAMITAIS oo 108.488 112.222

poknun til endurskodenda sparisjodsins sundurlidast pannig:

ENdUrskoOUN ArsreikniNgS ...vviii o 3.059 3.946
KONNUN ArshlutareikNiNgS ...ovviiiiiiiiiceec e 2.030 1.859
SAMILAIS ..ovviecee et 5089 5.805
pPoknun til innri endurskodanda SJOASINS ........veiiiiiiiiiiiici e 5.446 2.276
10.5635 8.081
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11. Skattar

Virkur tekjuskattur greinist pannig: 2012 2011
Virkt skatthlutfall:
Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt ...........coccoovviiiiinennn. 29.862 6.520)
Tekjuskattur af afkomu arsins .........ccccccovvviiiiiiinnn, 20,0% 5.972 20,0% 1.304)
Ofradrattarbaer KOSTNaodUE .....oovveeeeeeeeeeeeeeeeee e 0,0% 0 (44,0%) 2.868
Gengisbreyting hlutabréfa ..............coccooviiiiiiiiii, (23,8%) ( 7.103) 0,0% 0
ABKIE TIOIN e (11,7%) ( 3.498) 18,5% 1.204)
Virkur tekjuskattur (15,5%) ( 4.629) (5,5%) 360
[ arslok nemur yfirfaeranlegt skattalegt tap sparisjodsins 477 millj. kr. Tapid myndadist & arunum 2008 til 2011. Yfirfeeranlegt
skattalegt tap er nytanlegt innan tiu ara fra pvi pad myndast.
12. Sjédur og innstzedur i Sedlabanka
Sjéour og innstaedur i Sedlabanka sundurlidast pannig: 2012 2011
SOOU et 19.180 21.933
INNSTEBOUDIET L. e 1.200.000 0
SAMILAIS ...t 1219180 21.933
13. Krofur a lanastofnanir
Krofur & lanastofnanir sundurlidast pannig:
Vidskiptareikningur 259.268 223.386
OBUNAIN INNIAN <., 126.712 121.377
Bundin innldn ... 26.189 25.098
SAMNTANS it 412.169 369.861
14. Utlan
Utlan til vidskiptamanna sundurlidast pannig eftir Gtlansformum:
YHIFATATEATIAN oottt 537.700 577.063
SKUIADIET e 2.030.435 2.072.114
SAMNTANS ettt 2.568.135 2.649.177
Utlan flokkast pannig eftir lantakendum:
RikisSjOAUr 0g MKISSTOTNANIT ....ooviiiie e 0,2% 0,2%
Atvinnugreinar:
LANADUNAOUI ...ttt 0,52% 0,0%
SJAVATUIVEGUL ..o 9,1% 9,0%
VETSIUN oottt 4,6% 4,3%
[BNABUE OF VETKIAKAT ......iiieeie e 57% 6,9%
PIONUSTA ..o 17,1% 20,3%
SAMGONGUI ... e 1,3% 1.4%
ABTAr [ANASTOTNEANIT L...viiii ittt 0,4% 0,5%
BINSTAKINGAT .o 61,1% 57,4%
SAMITAIS .ovviiicceeee et 100,0% 100,0%

23

Fjéarhaedir eru i pus. kr.



Skyringar, frh.:

14.

15.

Utlan, frh.:

Heildarfjarhaed dvaxtaberandi Utlana greinist pannig: 2012 2011
Utlan sem sérstakar afskriftir hafa verid faerdar fyrir .........o.ooovvooeeeiieeeeeeeee e 566.410 665.109
Sérstakur afskriftareikningur GHANG .........oooiiiiiiiii e ( 162.919) ( 174.042)
ONNUF VAXEATIYST UHAN ..o et 51.952 80.048
Ovaxtaberandi Utldn samtals .............c.cccooiiiiiiicc e 455443 571.115
Afskriftareikningur Utlana greinist pannig: Afskriftareikningur 2012 2011
Sérstakur Almennur Samtals Samtals

Afskriftareikningur Gtlana i arsbyrjun ............cccceeen. 174.042 53.227 227.269 450.258
Virdisryrnun Utldna feer@ 4 arinu  .......ooooveeveieiieeene. 21.357 21.357 41.978
Endanlega topud Utlan ........cc.oooiiiiiiiii ( 32.480) ( 32.480) ( 263.408)
Afskriftareikningur Gtldna f arslok ........cc.ccocoeeieeiei. 162919 — b3227 ~ 216.146 228.828
Afskriftareikningur Utlana i hlutfalli af

Utldnum og veittum dbyrgdum ... 6,2% 2,0% 8,2% 8,5%
Fjareignir tilgreindar a gangvirdi
Fjareignir tilgreindar & gangvirdi greinast pannig:
Skuldabréf og onnur verobréf med fOstum tekjum ..o 656.651 1.783.481
Hiutabréf og dnnur verdbréf med breytilegum tekjum ..........ooooiiiiiiiiiiii 38.504 17.672
SAMITAIS ettt 695.155 1.801.153
Skuldabréf og 6nnur verobréf med fostum tekjum greinast pannig:
§kré6 T KEUPNBI ISIANAS ... 615.710 1.241.281
ONNUE SKIAO Dr&T e 40.941 542.200
SAMTAIS .o 0DB.GBT 1.783.487
Skuldabréf utgefin af opinberum adilum nédmu alls 608 millj. kr. af framangreindri fjarhaed.
Hlutabréf og dnnur verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:
OSKIAD NIULADIET ... 38.504 17.672
SAMTAIS oo 38504  17.672
Hlutabréf sundurlidast pannig: Eignarhlutur Ardur Nafnverd Bokfzert verd
Eimskipafélag Islands hf. .........c.c.ocooiiiiiiiiiee 0 0 42 9.643
Sparisjddur Vestmannaeyja ...ccc..eeeeveveeeeeeeceveeeeeennen. 0,5% 0 4.768 4.768
Teris, KOPavOgi ...ccoooiviiiiiiiiiiiieeeeeee e 1,4% 0 14.781 14.781
Reiknistofa bankanna, Reykjavik ...........coooiinn. 0,3% 0 4.830 4.830
Borgun hf. oo 0,2% 0 941 3.494
ONNUL FEIOG e, 0,0% 0 988 988
S Y B 38504
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16.

17.

18.

19.

Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Heildarverd 1.1.207T7T ..o
AFSKITA0 AOUT .oviiiii i
Bokfaert Verd 1.1.2012 ..oooiiiiiiiceeeeeee e
SEIT A AIINU oo
ATFSKITA0 @ ArNU .ovviiicc e
Bokfaert verd 31.12.2072 ..ooiiiiiiiiieeee e

AfskriftarhlutfOll ...

Husbunadur
Fasteignir og ahold Samtals
156.535 45.432 201.967
53.187) 38.269) ( 91.456)
103.348 7.163 110.511
11.140) ( 11.140)
2.880) 0 2.880)
89.328 7.163 96.491

4% 20-33%

Fasteignamat huseigna i arslok nam 68,2 millj. kr. og 16da 6,6 millj. kr. eda samtals 74,9 millj. kr. Brunabdtamat hlseigna nam &
sama tima 279,3 millj. kr. Vatryggingarverd husbunadar og skrifstofudhalda var 63,3 millj. kr.  &rslok.

Fullnustueignir

Fullnustueignir greinast pannig:

= R (=T To T S OO P PP POPPPRPPTPP
oo | TSP P SPRTPPI
ABTAT BIGNIT 1.ttt
SAIMNITAIS et

Skatteign

Breytingar & skatteign & arinu greinist pannig:

SKatteigN { ArSDYIIUN .oeiiiiie e

Tekjuskattur af reglulegri starfsemi

SKatteIgN T ArSIOK  ..oeiiie e

Skatteign sparisjodsins skiptist pannig & einstaka lidi efnahagsreikningsins:

REKSTrArfJAIMUNIT oo
GBNGISIMNUNU .ottt et e e e e e e e e e e
DA e e

Yfirfeeranlegt skattalegt tap

SKatteIgN T ArSIOK  ..oiiiie e

Lantokur

Lantaka sparisjodsins er i formi vikjandi lans.

Lan i GBP
Lan {USD
Lan i EUR

Vextir

3 m Libor+5%
3 m Libor+5%
3 m Libor+5%

Lanid skiptist pannig nidur & einstakar myntir.

Loka gjalddagi

2017
2017
2017

2012 2011

94.300 101.680

6.750 6.750

0 2.000

101.050 110.430
144.328 143.968
4.532) 360

- 139.79¢ 144.328
2.138) ( 3.445)

42.837 1.743)

789 45.766

98.308 103.750
139.796 144.328

2012 2011

13.009 13.210
51.950 55.228
59.469 62.085
- 124428 130.623
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20.

21.

22,

23.

24.

Adrar skuldir

Ymsar skuldir greinast pannig: 2012 2011
FJArmMagnStekJUSKAtIUr ....oiiiiiii e 31.871 34.811
ABTAr SKUITIE .ot 40.506 58.929
SAMILAIS ...t 72377 93.740
Vedsettar eignir

Sparisjédurinn hefur sett eignir ad vedi i venjulegum bankavidskiptum ad fjarhaed 51,1 millj. kr. i &rslok 2012 til pess ad tryggja
uppgjor i islenska greidslukerfinu. Um er ad raeda rikistryggd markadsverdbréf og bundin innlan hja lanastofnunum. Adrar eignir
sparisjodsins eru dvedsettar.

Tengdir adilar
Tengdir adilar eru stjérn sparisjédsins, lykilstjornendur og stofnfjareigendur sem eiga yfir 10% af stofnfé og féloég tengd
framangreindum adilum.

Vidskipti vid tengda adila 2012 2011
DA e e 67.869 97.609
N 145.239 191.470

Vextir af Utlanum og innldnum tengdra adila eru sambeerileg vid vaxtakjor annarra vidskiptamanna sparisjodsins.

Laun og péknanir til sparisjédsstjéra og stjornar :

Viljalmur G. Palsson, SPariSjOOSSTION .....iiiiiiiiiiiee e 15.012 15.059
Jon Einar Marteinsson stjornarformadur .........cccvveiiiiiiiii e 1.590 960
Gudmundur J. SKUlason, stjornarmMadur .........cc.c.cceieiuiiie e 795 480
Hakon BjOrnsson, StHOrMarmMadUr ..........ociiiiiiiiiiie ettt 795 480
Jon Bjorn Hakonarson, stjornarmadUur ..........oooiiiiiiiii e 675 0
Sigurbjorg Hjaltadottir, StOrNarmMadUI ........ccooiiiiii e 795 480
Fyrrverandi StHOrNarMENN ... ... i 160 540
SAMITAIS ..ot 19662  17.999

Framlag sparisjédsins i sjalfsteeda idgjaldatengda lifeyrissjédi vegna sparisjédsstjora og stjornarmanna nam 1,1 millj. kr.
prir stjiérnarmenn og félég tengd peim eiga samtals 20,2 millj. stofnfjarhluta i Sparisjodnum eda 3,2 %
Skuldbindingar utan efnahagsreiknings

Sparisjédurinn  hefur gengist i abyrgdir fyrir vidskiptamenn sina og veitt peim yfirdrattarheimildir. Pessar abyrgdir og
yfirdrattarheimildir greinast pannig:

2012 2011
Veittar dbyrgdir vegna Vidskiptamanna .........cccveiiiiiiuiiiii i 42.192 39.155
Onotadar yirdrattarN@iMIlAIr ..........o.ovooeee oo 211.941 184.208

Adrar skuldbindingar

Samkveemt logum um fjarmalafyrirtaeki ber sparisjédnum ad rddstafa ad lagmarki 5% af hagnadi lidins ars fyrir skatt til
samfélagslegra verkefna & starfssveedi sinu. Hagnadur sparisjédsins fyrir skatt & arinu 2012 nam 31,5 millj. kr. og hefur
sjédurinn pvi feert til gjalda i rekstrarreikningi sinum og skuldar i efnahagsreikningi 1,7 millj. kr. sem sparisjédurinn mun rédstafa
til slikra verkefna & &rinu 2013.
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25.

Onnur mal

Enn rikir dvissa um lI6gmeeti lAnasamninga og annarra fjarmalagerninga sem tengjast erlendum myntum. Vid uppgjor 2012 hefur verid
tekid fullt tillit til hugsanlegs taps af peim lanasamningum sem sparisjédurinn telur ad falli undir déma um 6logmaeet gengistryggd lan,
en peim lanum hefur nl pegar verid breytt i 1an i islenskum kronum.

Einn lantaki, sem er med lan i erlendri mynt, stefndi sparisjédnum til ad fa drskurd um hvort um 16glegt lan veeri ad reeda. | desember
2012 deemdi Héradsddmur Austurlands umrzaett [an ldgmaett. Malinu hefur verid afryjad til Heestaréttar af halfu stefnanda. Nidurstada
Haestaréttar gaeti haft fordeemi vardandi l6gmaeti annarra lana i erlendri mynt hja sparisjédnum. Sparisjédurinn hefur metid ahrif pess
4 fjarhagsstoou sjodsins ef allir lAnasamningar sem eru i erlendum myntum verda taldir 6logmeetir. Samkvaemt matinu ma zetla ad

sjédurinn gaeti ordid fyrir 154 millj. kr. tapi.
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