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Skyrsla og aritun stjérnenda a arsreikninginn

Arsreikningur Sparisjéds Nordfjardar er gerdur | samreemi vid 16g um 4rsreikninga og reglur um reikningsskil
lanastofnana. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og 4 sidasta ari.

Afkoma og eigio fé

Samkvaemt rekstrarreikningi 2011 nam tap é&rsins 12,2 millj. kr. Boékfeert eigid fé i lok ars nam 578,4 millj. kr.
Eiginfjarhlutfall sparisjédsins, sem reiknad er samkveemt I6gum um fjdrmalafyrirteeki er 18,2% en samkvaemt I6gunum
mé hlutfalli® ekki vera laegra en 8,0%. | tengslum vid fjarhagslega endurskipulagningu hefur Fiarmalaeftirlitid gert kréfu
um ad eiginfjarhlutfall fari ekki nidur fyrir 16%. '

Stofnfé sparisjédsins nam i arslok 625,8 millj. kr. og skiptist pad i jafn marga hluti sem eru i eigu 86 adila. Eftirtaldir
adilar eiga meira en 10% af stofnfé i arslok 2011:

RIKISSIOOUE ISIANAS ..ot ciesie ittt et s s b s s e en s et m a2 e s s s massen e 49,5%
FiarGabygao ........cousmsressamissin s s s e s s e R e s e e e R A 22,4%

Stjérn sjédsins leggur til ad ekki verdi greiddur aréur til stofnfjaradila & arinu 2012 vegna éarsins 2011. Um breytingar &
eiginfjarreikningum er visad til arsreikningsins.

A arinu stérfudu 14 starfsmenn hja sparisjodnum 1 10,3 stédugildum og ndmu launagreidslur samtals 76,8 millj. kr.

Sparsjodur Norofjardar, séluferli og hagraedingaradgerdir

A stofnfjareigendafundi pbann 18. agust sl. var sampykkt ad auglysa allt stofnfé Sparisjodsins til sélu. Tveir adilar skiludi
inn skuldbindandi tilbodum i byrjun névember. bad var mat stjérnenda og steerstu stofnfjareigenda ad tilbodin vasru of
l4g og var badum tilbodunum hafnad. Til ad tryggja dframhaldandi rekstur sjédsins hefur stjorn sjédsins radist i ymsar
hagreedingaradgerdir. Steersta adgerdin felst i lokun afgreidslu Sparisjédsins & Reydarfirdi frd og med 1. april 2012.

Stjornarhaettir

Stjorn sparisjédsins hefur & arinu 2011 unnid ad undirblningi ad setningu og innleidingu & ymsum reglum er vardar
rekstur og stjérn stjédsins. | pvi sambandi hefur medal annars verid studst vid leidbeiningar um goda stjérnarhzetti sem
gefnar voru Gt af Vidskiptarddi. Sjédurinn mun birta paer reglur er varda stjérnarhaetti hja sjédnum a heimasiou sinni
begar beer verda ftilbunar. [ dag skipa stjérn sjodsins fimm einstaklingar og eru peir allir 6hadir staerstu
stofnfjareigendum.

Yfirlysing stjérnar og sparisjédsstjora

Samkvaemt bestu vitneskju stjérnar og og sparisjédsstjéra er arsreikningur sjédsins i samraemi vid |18g um 4rsreikninga og
er pad dlit stjérnar og sparisjodsstjora ad arsreikningurinn gefi gldgga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstdou 31.
desember 2011 og rekstrarafkomu sjédsins og breytingu & handbaeru fé 4 &rinu 2011.

Jafnframt er pad élit stjérnar og sparisjédsstjdra ad arsreikningurinn og skyrsla stjornar geymi gléggt yfirlit um préun og
arangur { rekstri sparisjédsins, stodu hans og lysi helstu dhaettupattum og dvissu sem sparisjodurinn byr vid.

Stjérn og sparisjédsstjori Sparisjods Nordfjardar hafa i dag restt arsreikning sjodsins fyrir &rid 2011 og stadfest hann med
undirritun sinni. Stjérn og sparisjodsstjori leggja ti! vid adalfund ad sampykkja &rsreikninginn.
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og stofnfjareigenda Sparisjods Nordfjardar.

Vid hafum endurskodad medfylgjandi arsreikning Sparisjods Nordfjardar fyrir arid 2011. Arsreikningurinn hefur ad geyma
rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjodstreymisyfirlit, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjornenda a arsreikningnum

Stjdrnendur eru abyrgir fyrir gerd og gléggri framsetningu drsreikningsins i samraemi vid 16g um é&rsreikninga.
Stjérnendur eru einnig dbyrgir fyrir bvi innra eftirliti sem peir telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram
arsreikning sem er an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst { pvl aliti sem vid latum 1 ljos & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og skipuleggja
og haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um hvort arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarheedum og 6drum upplysingum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist & faglegu mati endurskodandans, pbar med talid & peirri heettu ad verulegir annmarkar séu
& arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid ahsettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits sem
vardar gerd og glogga framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til
bess ad gefa 4lit 4 virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat & pvi hvort reikningsskilaadferdir og
matsadferdir sem stjdrnendur nota vid gerd arsreikningsins séu videigandi sem og mat a framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.

Alit

Pad er 4lit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu sparisjédsins & arinu 2011, fjarhagsstddu hans 31.
desember 2011 og breytingu & handbzeru fé 4 arinu 2011, i samreemi vid 16g um arsreikninga.

Stadfesting vegna skyrslu stjérnar

[ samreemi vid akvaedi 5. tl. 1. mgr. 106 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkveaemt okkar bestu vitund

ad 1 skyrslu stjornar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 6g
um arsreikninga og koma ekki fram f skyringum.

Reykjavik 13. mars 2012.

KPMG ehf. —
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Rekstrarreikningur arsins 2011

Skyr. 2011 2010
Vaxtatekjur:
Vaxtatekjur af kréfum & lanastofnanir ..o 49.695 126.705
Vaxtatekjur af UtlanUM ... 295.235 247.979
Vaxtatekjur af markadsbréfum ... 42.484 10.088
4 387.414 384.772
Vaxtagjold:
Vaxtagjold af innIANUM ... 231.153 222.451
Vaxtagjold af [ANTOKU ........oooiiiiiiiiiiiie e 5.369 27.324
4 236.522 249.775
Hreinar vaxtatekjur 150.892 134.997
Adrar rekstrartekjur:
PIONUSTULEKIU .ottt 5 37.703 38.5652
PIONUSTUGIONT ...t ( 13.919) ( 12.146)
GeNgiShagNaOU ......ooiiiiiee e 5 36.261 27.966
YIS TEKSTTAMTEKIUT ...ttt 17.613 20.081
77.658 74.453
Hreinar rekstrartekjur 228.550 209.450
Onnur rekstrargjold:
Laun og launatengd jOlId .........oooiiiiiiiiii 6 76.811 74.894
Annar almennur rekstrarkoStNaoUI ........c..oooviiiiiiiiecee e 112.222 104.100
Afskriftir rekstrarflArmuna ..o 13 4.059 4.366
193.092 183.360
Framlag i afskriftarreikning Gtldna ... 9 41.978) | 205.113)
Tekjufeerd eftirgjof skulda vid Sedlabanka Islands ...........ccccoeeececveceeinin, 0 269.427
( 41.978) 64.314
(Tap) hagnadur fyrir skatta ( 6.520) 90.404
Sérstakur skattur & fjarmalafyrirtaeki .........cc.coooiiiiiie ( 6.019) ( 1.799)
TeKJUSKATTUT oo 8 360 ( 1.879)
(Tap) hagnadUF ArSiNS .......ccoocciiiiiiericcccerre e e nn e e e s e nnnees ( 12.179) 86.726
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Efnahagsreikningur

Eignir
Skyr. 2011 2010
Sjodur og krofur a lanastofnanir
SJOOUT et 21.933 20.173
RIKISVIXIAT ..ot 885.562 730.904
Krofur @ 1anastofnanir ........oooeeii e 369.861 993.738
Sjédir og krofur & lanastofnanir samtals 1.277.356 1.744.815
Utlan
UtIAN il VIOSKIDTAMANNA ..., 2.649.177 2.514.156
FUlINUSTUBIGNIT Lo 110.430 125.481
Utlan samtals 9 2.759.607 2.639.637
Markadsverdbréf og eignarhlutir i félogum:
Skuldabréf og onnur verdbréf med fostum tekjum ..o 10 897.919 535.497
Hlutabréf og énnur verdbréf med breytilegum tekjum ...l 10 17.672 19.184
Hiutir i hlutdeildarfElOgumM ... 1 16.830 13.864
Markadsverdbréf og eignarhlutir i félégum samtals 932.421 568.545
Adrar eignir
ReKStrarfiArmuUNIT ... ..o 13 110.512 114.571
SKATEBIGN ottt e 12 144.328 143.968
YNSAE QIGNIT .ottt 559 6.761
Fyrirframgreidd gjold og afallnar éinnheimtar tekjur ...............cccooevniieenn. 14 5.537 4.827
Adrar eignir samtals 260.936 270.127
Eignir samtals 5.230.320 5.223.124
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31. desember 2011

Skuldir
Skyr. 2011 2010
Innlan
OBUNGIN INNTAN <., 2.138.596 2.232.879
BUNAIN INNIAN Loeei e 2.289.089 2.191.568
Innldn samtals 4.427.685 4.424.447
Adrar skuldir
YMSAE SKUIAIT .ot 77.188 68.374
AFAIIIN GIOIT .. 16.552 15.442
Adrar skuldir samtals 93.740 83.816
Vikjandi Tan ... 15 130.523 124.310
Eigio fé
STOTNTE oo 625.799 625.799
VATASJOOUT .o (47.427) (35.248)
Eigio fé samtals 16 578.372 590.551
Eigid fé og skuldir samtals 5.230.320 5.223.124
Utan efnahagsreiknings
Skuldbindingar vegna vidskiptamanna ..............ccccoeeiiiiiii i 18

Arsreikningur Sparisjéds Nordfiardar 2011 7 Fjarheedir eru i pusundum kréna



Sj6dstreymisyfirlit fyrir arid 2011

Skyr. 2011 2010
Rekstrarhreyfingar:
(Tap) NAgNABUE AISINS ..oeiiiiiiiiiiii e 16 12.179) 86.726
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Verobaetur 0g geNGISMUNUT .....o.uiiiiiiiiie et 32.164 28.078
Framlag i afskriftareikning Utldna .............ccooviiiiiiiiii 9 41.978 205.113
TeKJUSKATTUT .o ( 360) 1.879
Tekjufaerd eftirgjof skulda ..........ccooovviiiiiiiiii e 0 269.427)
Afskriftir rekstrarflarmuna ...........oooeiii 4.059 4.366
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum .............ccoeevvvnineenn. 401 11.692
Handbeert fé fra rekstri 66.063 68.427
Fjarfestingarhreyfingar:
Krofur & lanastofnanir, breyting ... 429.336 9.200)
UIAN, BIEYHING ..ttt ( 84.024) 82.004
Skuldabréf, Breyting ... ( 362.422) 200.719)
HIutabréf, breyting ... 1.276 45.729
YMSAr @IGNIT, BIEYHING .ottt 21.253 2.416
Fjarfestingarhreyfingar 5.419 ( 79.770)
Fjarmoégnunarhreyfingar:
INNIAN, BrEYHING ..ooiiiii e ( 118.418) 17.802)
Lantaka, Breyting ..o 0 ( 204.476)
YMSar SKUIAIE, BIEYHING ...v.vevee oottt 8.810  { 32.036)
INNbOrgad StofNfé ... 0 35.000
Fjarmognunarhreyfingar ( 109.608) ( 219.314)
Breyting a handbeerufé ... ( 38.126) ( 230.657)
Handbaert fé i arsbyrjun ... 369.873 600.530
Handbaert fé i arslok ... 331.747 369.873
Fjarmognunarhreyfingar an greidsluahrifa
Eftirgefin skuld, Sedlabanki [SIands ...........cccocioioieioeeeeeeeeeeeeeee . 0 559.427)
Nytt stofnfé, Sedlabanki [SIANAS oo 0 150.000
Nytt vikjandi 1an, Sedlabanki [SIaNdS ...........ccociiioieieeeeeeeeeeeeeeeee 0 140.000
Eftirgefin skuld, Byggdastofnun ..........c.ocociiiiiiiiiii e, 0 196.176)
Nytt eigid fé, Byggoastofnun .........cccoooviiiiie e 0 196.176
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Skyringar

1. Upplysingar um sparisjodinn
Sparisjodur Nordfjardar er med adsetur & islandi. Hofudstodvar sparisjodsins eru ad Egilsbraut 25, Neskaupstad.

Hlutverk Sparisj6ds Nordfjardar er ad bjdéda vidskiptavinum sinum alhlida fjadrmalapjonustu til einstaklinga og
fyrirteekja.

Grundvollur reikningsskilanna
a. Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid l6g um arsreikninga og reglur um reikningsskil lanastofnana.

Stjérn félagsins stadfesti arsreikninginn 13. mars 2012.

b. Matsadferdir
Arsreikningur sparisjédsins er gerdur & grundvelli kostnadarverds, ad pvi undanskildu ad akvednar fiareignir hafa
verid tilgreindar 4 gangvirdi.

c. Starfraekslu- og framsetningargjaldmidill
Arsreikningurinn er gerdur og birtur i islenskum krénum. Fjarhaedir eru birtar i pusundum nema annad sé tekid
fram.

d. Mat og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda
Gerd arsreiknings krefst pess ad stjérnendur taki dkvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna og skulda, tekna og gjalda. Petta mat og tengdar forsendur eru
byggdar & reynslu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru edlilegir undir vidkomandi kringumstaedum og mynda
grundvoll peirra dkvardana sem teknar eru um boékfeert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 6drum haetti.
Endanlegar nidurstédur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum fzaerd & pvi timabili sem breyting er
gerd og jafnframt & sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif & pau.

Upplysingar um mat stjornenda og akvardanir teknar vid beitingu reikningsskilaadferda sem hafa veruleg ahrif &
arsreikninginn er ad finna i skyringu 3.

3. Mikilvaegar reikningsskilaadferdir
Reikningsskilaadferdum sem settar eru fram hér & eftir hefur verid beitt med samraemdum haetti & 6llum peim
timabilum sem birt eru { arsreikningnum.

a. Hlutdeildarfélog
Hlutdeildarfélog eru pau félog par sem sparisjodurinn hefur veruleg ahrif & fjarhags- og rekstrarstefnu, en ekki
yfirrdd. Veruleg ahrif eiga sér alla jafna stad pegar sparisjédurinn raedur yfir & milli 20% og 50% atkveedaréttar.

Arsreikningur sparisjodsins inniheldur hlutdeild i hagnadi eda tapi hlutdeildarfélaga samkvaemt hlutdeildaradfers, fra
upphafi ahrifa til loka peirra. Verdi hlutdeild sparisjédsins i tapi meiri en bdkfeert verd hlutdeildarfélags er békfaerda
verdid feert i null og feerslu frekara taps haett nema sparisjodurinn hafi gengist i dbyrgdir fyrir hlutdeildarfélagid eda
fjarmagnad pad. Ef hagnadur verdur & rekstri hlutdeildarfélags & sidari timabilum er ekki feerd hlutdeild i hagnadi
beirra fyrr en hlutdeild i tapi sem ekki var faert hefur verid jafnad.
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Skyringar, frh.:

w

Mikilvaegar reikningsskilaadferdir frh.:

b. Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Medal
vaxtatekna og vaxtagjalda er dreifing & afféllum og yfirverdi og annar mismunur sem er & upphaflega bokfeerdu
verdi fijgrmalagernings og fjarhaed 4 gjalddaga midad vid virka vexti.

Virkir vextir er su davoxtunarkrafa sem notud er vid nuvirdingu &zetlads sjodstreymis yfir asetladan liftima
fiarmalagernings eda styttra timabil, eftir pvi sem vid &, pannig ad pad jafngildi békfeerdri fjarhaed fjareignarinnar
eda fjarskuldarinnar i efnahagsreikningi. Pegar virkir vextir eru reiknadir dzetlar sparisjédurinn sjédstreymi med tilliti
til allra samningspatta fjarmalagerningsins en tekur ekki tillit til Utlanataps i framtidinni.

Ef fjareign eda safn sambezerilegra fjareigna hefur ordid fyrir virdisryrnun eru vaxtatekjur faerdar midad vido somu
avoxtunarkréfu og notud var vid Utreikning & virdisryrnuninni. Vaxtatekjur af fjgreignum sem faerdar hafa verid nidur
vegna virdisryrnunar eru reiknadar af endurheimtanlegri fjarhaed fjareigna par sem buid er ad taka tillit til
virdisryrnunar.

c. Pjonustutekjur og pjonustugjold
Sparisjodurinn veitir vidskiptavinum sinum ymsa pjénustu sem hann feer greitt fyrir. bjénustutekjurnar eru feerdar i
rekstrarreikning eftir pvi sem pjénustan er veitt.

bjonustugjold eru adallega greidslur vegna pjénustu sem sparisjodurinn kaupir en pau eru gjaldfaerd eftir pvi sem
bjonustan er fengin.

d. Hreinar tekjur af fjareignum og fjarskuldum a gangvirdi
Hreinar tekjur af fjareignum og fjarskuldum fela i sér allar innleystar og &éinnleystar gangvirdisbreytingar af
figreignum og fjarskuldum sem tilgreindar hafa verid & gangvirdi, ard@ og gengishagnad eda tap af gjaldmidlum.
Ardstekjur eru faerdar i rekstrarreikning pegar ardgreidsla er sampykkt.

e. Erlendir gjaldmidlar
Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd & gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum
gjaldmidlum eru faerdar midad vid gengi i lok arsins. Gengismunur sem myndast vid yfirfaerslu i islenskar kronur er
faerdur i rekstrarreikning.

f.  Virdisryrnun
Tveer adferdir eru notadar til ad reikna virdisryrnun, annars vegar a einstokum lanum og kréfum og hins vegar tap &
akvednum lanasofnum. Asetlad tap vegna sidari atburda, an tillits til likinda peirra, er ekki feert.

Virdisryrnun er feerd pegar békfaert verd eignar eda fjarskapandi einingar hennar verdur heerra en endurheimtanleg
fjarhaed hennar. Virdisryrnun er péa feerd i rekstrarreikning.

Arsreikningur Sparisjéds Nordfiardar 2011 10



Skyringar, frh.:

3. Mikilvaegar reikningsskilaadferdir, frh.

f,  Virdisryrnun frh.

(i)  Virdisryrnun utlana og krafna
Tveer adferdir eru notadar til ad reikna virdisryrnun, annars vegar & einstokum lanum og kréfum og hins vegar tap a
akvednum lanasoéfnum. Azetlad tap vegna sidari atburda, an tillits til likinda peirra, er ekki faert.

Hlutleegar visbendingar um virdisryrnun felst i upplysingum um eftirfarandi atvik eda adsteedur:

(i) umtalsverdir fjarhagsordugleikar lantakanda;

(i) samningsrof, svo sem vanskil 4 afborgunum eda & voxtum eda greidslum af hofudstoli;

(iii) sparisjédurinn veitir lantakanda af vidskiptalegum eda lagalegum dasteedum, sem tengjast fjarhagsvandraeedum
|

antakanda, fvilnun i formi endurfjarmégnunar sem annars myndi ekki koma til greina af halfu lanveitanda;

(iv) pad er ordid liklegt ad lantakandi verdi gjaldprota eda undirgangist annars konar fjarhagslega
endurskipulagningu;

(v) virkur markadur er ekki lengur til stadar fyrir viokomandi fjarhagslegu eign vegna fjarhagslegra vandraeda; eda

(vi) greinileg gégn sem benda til maelanlegrar leekkunar & daetludu framtidarsjédstreymi fra lanaflokki fré upphaflegri
faerslu eignanna, pott minnkunin verdi enn ekki greind & einstakar fjareignir i flokknum, par & medal:

— 6hagsteedar breytingar & greidslustddu lantakenda i flokknum; eda
—almennar pjoédhagslegar eda stadbundnar efnahagsadstaedur sem tengjast eignum i flokknum.

Mat einstakra utldana og krafna

Virdisryrnun & einstokum lanum og kréfum er dkvordud med mati a dhaettu i hverju tilfelli fyrir sig. Sparisjédurinn
metur & hverjum reikningsskiladegi hvort fyrir liggi hlutleegar visbendingar um virdisryrnun einstakra lana. bessu
verklagi er beitt vid 6l lan sem teljast mikilveeg. Vid matid er tekid tillit til eftirfarandi patta:

— heildardhaetta sparisjédsins gagngvart vidskiptavininum;

- fjarhaed og timasetning veentanlegra inngreidsina;

— liklegur &4godi til sparisjédsins vid buskipti eda gjaldprot;

— hversu flokid er ad dakvarda heildarfjarhaedir og mat & ollum krofum & lantaka og hversu mikil lagaleg og
tryggingaleg évissa er fyrir hendi;

— s6luverdmeeti tryggingar (eda annarra leekkunarpétta) og likindum & endurgreidslu; og

— liklegur fradrattur kostnadar vid innheimtu Gtistandandi fjarhaeda;

Virdisryrnun er reiknud med pvi ad bera saman bokfaert verd Utldna og krafna vid vaent framtidarsjodstreymi eda
navirdi peirra trygginga sem sjédurinn hefur fyrir lAnunum. Virdisryrnun Utldna og krafna er faerd i afskriftareikning
sem kemur til laekkunar & bokfeerdu verdi peirra.

Mat & s6fnum dtldna og krafna

bar sem lan og krofur hafa verid metin sérstaklega og engar visbendingar fundist um tap eru pau flokkud i s6fn &
grundvelli svipadra &dhaettueinkenna til ad reikna Ut heildarvirdisryrnun peirra. Petta tap neer til lana og krafna sem
eru virdisryrd a reikningsskiladegi, en verda ekki greind sem slik fyrr en sidar.
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3. Mikilvaegar reikningsskilaadferdir, frh.
f. Virdisryrnun frh.
(i) Virdisryrnun utlana og krafna frh.
Virdisryrnun a safni er metin med tilliti til eftirfarandi:

— framtidarsjédstreymi ldnasafns sem er daetlad 4 grundvelli samningsbundins sjédstreymis eignanna;

— soguleg tapreynsla i s6fnum med svipudum &heettueinkennum (t.d. eftir atvinnugrein, l&nshaefismati eda tegund
lans) ;

— deetladur timi frd pvi virdisryrnun hefur att sér stad par til hun er greind og feerd med sérstdku framlagi i
afskriftarreikning;

— mat stjérnar byggt & reynslu um hvort nlverandi efnahags- og lansadsteedur séu pannig ad raunveruleg
tapsheetta sé Onnur en tapsreynsla fyrri dra gefur tilefni til ad aetla.

Asetladar breytingar a framtidarsjédstreymi i eignaséfnum eru i samraemi vid breytingar 4 undirliggjandi gdgnum &
hverjum tima, til daemis breytingum & eignaverdi, greidslustédu eda 6drum pattum sem benda til breyttra likinda &
tapi & s6fnum og fjarhaed taps. Adferdafraeedin og forsendur sem notadar eru til ad dzetla framtidarsjédstreymi eru
endurskodadar reglulega til ad lagmarka mun & milli deetlads og raunverulegs taps.

Endanlegar afskriftir
Lan eru feerd sem endanlega topud, ymist ad hluta eda fullu, pegar engar raunhaefar likur eru & endurheimtu peirra.

dg. Tekjuskattur
Tekjuskattur feerdur i rekstrarreikning samanstendur af tekjuskatti til greidslu vegna érsins og frestudum
tekjuskatti. Tekjuskattur er feerdur i rekstrarreikning nema ad pvi marki sem hann vardar lidi sem eru feerdir beint &
eigiod fé, en i peim tilvikum er tekjuskatturinn feerdur beint & eigio fé.

Tekjuskattur til greidslu er dzetladur tekjuskattur sem greida skal vegna skattskyldra tekna arsins, midad vid gildandi
skatthlutfall & uppgjorsdegi og allar leidréttingar & tekjuskatti til greidslu vegna fyrri éra.

Skatteign er reiknud og feerd i arsreikninginn. Utreikningurinn byggist 4 mismun efnahagslida samkveemt
skattuppgjori annars vegar og éarsreikningi hins vegar ad teknu tilliti til yfirfeeranlegs skattalegs taps. Mismunur
efnahagslida, sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad alagning tekjuskatts er midud vido adrar forsendur en
reikningsskil sparisjédsins og er par i meginatridum um ad raeda timabundinn mismun & fzerslu tekna og gjalda i
skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar.

h. Handbeert fé
Til handbeers fjar i sjodstreymi teljast sjodur, obundnar innsteedur i Sedlabanka og gjaldkraefar krofur &
l&dnastofnanir.

i.  Utlin og krofur & lanastofnanir
Utlan og krofur eru fiarmalagerningar, adrir en afleidusamningar, sem bera fastar og Utreiknanlegar greidslur og eru
ekki skradir & virkum markadi, fyrir utan pa sem sparisjédurinn tilgreinir og feerir & gangvirdi. Utlan og krofur fela i
sér Utldan sem sparisjodurinn veitir vidskiptavinum sinum, Utldn sem sparisjodurinn tekur patt i ad veita dsamt
060rum lanastofnunum og keypt Gtldn sem eru 6skrad og sparisjodurinn hefur ekki i hyggju ad selja i nainni framtid.

Utlan og kréfur eru upphaflega feerd & gangvirdi, sem er lansfiarhaedin auk alls kostnadar vegna vidskiptanna. Utlan
eru sidan metin & afskrifudu kostnadarverdi, sem er fundid med Utreikningi samkvaemt adferd um virka vexti.
Afallnir vextir eru feerdir sem hluti af bokfaerdu verdi Gtlana og krafna.
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3. Mikilvaegar reikningsskilaadferdir, frh.

j.  Fjdreignir tilgreindar a gangvirdi
Sparisjodurinn tilgreinir dkvednar fjareignir vid upphaflega skraningu peirra i bokhaldi sem fjareignir & gangvirdi
vegna pess ad su tilgreining skilar meira videigandi upplysingum, par med talid til stjérnenda sparisjédsins.
Breytingar & gangvirdi eru faerdar i rekstrarreikning, sem hreinar tekjur af fjareignum & gangvirdi.

k. Akvérdun gangvirdis
Gangvirdi fjareigna og fjarskulda sem eru skradar & virkum markadi er sama og skrad verd peirra. Matsadferdum er
beitt 4 alla adra fjarmalagerninga vid Utreikning & gangvirdi peirra. Fjareign eda fjarskuld telst vera skrdd & virkum
markadi ef opinbert verd er faanlegt fra kauphdll eda 6drum 6hadum adila og verdid endurspeglar raunveruleg og
regluleg markadsvidskipti @ milli 6tengdra adila.

Matsadferdir geta falid i sér ad notast er vid verd i nylegum vidskiptum milli 6tengdra adila, ad tekid sé mid af
verdmeeti annarra fjarmalagerninga sem eru apekkir peim gerningi sem um raedir eda studst vid nuvirt fjarstreymi
eda onnur verdmatslikon. Vid beitingu matsadferda eru allir paettir notadir sem markadsadilar myndu nota vid
verdmat og adferdirnar eru i samraemi vid vidurkenndar adferdir vid ad verdleggja fjarmalagerninga. Sparisjédurinn
sannreynir reglulega matsadferdir sinar og préfar paer med pvi ad nota verd sem fengist hafa i vidskiptum & virkum
markadi med sama gerning, &n adlagana eda breytinga, eda byggir 8 markadsupplysingum.

I.  Skraning og afskraning fjareigna og fjarskulda
Kaup og sala fjareigna eru skrad & peim degi sem vidskiptin fara fram. Pau eru feerd 4 peim degi sem sparisjédurinn
skuldbindur sig til ad kaupa eda selja eign, nema vegna Utlana og krafna, sem eru skréd pegar fjdrmagn er afhent
lantakanda. Fjareignir eru afskradar pegar rétturinn til ad fa fjarstreymi af fjareign er ekki lengur til stadar eda pegar
sparisjodurinn hefur flutt ad verulegu leyti ahaettu og avinning af eignarhaldinu.

Fjarskuld er skrdd pegar sparisjodurinn verdur hluti af samningsbundnum skuldagerningi. Fjarskuld er afskréd
begar skuldbinding sparisjddsins er gerd upp med greidslu, skuldaradili fellur fra kréfunni eda fjarskuldin er felld ur
gildi.

m. Jéfnun fjdreigna og fjarskulda
Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og nettd fjarhaed faerd i efnahagsreikning pegar lagalegur réttur er til
stadar um joéfnun og fyrirhugad er ad gera upp med j6fnun fjareigna og fjarskulda.

n. Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir eru faerdir til eignar & kostnadarverdi ad fradregnum uppsdfnudum afskriftum og virdisryrnun.

Kostnadur sem fellur til vegna endurnyjunar & hlutum i einstokum rekstrarfjArmunum er eignfeerdur sem
rekstrarfjgrmunur, ef pad er liklegt ad efnahagslegur avinningur sem felst i eigninni mun renna til sparisjédsins og
haegt er ad meta kostnadinn med areidanlegum heetti. Allur annar kostnadur er gjaldfaerdur i rekstrarreikningi sem
gjold pegar til hans er stofnad.

Afskriftir eru reiknadar og faerdar i rekstrarreikning linulega midad vid &aetladan nytingartima einstakra hluta
rekstrarfiarmuna. Aszetladur nytingartimi greinist pannig:

= (=11 ol S SO P PP UROOP PO PPPPURRRPIN 50 ar
HUSDUNAOU ..o 5 ar
SKHfSTOTUBNGIA O TEEKI 1. 3-5 &r
BT I8 .. 10 &r

Svo fremi ad nidurlagsverd sé ekki éverulegt er pad endurmetid érlega.
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3. Mikilvaegar reikningsskilaadferdir, frh.
o. Innlan
Innlén eru faerd upphaflega & gangvirdi og eftir pad & afskrifudu kostnadarverdi.

p. Lantaka
Lantaka sparisjodsins eru einkum lan fra fjarmalafyrirteekjum. Léntaka er upphaflega feerd & gangvirdi, sem er
lansfjarhaedin ad fradregnum vidskiptakostnadi. Lantaka er sidan metin & afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka
vexti. Afallnir vextir eru feerdir sem hluti af bokfaerdu verdi lantékunnar.

Sparisjédurinn hefur gefid Ut skuldabréf i erlendri mynt med vikjandi rétti. Bréfin hafa eiginleika eigin fjar ad pvi
leyti ad pau vikja fyrir 68rum skuldum sparisjodsins og teljast til eigin fjar vid Gtreikning & eiginfjarhlutfalli, sbr.
skyringu 15. L&nid er feert til skuldar med afoélinum voxtum i arslok.

q. Adrar eignir og adrar skuldir
Adrar eignir og adrar skuldir eru feerdar & kostnadarverai.

. Eigio fé

(i) Stofnfé

Ef stofnfé er keypt af stofnfjaradila er su fjarhaed sem greidd er, par med talinn vidskiptakostnadur, feerd til
laekkunar & eigin fé.

(i) Varasjoour
[ varasjod er faerdur hagnadur arsins en ardgreidslur arsins asamt endurmati og tapi eru faerdar Ur varasjod.

(iii) Arogreidslur
Ardgreidslur & stofnfé eru faerdar til laekkunar & eigin fé & pvi timabili sem paer eru sampykktar af stofnfjaradilum 4
adalfundi.

. Mat stjornenda og alyktanir vid beitingu reikninsskilaadferda

(i) Virdisryrnun utlana og krafna

Sparisjodurinn endurskodar Utlanasafn sitt og metur virdisryrnun reglulega. Adur en akvordun er tekin um feerslu
virdisryrnunar parf sparisjodurinn ad meta hvort hlutleeg gogn gefi til kynna melanlega leekkun & veentu
framtidarsjodstreymi ymist fra einstokum ld&num eda fra safni lana 4dur en leekkunin verdur merkjanleg hja einstoku
lani i safninu. Petta geta verid visbendingar um breytingar & greidslugetu ldntakanda eda efnahagsastandi.
Stjérnendur nota mat sem byggir & sogulegri reynslu af eignum med svipud ahaettueinkenni og hlutlaeg merki
virdisryrnunar pegar meta skal framtidar sjodstreymi. Adferdafraedin og alyktanirnar sem notadar eru vid ad meta
baedi fjarhaedir og timasetningar & framtidarsjédstreymi eru endurskodadar reglulega med pad ad markmidi ad
minnka muninn milli dsetlads taps og raunverulegs taps.
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4. Skyrsla um ahaettustyringu
[ daglegri starfsemi sinni sem fjarmalafyrirtaeki stendur sparisjodurinn frammi fyrir ymsum tegundum ahaettu.
Helstu dhaettupaeettir eru Utlanadhaetta, lausafjarahaetta og markadsaheetta.

a. Aheettustefna sjodsins
Ahzettumat asamt adgerdum sem beinast ad pvi ad takmarka aheettuna med skynsamlegri dreifingu Gtlana og
fiarfestingum i 6drum eignum, er eitt af helstu verkefnum fjarmalafyrirtaekja. Margir dheettupaettir geta haft sleem
ahrif & rekstur sparisjodinn. bad er stefna stjérnar sjédsins ad fylgst skuli sifellt med og reynt ad stjérna helstu
dhaettupattum sem haft geta ahrif 4 afkomu og eigid fé.

Markmid med aheettustyringu er ad greina helstu dhaettupeetti sem fylgja starfsemi sjodsins. Stjorn sparisjédsins
motar stefnu um aheettustyringu og ber &byrgd & pvi gagnvart stofnfjgradilum ad peim sé framfylgt.
Sparisjddsstjori ber dbyrgd & dhaettustyringu gagnvart stjérn.

b. Ferli dahaettustyringar og ahaettueftirlits

(i) Samningar sem innihalda atlanaaheettu
Utlanaaheetta sjodsins verdur til vid veitingu Gtlana. Fjarhaed Utlanaahaettu i pessu tilliti kemur fram i bokfaerdu
verdi eigna i efnahagsreikningi. Einnig er sparisjodurinn opinn fyrir Gtldnaaheettu vegna lida utan efnahagsreiknings
eins og onyttra yfirdrattarheimilda og veittra dbyrgda.
Utlanasafn: Helstu eignir sparisjodsins eru utlan hans. Til ad vidhalda og baeta gaedi Utlanasafns sjédsins er
mikilvaegt ad fylgst sé stddugt med nlverandi ldnasafni sparisjédsins.

Skuldbindingar og &byrgdir: Sparisjédurinn hefur sampykkt skuldbindingar sem tryggja vidskiptavinum hans
tiltekinn adgang ad fjarmunum. Hugsanlegt tap vegna skuldbindinga jafngildir fjarhaed heimilda pott peer séu
adeins notadar ad hluta til hverju sinni.

(ii) Stefna vardandi utlanaahaettu
Undanfarin ar hefur sparisjodurinn lagt dherslu & vel dreift Utldnasafn og beett gaedi Utldna. Lénaferlar eru til
stddugrar skodunar, p.e. hvad vardar gagnaséfnun, Gtldnaheimildir, lAnsumsoéknir, skjalagerd og mat og skréningu
trygginga.

c.  Virdisryrnun utlana
Framlag vegna Utldnataps er feert pegar fyrir liggja raunverulegar visbendingar um ad sparisjodurinn geti ekki
innheimt alla fjarhaed krofu samkvemt upphaflegum samningsdkveedum eda samsvarandi  akvaedum.
Afskriftareikningur vegna Utlénatapa er faerdur til leekkunar & bokfeerdu verdmeeti Utldna i efnahagsreikningi.
Framlag i afskriftareikninginn er faert sem virdisryrnun Utldna. Afskriftareikningur Gtldna er metinn sérstaklega
gagnvart einstokum motadilum eda hdpi motadila samkvaemt eftirfarandi reglum:

(i) Sérstakar afskriftir
Krafa telst hafa ordid fyrir virdisryrnun pegar raunverulegar visbendingar benda til pess ad sparisjédurinn muni ekki
geta innheimt alla kréfuna samkvaemt upprunalegum samningséakvaedum eda samsvarandi akvaedum.

Utlan sem ordid hafa fyrir virdisryrnun eru yfirfarin og metin reglulega. Allar sidari breytingar & fiarhaedum og
timasetningum veents sjodstreymis i samanburdi vid fyrri mot sem leida til breytinga & afskriftareikningi eru
gjaldfeerdar sem virdisryrnun Utlana.

Virdisryrnun er eingdngu bakfzerd pegar gaedi Utldna hafa batnad neegilega mikid til ad gild &staeda sé til ad aetla ad
innheimta hofudstéls og vaxta i teeka tid | samreemi vid upprunaleg samningsakveedi Utldnanna geti att sér stad.

Endanlegar afskriftir eru gerdar pegar krafa i heild sinni eda ad hluta telst 6innheimtanleg. Endanlegar afskriftir eru
feerdar til leekkunar & heildarfjarhaed kréfu og & moti til leekkunar & afskriftareikningi eda sem virdisryrnun Gtlana f
rekstrarreikningi. Endurgreidslur & &dur afskrifudum krofum eru feerdar til laekkunar & gjaldfaerdri virdisryrnun
Utlana.
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4. Skyrsla um ahaettustyringu, frh.

. Virdisryrnun utlana frh.

(ii) Almennar afskriftir
Oll utlan sem ekki hafa verid feerd i sérstakan afskriftareikning eru flokkud saman i einsleit Utlanaséfn par sem
metid er hvort virdisryrnun sé til stadar innan safnsins. Afskriftir vegna heildarmats & virdisryrnun er feert sem
virdisryrnun Utléna i rekstrarreikningi og til leekkunar & lanastéou. Par sem afskriftir eru ekki feerdar vegna einstakra
lana, eru vextir reiknadir & 6ll 1an samkvaemt samningsakvaedum.

d. Eftirlit og styring lausafjarahaettu
Lausafjardhaetta er heetta & tapi vegna pess ad sparisjodurinn getur ekki stadid vid skuldbindingar sinar pegar paer
gjaldfalla. Sparisjédurinn fylgist med lausafjarstddu sinni med greiningu & gjalddaga fjareigna og fjarskulda til ad
geta endurgreitt allar skuldir 4 gjalddaga. Sjédurinn parf alltaf ad hafa naegjanlegt laust fé til ad geta maett baedi
fyrirsjaanlegum og o6fyrirsédum greidsluskuldbindingum.

Fjareignir og fjarskuldir greinast pannig samkvaemt eftirstodvatima:

0-3 4-12 1-5 Yfir 5 ar

manudir manudir ar ar Samtals
Sjodur og ébundnar innistaedur ..... 21.933 21.933
Krofur & lanastofnanir .................... 344.765 25.096 369.861
UHIN e, 437.760 250.428 680.159 1.280.830 2.649.177
RIKISVIXIAr ©.vvveeiiiiiiii 885.562 885.562
Markadsverdbréf ... 809.304 23.500 65.115 897.919
ABrar €ignir ...occeeeeieieeieieeee 6.096 6.096
Fjareignir samtals ..............ccocee. 2.505.420 273.928 745.274 1.305.926 4.830.548
Almenn innlan ..o, 2.461.633 288.831 1.290.060 387.161 4.427.685
LANTAKA ©.ooviiiie 0 13.052 104.418 13.053 130.523
Adrar skuldir ..........coooii 70.110 23.630 0 93.740
Fjarskuldir samtals ..........c.ccoeeeeninn 2.531.743 301.883 1.418.108 400.214 4.651.948
Fjareignir og fjarskuldir ................. ( 26.323) -27.955 -672.834 905.712 178.600
Onyttur yHrdrattur ..o.ooooveveveveeeee, 184.208 184.208

[ lausafjarstyringur sinni midar sjodurinn vid vaent sjodstreymi. Munurinn er adallega sa ad po svo innlan séu
bundin i skamman tima i senn pa er reynslan sd ad pau eru til mun lengri tima. P& dvaxtar sjodurinn lausafé sitt ad
hluta til i markadsbréfum sem ekki hafa skilgreindan eftirstddvatima, en sjédurinn getur innleyst hvenaer sem er.

e. Eftirlit og styring markadsahaettu
Stefna sparisjodsins er ad fylgjast ndid med markadsahaettunni og geeta pess ad ekki sé farid yfir pau mork sem
sett eru. Markadséhaettu er styrt med takmorkunum & stédutdkum og dhaettuviomioi.
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4. Skyrsla um ahaettustyringu, frh.

f. Vaxtaahaetta
Starfsemi sparisjodsins lytur dhaettu vegna vaxtasveiflna ad pvi marki ad vaxtaberandi eignir (par & medal
fiarfestingar) og vaxtaberandi skuldir hafa mismunandi binditima, eru endurreiknud 4 mismunandi timum eda i
mismunandi fjagrhaeedum. Hvad vardar breytilega vexti eigna og skulda er sparisjédurinn einnig i heettu vegna
sveiflna ymissa breytilegra vaxtavidmida, svo sem innldansvaxta og LIBOR-vaxta og annarra mismunandi
vaxtategunda. Stefnt er ad pvi ad halda sem bestu jafnvaegi 4 milli eftirstddvatima vaxtaberandi eigna og skulda og
einnig fastra og breytilegra vaxta.

Heildarfjarhaed verdtryggdra eigna sparisjodsins nam 2.435 millj. kr. i lok timabilsins og heildarfjarhaed verdtryggora
skulda nam & sama tima 2.438 millj. kr.

Heildarfjarhaed Utldna sparisjodsins sem bera fasta vexti nemur 62,6 mill.kr. og heildarfjarhaeed lantoku
sparisjddsins sem bera fasta vexti nemur 24,2 millj.kr.

d. Gjaldeyrisahaetta
Gjaldeyriséhaetta er heetta & tapi vegna dohagstaedra hreyfinga & erlendum gjaldmidlum. Fylgst er med opinni
gjaldeyrisstddu i hverri mynt. Sparisjédurinn stefnir ad pvi ad takmarka gjaldeyrisdhaettu og fylgist med henni i
samhengi vid heildar eigid fé sparisjédsins.

AJ jafnadi skal midad vid ad jafnveegi riki milli eigna og skulda i erlendum myntum. P& er heimilt ad vikja par fré,
enda sé fylgt akveedum reglna Sedlabanka islands um gjaldeyrisjofnud. | pvi felst ad opin gjaldeyrisstada
sparisjodsins i einstokum erlendum myntum skal hvorki vera jdkveed né neikvaed um meira en nemur 15% af eigin
fé hans samkveemt skilgreiningu i peim reglum og samkveemt sidasta birta uppgjori. Pa skal
heildargjaldeyrisjéfnudur sjédsins hvorki vera jakveedur né neikvaedur umfram 15% af eiginfjdrgrunni hans
samkveemt sidasta birta uppgjori.

Heildareignir i erlendum gjaldmidlum ndmu 206,7 millj. kr. i arslok og heildarfjarhaed slikra skulda nam & sama tima
226,3 millj. kr.
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5. Adrar rekstrartekjur

pjénustutekjur sundurlidast pannig: 2011 2010
ADYTGOATDOKNUN ..ot 588 681
ABTAr PIONUSTULEKIUT ..veeee e 37.115 37.871
SAMITAIS oo 37.703 38.652

Gengishagnadur greinist pannig:

HIUTEOTET ..o ( 1.189) ( 6.893)
VeRUSKUIADIET ... .o 31.397 16.973
Gjaldeyristengdar eignir 0g SKUIIT ........oviiiiiiie e 6.053 17.886
SAMITAIS Lo 36.261 27.966

6. Starfsmannamal

Starfsmannafjoldi sparisjédsins er sem hér segir: 2011 2010
Fioldi starfSmanna @ AriNU .......coveveeiiieioe e 12,5 14,0
StOOUGIII TIOK ArS ..o 9,9 10,4

Laun og launatengd gjold greinast pannig:

BN ettt 60.727 59.166
Launatengd giOld .....ooooie e 16.084 15.728
Laun og launatengd gjold SAMITAIS ......eiiiiiiie e 76.811 74.894

Laun og péknanir til stjornar og sparisjédsstjéra sundurlidast pannig:

SPAMISIOOSSTIONT ..ttt 15.059 15.979
SHOMNAMTOIMAOU ...t 960 960
ASBTIF SHOMNAIMIENN (B) ..ottt 1.980 1.920
SAMITAIS Lo 17.999 18.859

7. Poéknun endurskodenda
Poéknun til endurskodenda sparisjédsins nam 8,1 millj. kr. arid 2011 og 7,7 millj. kr. &rid 2010

8. Tekjuskattur

Virkt skatthlufall:

2011 2010
(Tap) hagnadur fyrir skatta .........ccceevevviiiiiiecie ( 12.539) 88.605
Tekjuskattur midad vid gildandi skatthlutfall ............ 20,0% 2.508) 18,0% 15.949
Ofradrattarbaer kostnadur ..........ooooeevieiiieieee -22,9% 2.868 20,1% ( 17.828)
Virkur tekjuskattur ... -2,9% 360 2,1% ( 1.879)
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9. Utlan
Utlan til vidskiptamanna sundurlidast pannig eftir ttldnsformum: 2011 2010
YFIRArATTAMTAN ©oocoeeceee et 577.063 535.141
SKUIADIET . 2.072.114 1.979.015
SAMITAIS Lottt 2.649.177 2.514.156

Utlan flokkast pannig eftir [antakendum:

RIKI 0g SVEITAITEIOG ... 0,2% 0,2%
Atvinnugreinar
A= LV AYZ=Te [V SRR 9,0% 7,8%
VBISIUN e 4,3% 4,2%
[ONAAUT OF VEIKIAKAT «...eiiviieeee e 6,9% 9,1%
Y TaaTe o] aTe U1 ST 1,4% 1,4%
FJArMAlAaSTOTNANIT oo 0,5% 0,5%
PJONUSTA ..t 20,3% 22,3%
EINStAKINGAr e 57,5% 54,6 %
SAMNTAIS e 100,0% 100,0%

Fullnustueignir greinast pannig:

A B GNIT e 101.680 94.480
THDUNGT TOOIT ... 6.750 6.750
FaNe =T ar=1le o 1] S ST OURR 2.000 24.251
SAMITAIS oo 110.430 125.481

Heildarfjarhaed dvaxtaberandi Utlana greinist pannig:

Utlan sem sérstakar afskriftir hafa verid faerdar fyrir ...l 665.109 331.766
Sérstakur afskriftareikningur UtlANa ...........oooviiiiiii e ( 174.042) ( 397.261)
ONNUI VaXtafrySt UHAN ........o..ooeoeeeoeeeee oo, 80.048 254.727
Ovaxtaberandi UtIAN SAMTAIS .........o.ovvieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 571.115 189.232

Afskriftareikningur Gtldna greinist pannig:

Afskriftareikningur 2011 2010

Sérstakur Almennur Samtals Samtals

Afskriftareikningur Gtléna f byrjun arsins .................. 397.261 52.997 450.258 327.707

Framlag i afskriftareikning & &rinu ................ceevvn. 40.189 1.789 41.978 205.113

Endanlega topud GtIAN ... ( 263.408) 0 263.408) ( 82.562)

Afskriftareikningur Gtldna i lok &rsins .........cccccc.oo... 174.042 54.786 228.828 450.258
Afskriftareikningur Gtlana i hlutfalli af atlanum

0g Veittum dbyrgdum ........oooiiiieeeee e 6,5% 2,0% 8,56% 17,7%
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10. Markadsverdbréf og eignarhlutar i félogum
Skuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:
Markadsverd Bokfeert verd
Fjarfestingarskuldabréf:

SKrad | KAaUPNOI ISIANGS ......oevceoeeoe e 355.719 355.719
ONNUE SKUIADIET ..o 542.200 542.200
SAMNEAIS e 897.919

Skuldabréf og 6nnur verdbréf med féstum tekjum greinast pannig eftir utgefendum:

Skuldabréf Utgefin af opiNberumM adilUM ... 355.719
Skuldabréf Gtgefin af GOrUM ... e 542.200
SAIMITAIS Lottt e e ettt et e et e et e e arae s 897.919

Hlutabréf og 6nnur verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:
Fjarfestingahlutabréf:
OSKIAB NIUTADIET ...t 17.672

Fjarfestingarhlutabréf greinast pannig:

Eignarhlutur Ardur Nafnverd Bokfzert verd
Saga Eignarhaldsfélag hf., Akureyri ... 0,05% 0 43.500 0
Sparisjodur Vestmannaeyja ..........ccceeoevvevreeineennenn. 0,47% 0 4.768 4.769
FSP Holding ehf., RVK .......ccoooiiiiiiiiie 2,12% 0 16.520 1
Intrum & [slandi ehf., Reykjavik ..........ccocoovvioeeennn. 0,49% 0 3 1.948
Borgun hf., Reykjavik ........ccccoooiiiiiii 0,24% 0 941 3.494
Eimskipafélag [S1ands .........ccoovooioioiooees 0,00% 0 4.192 6.472
UPPSPIEtta veeeeeeiiie e 0,00% 0 100 725
Fidlgreidlsumidlun hf. ..o 1,32% 0 27 27
AUOKENNT oo 0,0% 0 236
Fjarfestingarbréf, samtals ...........cccoevvvieiiiiiiiii. 0 17.672

11. Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum
Eignarhlutir i hlutdeildarfélégum greinast pannig:
Hlutdeild i

Eignarhlutur afkomu Bokfaert verd
Reiknistofa bankanna, Reykjavik ...........ccoccoiiiiiiiiiiii 0,3% 0 4.830
TBIIS et 2,5% 2.966 12.000
Hlutdeildarfélog samtals ..........coooiiiiiiiiiiiiieieeeeeeeee e 2.966 16.830
12. Reiknud skatteign
Breytingar & arinu greinast pannig:
Reiknud sKatteign  ArShYIUN ... ot 143.968
Tekjuskattur i reKStrarr@IKNING .. ...oooiieee e 360
ReIkNUO SKatteign § ArSIOK ..ot 144.328
Reiknud skatteign skiptist pannig & einstaka lidi efnahagsreiknings:
REKSIIAITIAIMIUNIT ... ( 3.445)
GJaldMIBIAgENGISIMIUNU ... ( 1.743)
UL oo 45.766
Yfirfaaranlegt SKattalegt tD .......ccoiieiei e 103.750
ReIKNUO SKATIEIGN T ArSIOK ....vvveiieee e 144.328
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13. Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir greinast pannig:
Huseignir Husbunadur

og l6dir og ahold Samtals
Heildarverd 1.1.20171 oo 156.535 45.432 201.967
Heildarverd 31.12.20TT ..o 156.535 45.432 201.967
AFSKIITAO AOUT ..o 49.823 37.574 87.397
AFSKIITA0 @ ArINU ©.oeeiiie e 3.364 695 4.059
AfsKrifad samtals .......ooooiii 53.187 38.269 91.456
BOkfaert verd 31.12.20T7 e 103.348 7.163 110.512
AFSKriftarhlUtfOIl ... 2-4% 10-33%

Fasteignamat huseigna og I6da nam i arslok 82,4 millj. kr. Brunabdtamat hlseigna nam & sama tima 290,4 millj. kr.
Vétryggingarverd hiusbunadar og skrifstofuahalda var 67,8 millj. kr. i &rslok.

14. Fyrirframgreidd gjold og afallnar tekjur

Fyrirframgreidd gjold og &fallnar tekjur greinast pannig: 2011 2010
Fyrirframgreidd GJOIA . .....oi i 477 310
AFAIINGT TEKIUT ..o 5.060 4517
SAMNITAIS e 5.5637 4.827

15. Vikjandi lan

2011 2010
Gengistryggt lan 3m libor vextir, fyrsta afb. 1 sept 2012 ....cooovviiiiiiiiiiiiice 130.523 124.310
130.523 124.310

Léntaka er i formi vikjandi lans. Sparisjédurinn greidir einungis vexti af laninu fram til 1. september 2012. Eftir pad
greidist 1anid upp 4 5 arum.

16. Eigid fé

Stofnfé sparisjodsins nemur 625,8 millj. kr. og skiptist pad 4 86 adila.

Yfirlit um eigid fé: Stofnfé  Varasjodur Samtals
Bigid f€ 1.1.20T7T oooii e 625.799 35.248) 590.551
TAD BISINS oot ( 12.179) ( 12.179)
Bigio f& 31.12.20717T oo 625.799 ( 47.427) 578.372

Eigid fé i lok &rs nam 578 millj. kr. eda 11,1% af nidurstddu efnahagsreiknings. Eiginfjarhlutfall sparisjédsins sem
reiknad er samkvaemt dkveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er 18,2%.Samkveemt I[6gunum ma hlutfallid ekki
vera laegra en 8,0%. | tengslum vid fiarhagslega endurskipulagningu hefur Fjarmalaeftirlitid hefur gert kréfu um ad
eiginfjarhlutfall fari ekki nidur fyrir 16%.
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16. Frh.:
Hlutfallid reiknast pannig: 2011 2010
Heildar €IgI0 T . ..o e 578.372 590.551
VIKJANT TN <o 80.598 96.029
SKATEBIGN .o ( 144.329) ( 143.968)
Eiginfjargrunnur SAMTAIS .......cii i 514.641 542.612

Heildar eiginfijarkrafa skiptist pannig:

UHIANAANEETEA ..o 182.580 166.652
MArKaOSANBETIA ... .o 14.870 19.231
REKSTrArANGETIA ...oiiieiieeciie e 28.578 27.756
BIgINfJArkrafa ... 226.028 213.639
Eiginfjargrunnur umfram eiginfjarkrofu ... 288.613 328.973
BiginfJarhlutfall ... e 18,2% 20,3%

17. Tengdir adilar

Tengdir adilar eru stjérn sparisjdédsins, lykilstjiérnendur og stofnfjaradilar sem eiga yfir 10% af stofnfé og féldg tengd
framangreindum adilum.

Vidskipti vio tengda adila
Lan til tengdra adila nema 82,3 millj. kr. i arslok 2011. Lanskjor eru hlidstaed og gerist vid sambezerilegar lanveitingar
til annarra vidskiptamanna sparisjédsins.

18. Skuldbindingar utan efnahagsreiknings

Sparisjédurinn hefur gengist i dbyrgdir fyrir vidskiptamenn sina og veitt peim yfirdrattarheimildir. bessar dbyrgdir og
yfirdrattarheimildir greinast pannig:

2011 2010
Veittar abyrgdir vegna vidskiptamanna 39.155 31.736
Onotadar YArdrattarN@IMIITIE ........coeeee oot 184.208 168.544

19. Onnur mal

[ juni 2010 og i febrdar 2011 deemdi Heestiréttur gengistryggingu tiltekinna lanasamninga sem gerdir eru i
fslenskum krénum 6légmeaeta. Vegna démanna rikir dvissa um légmeeti ymissa lanasamninga sem tengdir eru
erlendum myntum. | febrtar 2012 deemdi Heestiréttur ad lanveitendum veeri 6heimilt ad leidrétta vexti sem
lantakar hofou greitt af lanum sem hofou verid deemd 6logleg, enda laegi fyrir fullnadarkvittun fyrir greidslu
vaxtanna. Ovissa er um fordeemisgildi démsins en sparisjédurinn hefur pratt fyrir pad metid hugsanleg ahrif
domsins og gjaldfaert 19 millj. kr. i arsreikningi 2011.

peim ldnasamningum sem sparisjédurinn telur ad falli undir framangreinda déma um élégmaet gengistryggd lan
hefur verid breytt i 1an i islenskum krénum. Einn vidskiptamanna sjédsins sem er med lan i erlendri mynt hja
Sparisjodnum hefur hofdad mal til ad fa dar pvi skorid hvort um I6gmeett gengistryggt lan sé ad reeda. Nidurstada i
bvi maéli geeti haft fordeemi vardandi I6gmeeti annarra l&dna i erlendri mynt hja Sparisjédnum. Sparisjodurinn hefur
metid ahrif pess & fjarhagsstodu sjédsins ef allir [Anasamningar hans sem eru i erlendum myntum verda taldir
6légmeaetir. Samkvaemt matinu ma eetla ad sjédurinn geeti ordid fyrir 154 millj. kr. vidbdtartapi.
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